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XonAxHr BapHa AA
ToAxureH KoHconhAxpaH AoKnaA 3a AeiHocrra
2OL7 r.

l'o4ruex koHcorllArpaH AoKraA aa geixocrra 3a 2(J17 r.
Ha XorArHr BapHa AA

Hacroqutrrr roAruJeH KoHcon[AhpaH AoKnaA 3a Ae Hoc]-ra Ha Tpynara npeAcraBe KoMeHTap
n aHant3 Ha KoHcon!4AhpaHrre OhHaHcoBh orqer[ vl Apyfa cbu{ecrBeHa raHQopuaqrn
orHocHo OHHaHcoBoro cbcrorHhe h pe3ynrarhre or AeiHocrra Ha Tpynara raro o6xaar4a
e4HoroAhrlHl,rc nephoA or 1 nHyapr 2017 r. ao 31 AeKeMBpr 2017 r.

Tofi cu4upxa hHoopMaqhrra no qr. 39 or 3aKoHa 3a cqeroBoAcrBoro h qn. 100H, an. 7 or
3aKoHa 3a ny6nrvHoro npeAnaraHe Ha qeHHh KHhxa (3nnUK), KaKro qn. 32, an. t, r.2 u 4
or Hape46a N9 2 Ha KoMlachrra 3a OhHaHcoB HaA3op.

foAhuJHxcr KoHcorhAhpaH AoKnaA 3a 4eiHocrra Ha fpynara e o6cbAeH h npher or
ynpaBurenH[e cbBer Ha 25 anpy^ 2018 r.

npaBeH craryT x o6qa xHoopMaqlrg

ApyxecrBoro-Mafira e ny6nruto aKqroHepHo ApyxecrBo, yqpeAeHo Ha 25 cenrer.rapr 1996
r. Karo npr4Barh3a LlhoHeH 6oua BapHa AA no pa3nopeA6hTe Ha 3aKoHa 3a
np,lBarh3aqhoHHhre OoHAoBe, cneA norBlpxAaBaHe Ha npocneKT 3a Ha6ypaHe Ha Kanliran
h pa3peuJeHye or KoM[cxqra no qeHHhre KHr4xa ]4 Qot4oarre 6opcr.r.

flpes 4ereuapra t997 r. c peuJeHhe ua O6uloro cr6paure Ha aKllr4oHepure ApyxecrBoro-
Ma;Ka e npeypeAeHo Karo xonAhHr c HoBo uMe x npeAMer Ha Ae;Hocr. CneABaqx
npeo6pa3yBaH[r, cnuealnr I pa3AenqHh, u oTAenAHAg Ha XOnArHTOBOTO ApyXeCTBO He Ca
npaBeHr.

Apyxecraoro-iaaira e perrcrpupaHo B Peny6nxKa Srnraphg a Trproecrrn perhcrbp KbM
AreHllxe no BnhcBaHhera c EklK 103249584.

ApyxesrBoro-MaiKa e y,{peAeHo 6e3 cpoK Anu Apyro npeKparyrerHo yoroBhe.

Ce4anruqero Ha ApyxecrBoro-uai ra e B rpaA BapHa, aApecbr Ha ynpaBneHhe e rp,
K.K. CB. CB. KoHcraHTrH I EneHa, aAMhHr4crpaTuBHa crpaAa, eneKTpoHeH

Ba pH a,
aapec:

office@holdingvarna. com.

XoflAxHr BapHa Afl HrMa KnoHoBe.

OcxoaHara AeiHocr Ha XonArHr BapHa Afl h HeroBhre AbqepHr4 npeAnphqrhc (tpynara) ce
CbCTOH B:

o nprAo6rlBaHe, ynpaBneHhe, oqeHKa r npo4ax6a Ha y'{acr}1g B 6bnrapcKy !4
qyxAecrpaHHy ApyxecrBa, h3BbpuBaHe Ha OeiHaHcoBh onepaqhh;

. THBECTXI.IhOHHU YCNYIN A AE HOCrA OTHOCHO OhHAHCOBX XHCTPYMCHTh B CTPAHATA h
vyx6rxa;

. ynpaBneHhe Ha AeiHocrra Ha KoreKTHBHl,t l4HBecr]4t-lhoHHh cxeMh h Ha
uHBecTlfl.lroHHh ApyxecTBa oT 3aTBOpeH Thn; ynpaBneHle Ha 4HAUBAAI|.aTHA
noproefinh;

. h3rpaxaaHe, noAAbpxaHe h eKcnnoaTaqr4c Ha o6qeqrBeHr4 AaIeKOCbO6qXTenHh
MpexH h Ka6enHr pa3npeaenrrenH4 cucfeq4 3a paar4o h reneBh3lroHHr.r ca4fHan4 A
npeAocraBnHe Ha AaneKocbo6qulen9[ yctlyty, qpe3 Tcx;



XonAxHr BapHa AA
ToAxueH KoHcon!4AxpaH AoKnaA 3a AeiHocrra
2Ol7 r.

H3BrpUBaHe Ha pa3npocrpaHeHhe Ha TereBh3r4oHHa nporpaMa h pa3npocTpaHeHve
Ha paAronporpaMa;
npeAocTaBgHe Ha hHoopMaqhg noA oopMaTa Ha HoBhHh, aP'an}/.at4 u 6a3u AaAAtA 3a

O!4HaHcoBrre pe3ynrarh Ha ApyxecrBara, qrrro qeHHr KHhxa ce rbpryBar Ha
ErnrapcKa Qox4oaa 6opca-CoQrn A[,3a cbqecrBeHr Kopnoparnean cb6ul.us
orHocHo re3h ApyxecrBa h 3a caenKhre, cKnloqBaHh c aKqxrre n o6nuraqnute uu,
KaKTo 14 npe4ocraBiHero Ha hHOopMaLlhoHHA tA Apyfy' hHTepHer ycnyfni HoBt4HA V

aHanuga, rHTepHer peKnaMa r nnar$opur 3a KoMyHhKaqhg;
npoyqBarenHh, npoeKTaHTcKr4, KoHcynraHTcKr4 h eKcneprHr4 yclyrt B o6nacrra Ha
apxhreKrypara, 6raroycrpoiqrBoro, crpohrencrBoro h !4HBecrxl-lhoHHoro
ochryprBaHe;
ynpaBneHhe h KoHcynrauHh Ha hHBecrr4uhoHHh npoeKTh, KoHcynraqhr B o6nacrra
Ha rpaohqHrc AA3ahH u npocrpaHcrBeHr rHxeHeprHroBr peuleHhq;
reoMapKerhHroBr npoyqBaHhg, rspa6oraaxe r npeaocraBrHe Ha cKhr-lh;
caenKh c HeaB!1xt4Mh hMoTr,r;
noAAbpxaHe Ha hHopacrpyKTypara Ha K.K. CBerh Cseru KoHcraurrH h EneHa;
cTpor,tTencTBo qpe3 Br3naraHe Ha xhnhulHr crpaAr4;
ynpaBneHhe, cTpohTencTBo, MoAepHr3vpaHe, pa3uJhprBaHe h non3BaHe Ha cxTeHo
nphcraHrqe EarqhK;
oraaBaHe noA HaeM na co6creeHr arrreu;
Typ14crvqecKa AeiHocr - xorenhepcrBo, pecropaHTbopcrBo;
eKcnnoaTaqrg Ha MopcKr4 nnaxoBe;
ocbqecrBgBaHe Ha rbproBcKa H nocpeAHhqecKa AeiHocr;
npor3aoAcTBo ,t rlproBxt cbc croKh 14 npeAocraBcHe Ha Yc,.yfl,4.;
npox3BoacTBo 14 pa3npocTpaHeHre Ha neqaTHh A3AenA9;
npeAocraBtHe xa o6pasoaaHue a o6qacrra na @unaacrre h 3acrpaxoBaHero;
opraHh3rpaHe Ha cqeroBoaHo orqrraHe fi cbcraBnHe ua Qrxaucoan orverr.

Kanrran x aKqhoHep,

KLM 31 AeKeMBpu 2OL7 t. Kanhrantr Ha npeAnpugTrero - MafiKa Bb3nr3a Ha 5 235 900 nB,,
pa3npeAeneH e 5 235 900 6po, o6riKHoBeHh nohMeHHr4 aKqhh c npaBo Ha rlac h
HoMrHa.nHa cro Hocr 1nB.3a eAHa aKq[c. AKllhoHepu Ha XonAhHr BapHa AA KbM 3l
AeKeMBph 2OL7 r. ca Ox3hqecKx 14 pphAh'4ecKh nrqa. oh3x,{ecKure ,hqa np}trexaBar
6.91Yo or Kanr,rTana Ha npeAnphcTrero-uaixa. flo-rorsr..la qacT oT aKqhure Ha

npeAnpxqrhero - MafiKa ce nphrexaBar or DphAx'{ecKn Auu.a, cpeA Kohro ca
hHcrxryqhoHalH!4 hHBecrhroph Karo neHchoHHh OoHAoBe, 6aHKtr, AoroBopxu Qon4oae r
rHBecTr4r.lhoHHl,r ApyxecrBa.

ocHoeHhqr aKuxoHep, nphrexaBaq 18,85 o/o or Kanhrala Ha rpynara, e AHAesvr OOA.

AKqxhre Ha ApyxecrBoro-uafixa ce rbpryBar Ha CerMeHr CraHAapr Ha EbnrapcKa OoHAoBa
6opca-Cooxc AA, a cAenKhre ce l43B'bp]!lBar qpe3 rhqeH3hpaHu rHBecre .lhoHHh
nocpeAHuqx. KHhrara Ha aKllxoHeprre Ha ApyxecrBoro-MaiKa ce BoAtt or UeHrpaneH
Aeno3r,rrap A,q.

npea nepuoAa xe ca npu4o6raaHn h npexBbprnxr co6craeur arqur.



XonAxHr BapHa M
ToAxuJeH KoHcon[AxpaH AoKnaA 3a AefiHocrra
2017 r.

CDcraB Ha opraHxre Ha ynpaBneHre

xonAxHr BapHa AA e ny6nHqHo aKquoHepHo ApyxecrBo c ABycreneHHa chcreMa Ha
ynpaBneHre. opraHh Ha ynpaBneHhe ca: o6qoTo c!6paHhe Ha aKllt4oHephTe, Haa3opeH h
YnpaBhreneH cbBer.

qneHoBe Ha HaA3opHhq cbBer ca:

. MaprvH Hefi.{eB CTorHoB;
o BecenrH PaiqeB MopoB;
. KanHH feoprheB XereB.

XonAhHr Bapua A.{ ce ynpaBntBa ot YnpaarrenHre cbBer a cbcraB or rpt4Ma qreHoBe h ce
npeAcraBnrBa or ABaMa h3nrnHr4TenHx AhpeKToplr. tlneHoBe xa Ynpaanrenxun cbBer Ha

ApyxecrBoro-MaFKa ca:

. l4BenhHa K'bHqeBa KbHqeBa-llla6aH - h3nrrHr4rereH AxpeKTop;

. Mr4nqo nerKoB 6nh3HaKoB - t43nbnHhreneH AhpeKTop;

. 3naraqug EopxcnaBoB xeqeB.

Haqt4cleHure r r43nnareHt4 Bb3HarpaxAeHhg Ha qreHoBere Ha ynpaBvrenHrt cbBer 3a 2017
r. ca B pa3Mep:
. l,lgenrxa KbH,{eBa KbHqeBa-ula6aH - 42 xAA, nB.
. Mvnqo nerKoB Snr3HaKoB - 42 xn,', nB.;
. 3naru4up SopxcnaBoB XeqeB - 18 xrn. nB.

KbM 31 AeKeMBpu 2OL7 r. BbB Bpt3Ka c l,l3xcKBaHhrra Ha ''],I,, 247 or T3, qneHoBere Ha
ynpaBhrenHlrr r Ha4sopurr cbBer Ha ApyxecrBoro-MaiKa yqacrBar B creAHhre
ApyxecrBa:

MaprhH HefqeB CToqHoB - qneH Ha HaA3opHht cbBer
. He yqacrsa Karo ynpaBneBaq B Apyrx ApyxecrBa

BecenHH PafqeB MopoB - qneH Ha HaA3opHhe cbBer
. Peaa OhHaHc AA - x3nbnHr4TereH AHpeKrop h qreH Ha CbBer Ha AhpeKroph;
. TeKcxM Sasr AA - qneH Ha HaA3opeH cbBer;

KanhH feoprlreB XeneB - qneH Ha HaA3opHHe cbBer
. KoHcopqlryM Maptxa Ean,lur AA - qneH Ha CtBeTa Ha AxpeKTophTe.
. Ce. Ce. KoHcraHTxH u EneHa xonAuHr AA - qneH Ha HaA3opeH cbBer.

tlBenxHa KrHqeBa Kuxqeaa-tlla6ax - r3nbnHrreneH AhpeKTop h qneH Ha ynpaBxrenHrq

CbBET
. Pean OerHaHc AA - npoKyphcr;
. Tercrr EaHK AA - qIeH Ha Ha4aopunn cuaer;
. Ca. Ce. Koxcrax H r Eaesa XonAxHr AA - tueH Ha ynpaBrrenH[A cbBer u

l,l3nbrHrrereH AhpeKrop;
. KaMqhr AA - '-{reH xa Creeta Ha AhpeKTopxre h l43nbnHl4TeneH AxpeKrop;
. naMnopoBo nponr,prv EooA - ynpaBhren;
. napK Srna EOOA - ynpaBhren;
. Sanqrr IoAxhcrHK napK EAA - qneH Ha CbBera Ha AhpeKroplrre;



XonAlHr BapHa AA
ToAt4uJeH KoHconrAl4paH AoKnaA 3a AeiHocrra
2077 t.

. OoHAaqhr Ce. Ca. KoHCraHrxH v EneHa - qreH Ha CbBera Ha AhpeKTophre,

. Pean ohHaHc Acer MeHr4AxMbHr AA - tlneH Ha Creera Ha A!4peKTophre h
[43n'bnHhreneH AhpeKTop

Mhnqo flerKoB 6nr43HaKoB - h3nbnHr4TeleH Ar,rpeKrop r qneH Ha ynpaBhrerHuc cbBer
. Peaa Ot4HaHc A,/q - qreH Ha CbBeTa Ha AhpeKTopr4re;
. TphneHA Alq - qneH xa Cuaera Ha AhpeKTopr4Te;
. EanqxK JloAxrcrur napK EAA - L{neH Ha CbBera Ha AhpeKropvre }4 h3ntnHhrereH

AhpeKTop;
. Aporaxc EOOA - ynpaBhren;
. OoHAaqhq CB.CB. KoHcraHThH x EneHa - LlneH Ha ynpaBrrereH cbBer
. M Car Kef6bn EAA - t{neH Ha CbBera Ha AhpeKrophreta }l3nbnHhreneH A}rpeKTop

3nar!4Mr4p EopxcnaBoB xeqeB - ,rneH Ha ynpaBr'trerHhn cbBer
. Ce. Ca. KoHcraHThH x EneHa Xon4rur AA - qneH Ha HaA3opHr4F cbBer;
. KaMqrr 41 - qneH Ha CbBera Ha AvpeKTophre;
. Sanqrr loAxhcrhK napK EAA - 'rreH Ha CbBera Ha AvpeKTophre.

nphrexaBaHh h npexBbpneHh or rrreHoBe Ha ynpaBurenHhc u HaA3opHhq cbBer aKqxh or
Kanhrara Ha xonAhHr BapHa AA:

EPoi axqlr o/t or [anrtara
20L7 2016 2,J17 2016

Mxnqo nerKoB 6rr3HaKoB 61 61 0,00 o/o 0,00 o/o

OrHaHcoBh pe3ynrarx

OhHaHcoBr4gT pe3ynrar or AefHocrra Ha fpynara 3a 2018 r. e neqan6a cneA AaHtLltt B

pa3Mep Ha 87O xnn, aa. llevan6ara, orHacru.la ce ao nprrexarenrre Ha co6crBeH Kanhran
Ha npeAnpvfrxero-MaiKa, e B pa3Mep ua L 254 xvn. ns,. a 3a HeKoHrponxpau{oTo y'{acThe
pe3ynTaTbT e 3ary6a B pa3Mep Ha 384 xxn. nB.

Co6craenrnr Kanrran B Kpae Ha roAhHara e Ha croiHocr 191 303 xan, na., B r.'{. 160 360
xr4n. nB. 3a npxrexarenhre Ha co6crBeH Kanrran Ha npeAnphcrxero-MaiKa u 30 943 xv,..
nB. 3a HeKOHTpOJlhpaqoro yqacrxe.

AaHH, 3a Bar(Hx cb6rrrat B pa3Bxrxero Ha fpynara 3a nocneAHara OnHaHcoBa
roAxHa no cermeHTh

npe3 pa3rnexAaHr4q nepxoA He ce Ha6noAaBar cbqecrBeHh npoMeHl,t BtB BhAa Ha

npeAocTasgHhTe oT ApyxecTBaTa B hKoHoMhqecKaTa rpyna ycnyrh.

Cerrexr xoren[epcrBo x pa3BreKarenHx AeiHoc

. XorenhepcrBo
npeAocraBcHrre or fpynara ryphcrx'{ecKh yctyrv ca B co6qrBeHr4 xorenH. i'lpe3 AbqepHhre
c],r ApyxecTBa, Fpynara eKcnnoarhpa xoTerh oT Kareroprc qervph 3Be3ah.

. CTpovrencrBo



XonAhHr BapHa A.q
ToAxLUeH KoHconrlAxpaH AoKnaA sa AeiHocrra
2017 r.

fpynara npoAbnxaBa Aa peanh3vpa ycneLuHo xhrhqara B h3rpaAeHhre nyKco3Hr
KOMnIeKCI4 ,,Xapi4OXr'rC" V ,,ECeHCA[". XHnr4qHhre KOMnneKCX Ca nOCTpOeH' Ha CO6CTBeHh
TepeHr B K.K. cB. cB. KOHCTaHThH 14 EneHa. 3a 3HaqhrenHa qacr or roroBaTa cTporTenHa
npoAyKr.lxc ca cKnpqeHh npeaBapnTenHh AoroBopr4 3a npoAax6a.

['lph crpoxrenqrBoro Ha HoBhre o6eKTh, B ToBa qrcno xorencKa 6aaa, ruproacra 6aaa n
xh,lrtJlHh crpaAh, fpynara norara nocroqHHM rphxv 3a ona3BaHe 91 o6orarsBaHe Ha

3eIeHhTe nnoulh h qenhfl napK B KypopTHhq KoMnneKc.

. Apyrn AefiHocrrl
o hHopacrpyKrypa

nphoprrer B HHBecrhqhoHHara nporpaMa Ha Tpynara e pa3urpgBaHe h o6HoBtBaHe Ha

hHopacrpyKrypHhre cbopbxeHhc, co6crBeHocr Ha Tpynara, KaKro h qqnocrHara
HHopacrpyKrypa Ha K.K. CB. CB. KoHcraHThH h EneHa, B nocoKa ona3BaHe Ha oKorHara
cpeAa.

o KoHqechOHhpaHe
npe3 2009 r. Tpynara yqacrBa B npolleAypa h 6e onpe4eneHa 3a KoHqecr4oHep 3a 'rerxpx or
MOpCKhre nlaxoBe Ha repvrophgTa Ha (.K. cB. cB. KoHcTaHTHH r EneHa 3a AecerroA,luJeH
nepHoa.

fpynara e r KoHqechoHep Ha.flxreHo nphcraHxqe Ear,{t4K 3a cpoK or 35 roAhHh no crrlara
Ha no4nrcaH npe3 2006 r. AoroBop 3a npeaocTaBqHe Ha KoHqecue 3a ycnyra h KoHqech9 3a
crpohrencrBo - npaBo Ha nocTporBaHe, peKoHcrpyKr-I4q, MoAepHr3aqhc l,i nor3BaHe Ha

,xTeHoTo nprcTaHhule.

o MeHhAxMbHT Y )xl,,,nrl.,.lHl,l KOMnIeKcr

AefHocrra e opHeHThpaHa KbM ocliryp9BaHe Ha cxrypHocr h cnoKoicrBhe Ha xt,tByu{hre B

xhnt4ulHhre KoMnneKclr or 3arBopeH Tvn "EceHcr4r" u ,,XapNoHn[".
o peKraMHo h nP o6cnyxBaHe

Ocbulecregea ce qpe3 eKxn or cneqharhcrr'r B o6nacna Ha peKnaMara h nP AeiHocrra.

Ceruext o1,lHaHc]l

npe3 nocneAHhre roAhHt4 aKThBhre, ynpaBngBaHx or MecrHHTe h qp(AecrpaHH9tre
hHBecrHr-lHoHHh OoHAoBe, 6enexar nocrocHeH pbcr (no AaHHh Ha BbrrapcKara HapoAHa
SaHKa). B Kpae Ha 2Ol4 r. o6ul[A pa3Mep Ha ynpaBneBaHrre aKrr4Bv e t 957.7 }4nH. nB., a
B Kpac Ha 2015 r. B creacTBl4e Ha pbcr Ha aKrhBhre Ha qyxAecTpaHH]4Te hHBecThr.l]roHHr4

OoHAoBe, onepr4paqh Ha 6bnrapcKHf, na3ap, roi Aocr4ra 2 2L6 nnn, nB. B Kpaq Ha 2016 r.
aKTxB[Te, ynpaBneBaHh or xHBecrrr.[,ioHHh OoHAoBe B Stnrapht Aocrrrar Ao 2 654,74
MnH. ,tB. npe3 h3MhHanara 2OU r. cra6vnHhqr pbcr ce 3ana3Ba, Karo ocHoBHa rexecr B

npt4pacTa Ha aKThBhTe oTHoBo ce naAa Ha p.bcT B aKrrBuTe Ha qyxaecTpaHHnTe
HBecrrqxoHHv OoHAoee h Bb3nh3ar Ha 3 573 MrH. ,8. TexHucr pa3Mep HapacrBa Ha

roAhrlHa 6asa c 25,3o/o. KoHKypeHqhcra Ha na3apa BcqKa roAhHa ce noBHuJaBa, Karo 3a
nDpBr nLT ce 3a6enc3a x pa3ABvxBaHe or crpaHa Ha MecrHlire ynpaBnrBaqx ApyxecrBa -
6nxa crapvpaHv HoB Tr4n cxerh - ETF h HallhoHanHh hHBecrhr-lhoHHx OoHAoBe. Bce naK
L{yxAecTpaHHr4 ,HBecThr.lhoHHh ooHAoBe ocraBar Har-cepro3Ho 3acTbneHr4Te Ha BETpeulHht
na3ap, Karo orHoct4TenH[9T Atn Ha aKTvBr4Te, hHBecrhpaHh B Tcx, ce 3ana3Ba HaA 60 Ha
cro. MecrHhre OoHAoBe ynpaBnFBar 1319,30 MrH. ,rB., Koero cbcraBrqBa 36,90lo or
o6u{ara cyMa Ha aKThBr4Te. CpeA MecrHxre OoHAoBe Haf-ronqM AAn uy.ar Qon4oaere,
rHBecrhpauh B o6nvfaLlqu.



XonAxHr BapHa AA
foAxLUeH KoHconvAlpaH AoKnaa 3a AeilHocrra
2Ol7 t.

KrM 31 AeKeMBpa 2OL7 r. Pean OhHaHc Acer MexnAxuuHT A,q opraHr3hpa 14 ynpaBnqBa ABa

AoroBopHh OoHAa, qhero o6ula qrofiHocr Ha aKrhBt4re e 82 354 xun. nB. (2OLG r,i 66 726
xrn. aa.).

AoroBopeH OoHA

AO Pean OhHaHc SanaHchPaH OoHA

Ao Pean ohHaHc BhcoKoAoxoAeH OoHA

AKtxa, noA YnPaBreHre
31 AekeirBpx 2Ol7 r.31 4exeuepr 2016 r.
(xrn. rB. ) (o/o) (xna. ne.) (o/")

40 630 49,34 32 792 49.43
4L 724 50,66 33 934 50.57
82 354 100.00 66726 100.OO

yBerhqeHhero B crofHocrra Ha ynpaBrsBaHhre aKThBh ce Atnxh npeAhMHo Ha

pa3ujhpqBaHe Ha noproefinhre qpe3 h3BbptuaBaHe Ha HoBI'l t4HBecrr'lLlrx, eMhrhpaHe Ha

ArnoBe.

cerMeHT npoeKfhpaHe

fpynara e h3ntrHt4ra r B oMeHTa h3n}flHqBa MHoxecrBo cneqeneHh c KoHKypc

o6qecrBeHh nopbqKh, cBr,p3aHt.t c npeaMera na 4efiHocr, Karo Ha -cbqecrBeHhqr h

3HaqhTeneH OT TgX e cKnpqeHusT C O6uly+ra BapHa AOTOBOp aa rapa6OtaaHerO na O6ul
ycrpoicrBeH nnaH, AoroBop c O6ult4Ha BenHKo TrpHoBo 3a h3rorBsHe nyn-nP3 Ha

qeHTpanHaTa rpaAcKa,.{acr h [haH cxeMa Ha KoMyHhKaLlhoHHo TpaHcnoPTHaTa cxeMa 3a

TephropHrTa Ha o6ulhHa BapHa. CrpaTer[qecKaTa qen Ha ro3t4 nraH e Aa cnyxh Karo
ynpaBneHcKh hHcTpyMeHT a ycrpoicraeuara nonrrHKa Ha MecTHara Bracr, KaKTo 3a

cb3AaBaHe Ha onrriManHa npocrpaHcrBeHa h OyHKLlhoHanHa crpyKrypa 3a pa3Bhrre,

h3rpaxAaHe H KoMnneKcHo ycrpoficrBo Ha rpaAa h o6ulrHara, TaKa n 3a npeBptqaHero Ha

BapHa B perhoHaneH qeHTbp, ycneuJHo 14HTerphpaH B HaqroHarlHoro u eaponeicro
npocrpaHcrBo. B 2oL2 r. nphKnpqhxa oKoHqarerHo acrqKh npoqeAyph no oAo6peHHero Ha

nraHa h ro, Bne3e oKoHqarerlHo B chna.

Apyrh 3HaqrMr npoeKrh, no Kohro Tpynara pa6orx, ca h3rorBeHero Ha nyn-nP3 Ha

qeHTpaIHaTa rpaacKa qacT o6ulr,rxa BenhKo TbpHoBo, yqacTxeTo B eKfinhTe 3a r3rOTBgHe

O6ulh ycrpofcrBeHh nnaHoBe ua o6ulrHrre l.lla6na, AKcaKoBo. nreBeH. Atnronon, CpeAeq

u Ap.

rpynaTa e r3nbjrHuTen h Ha MHoxecTBo Apyr]4 npoeKTh B o6nacrra Ha rephTophanHoro
ycrpoicrBo, rpaAoycrpoficrBoro, TpaHcnoprHo-KoMyHhKallhoHHoro npoeKrhpaHe u

HHxeHepHa hHopacrpyKrypa. ,Qo Hacrorulucr MoMeHT hMa cKnoqeH,l AoroBoph 3a

rapa6oreaue Ha HaA 60 npoeKTa B o6nacrra Ha hHBecrvlLlhoHHoro npoeKThpaHe'

npeB 2Ol7 fpynara ocbqecrBeBa aBropcKt'l HaA3op no BpeMe Ha crpohrencrBo Ha

r4HBecr[uvoHHh npoeKT]t, oAo6peHY ]'1 3anoqHarh B npeAxoAHara roahHa, cBbp3aHh c

o6eKry Ha hHBecT! -lt1y B rpaAcKaTa cpeAa. oqaKBaT ce aonbnHhTenHI Bb3naraHhq no

noBoA npoeKT ,,l4HBecrrllhoHHo npoeKr[paHe Ha crpaAx ]l cbop]xeHhg 3a Hyxaure Ha

o6qhHa BapHa", B Koqro o6ulecrBeHa nopbqKa e KrlacrpaHa fpynara npe3 2016 r'

Pa3pa6oreHh ca h peArqa apyrh npoeKrh, cBtp3aHh c pa3Bhrhero Ha rpaaa, B qacreH h

06qesrBeH hHTepec.
npoatnxaBa Aa HapacrBa hHTepecbr rcsrq ,,Ieorpaocra rnQopuaqroHHa chcreMa Ha

O6ulr,rHa BapHa". K.bM npoeKTa hMa rHTepec u peaoBHh KrheHTh Ha c9icreMara'



XonAhHr BapBa AA
ToaxuJeH xoHcorr4axpaH AoMaA 3a AeiHocrra
2017 t.

Cerrrexr HelBxr(xr.rr lrrotx

npe3 2017 r. cronaHcKara Ae Hocr Ha fpynara ol Ceruesr HeABhxhMr4 ruorr 6e
KOHqeHTplpaHa oTHoBo h h3r.lgro B oTAaBaHe noA HaeH Ha KbMnhHrh, aAMhHxcTpaThBHh
crpaAu A cKnaAoBx nroulh B rp. BapHa, K.K. KaH,.ll.1, r r.r. CauHvee 6pnr.

CerMeHT AanexocroSrqrrerHn ycnyJn, eneKrpoHxlt MeArtl x o6paaoaaxre

fpynara HenpeKrcHaro ce crpeMh Aa MoAepHx3hpa h HaArpaxAa rxQpacrpyrrypara cr
qpe3 h3rpaxAaHero Ha Mpexh 3a Aocrbn or cneaBaqo noKoleHhe - NGA, roero AonphHac,
3a noBvuJaBaHe KaqecrBoro Ha npeanaraHrire ycnyru.

Crparerrnra Ha Tpynara e OoKyc!4paHa Btpxy paapa6oraaxe Ha MHoxecrBo
cneqhar[3xpaHu uean sn npoayKTh. Korro Aa no3Bonrr cuP,epft4g Mexay pa3nh']Hhre
nnarQopMgl, c Kor4To pa3nonara raro ue4rixa rpyna.

fpynara nphrexaBa nlneH MhKc or KoMyHr4KaqhoHHh KaHarr - xHTepHer, reneB|"r'.3t g,
paA[o u neqarHh u3AaHAB. ToBa ochrypqBa Aocrbn Ao no-roreMx ayA4ropt v 14 ule AaAe
oqe no-roneMn Br3MoxHocrh Ha Tpynara 3a pa3uJhpgBaHe Ha reMarhKara h o6xBara Ha
ycnyrare I npeAocraBsHx ua norpe6urernre.

fpynara npxrexaBa r ynpaBneBa uecrHaAecer Aeficreaqv hHrepHer cafiTa c uJgtpoKa raMa
or reMarvqHo pa3Hoo6pa3,re.

KbM noproonxoro or cnellxan[34pa{A oHna H MeAnu, ynpaBncBaHr'r or l4HBesrop.Ef
nphHaAnexv h caMocronrerHhcr 6haHec rereBh3hoHeH rauan Bloomberg TV Bulgaria. ToBa
e nbpBhcr KaHa, 3a MexAyHapoAeH 6nsHec h Qnnaxcr, aAanrhpaH KbM MecrHara
ayAuropua, KofiTo pa6orx no Ha;-Ao6phq Haqrn aa 6nguec o6qHocrra B Ernraphe.
CtAbpxaHhero Ha nporpauHara cxeMa Ha Bloomberg TV Bulgaria e Qorycupauo arpxy
3aAEn6oqeHoro orpa3gBaHe Ha hKoHoMhqecroro r 6ltgxec pa3Bhrre Ha crpaHara u
npeAcraBgHero Ha rKoHoMrqecKu HoBUHA TaKa, qe BceKh Aa rr pas6epe h Hayqh KaK Te ce
oTpa39BaT Brpxy xhBoTa Hr.

Hai-xoarcr npoeKr Ha KoMnaHhera - Help book.info, qlrero craprg,tpaHe npeAcrox npe3
2018 r. qe npegocraBe Bb3uoxHocr r,,r Mrcro Ha ny6nrqHa KoMyHhKaqhr MexAy rpaxAaH!4Te
h A{Cruryu,w,rre B Ebnrapur. LlenTa Ha nnaToopMaTa e ylecHeBaHe Ha npoqeca Ha
noAaBaHe Ha curHarh or rpaxAaHr4Te h ocr!rypgBaHe npo3paqHocr h ny6nhqHocr Ha
pe3ynrarhre or pa6orara Ha hHcrxryq[hre,

npe3 2OL7 r. fpynara pa3uJr4peBa 4efiHocrra ch qpe3 HaBrr3aHe B HoBa coepa Ha AefHocr
- o6paaoeanre, qpe3 3aKynyBaHe Ha BhcuJe yqhnhu.te no 3acrpaxoBaHe x OhHaHcy Alq
(Bv3o AA).

Baxnn cu6nrnr 3a neproAa or 01 ,Hyap, 2OL7 r, Ao 31 AeKei,rBph 2Ol7 J,

Ha 23 Mai 2017 e y'.{peAeHo ApyxecrBo SopoBere I EAfl. EAnonrqeH co6crBeHhK Ha
Kanhrara e ,.CBerh CBerh KoHqraHThH h EneHa XonAxHr" AA

Ha 12 orrouepr zOU r,, qpe3 noKynKa sa 50o/o oT ArnoBere ,,Ceer!a Ceefla KoHsraHThH h
EneHa XonAhHr" AA craBa cbApyxHyK B Typr4MneKc-K.M. OOA, c HoBa OhpMa ,,Au6yraropur
- Me4rqrncrr qeHTbp 3a cnellyanh3hpaHa eAxqhHcKa noMoul - Axaa Megr,rra" OOfl.



xonAlaHr BapHa M
ToahuJeH KoHconhAiapaH AoKnaA 3a AeiHocrra
2Ol7 r.

Ha 08.09.2017 r. fpynara npnAo6n 90 o/o or co6crBeHel, Kanrran Ha BrcuJe yqnnhqe no
3acrpaxoBaHe h OhHaHch AA (By3O AA), Koero ,l yqpeAxren 14 KoHTponhpa AefiHocfia Ha

8v3(D.

Ha 23 HoeMBpr4 2Ot7 r. M Car Kefi6bn EAA eMhr}4pa o6nrraqroues 3aeM cbc cneAHhre
napaMerph:

. EMhreHr, v3Aaren Ha eMxcuera - MCAT Kei6M EAA;

. nopeAeH HoMep Ha eMvchcra - nlpBa;

. Aara Ha eMrrrpaHe - 23 noeuapr 2OL7 r,i

. Pa3uep xa o6nrraqnoxxara eMrchq - 20 000 xrn. neBa;

. Spor o6nnra\un - 20 xy,n. 6poa;

. BhA Ha o6nhrallrhre - o6nrnoaeur, o6eane'leur;

. Cpor Ha eMhct4gTa - 7 roAvlHA;
o Banyra - neBa;
. Jlr4xBeH npoqeHT - 4.5 0/o na ro4ruHa 6aaa;
o l-]epxoA Ha rhxBeHo nnaulaHe - 6 ueceqeu.

Ha 04 AeKeMBph 2OL7 r.lAHaecrop.Sf AA perhcrphpa yBenhqeHhe Ha Kanhrana c 1 594 120
nB. yBenvqeH!4ero e ocbu.lecrBeHo qpe3 ny6nhqHo npeMaraHe Ha aKqtl14. Hacrocull'lrhqr
perhcrphpaH Kanuran Ha l4HBecrop.Ef Alq Bt3nh3a Ha 4 782 362 nB.

foArurHo o6qo ctSpanxe Ha axqxomepxre

Ha 30 loHx 2OL7 r. na npoBeAeHo peAoBHo O6qo cb6paHhe Ha aKqhoHephre Ha XonAxHr
BapHa AA ca B3ern cneAHhre peuJeHHr:

. npher e orqera Ha ynpaBhrenHxt cbBer 3a AeiHocrra Ha ApyxecrBoro-Maf Ka 3a

2OLG r.;
. nprerh ca roAhuJHhc @nxaxcoa orqer Ha ApyxecrBoro-MaiKa 3a 2OLG r, u

KoHconr4AhpaHhn @nnancoe orqer 3a 2016 r.;
. nprerr ca AoKnaAhre Ha oAhrHhn KoMt4Ter h Ha3HaqeHht oAhrop 3a h3BbpueHara

npoBepKa Ha ApyxecrBoro-maira sa 2Ot6 r.;
. fleqan6ara or Aeixocrra npe3 2015 r. Ha ApyxecrBoro-MaiKa Aa ocraHe Karo

Hepa3npeAeneHa nevan6a,;
. npler e AoKnaAa Ha AhpeKropa 3a Bpt3Kt4 c uHBecrvlropl'tre 3a r3nLrHeHhe Ha

nporpaMaTa 3a KopnopaTvrBHo ynpaBneHre;
. OcBo6oAeHv ca or orroBopHocr qneHoBere Ha ynpaBlrrenHuc h HaA3opHhq cbBer 3a

Aeixocrra xM npe3 2OLG r,;
. Ha3HaqeH e 3a oAr4Top Ha ApyxecrBoro-Ma;Ka 3a 2OL7 r. cnelluarh3rpaHo

oAr4ropcKo npeAnphnrhe fpaHr TopHroH OOA, cuc ceAanxqe e rp. CoQun,
npeacraBntBaHo or Maphf AnocronoB, AEC Ng 032 no hAEC'

CBDp3aHx nxqa

CBbp3aHhre nnqa Ha fpynara BKrlloqBar aKqroHepv, AbqepHh npeAnpl",.ATvtB, acollxhpaH,l

npeanpueT[A, KIOqOB ynpaBneHcKx nepcoHan u Apyrll cBbp3aHh nhqa.

TpaH3aKqxxre cbc cBbp3aHH nrqa He ca H3BLpuJBaHr npx cneqhanHh ycrloBl4g h He ca

npeAOCTaBcHt4 hnt! nonyqaBaHh HhKaKBh rapaHlll4x. Cbt{l4Te Ca nOApO6HO OnOBeCTeH}l B

npllnoxeHr4e 24 or KoHconxAupanre QnHancoB or'{er.



XonAxHr BapHa AA
ToAxuJeH KoHconxAhpaH AoKnaA 3a AeiHocrra
zOU t.

AbqepH,|Te npeAnpHnrhq, BKnpqeHh B KoHcorl]4Aaqxsra, ca KaKTo cneABa:

lli{e Ha abr{epHoro CrpaHa Ha OcHoBHa AeiHocr 2OL7 2016
nPeanpxnTxe yqpeatBaHe x yraacTre y.{acrxe

ocHoBHo lltcro
Ha aeiHocr 016 olo

BapHa Plrtrrxc EAA Etnrapxe TbproBcKa AeiHocr 100 100

naMnopoBo nponrprlr 6}nrapr4e Oraaaaxe noa HaeM Ha 100 100
EOOA HeABllxtlMll )tMorl4

CB. CB. KoHcraHrhH x BLntapve Typx3LM 50,73 50,73
EneHa XonAxHr M
M CAT Kei6M EAA 6rnrapx, I,l3rpaxAaHe Ha 100 100

AaneKocbo6qxrenHu Mpexl,|14
ycny qpe3 Tgx

KaMqx, AA Ebrrapxe OrAaBaHe noA HaeM Ha A7,79 87,19
HeaBllx}lMx 14MoT''l

,ln Pean O]rHaHc AA Ebnrapxe OttHaHcoB[ ycnyrx 77,44 77,44

yA Pea, @l,lHaHc Acer Stnrap]te OhHaHcoB[ ycnyrx 95 95
MeHxAxMbHr All
MeAHiHa rpyna qepHo Etnrap}le npo[3BoAcrBo !l 100 100
HoPe EooA 

'",:##:fi:"1;J["J:
TnO BapHa qnnEo EOOA 6}nrapr4e npoeKraHrcKr ycnyrx 100 100

EanqxK .rloAxxcrxK napK Etnrapxfl OTAaBaHe noA HaeM Ha 100 100
EAII HeABxxrlMl4 l1Morl,l

K.bM 31 AeKeMBpu 2OL7 r. B KoHconxAallvtera ca BKnoqeHh ,t AtqepHHTe ApyxecrBa Ha

creaHhre npeAnph9Th9:

CB. CB. KoHcraHTr.lH h E reHa XonAxHr AA

/ Acrepa I EAA
/ A3a^AA I EAA
/ Troxa EOOA
r' EbnrepxbH ronQ cbcair,rx EOOA c AtqepHo ApyxecrBo- tUa6na fonQ BaKnrHo AA
/ nap( 6r4nA EOOA
/ KoHcopqhyM MaphHa SanqxK AA
r' Kapa'{h EAq
/ wa6na fono BaKnHHo AA
/ EopoBere I EAA
/ TyphMneKc-K.M. OOA

M CAT Kef6bn EAA

/ BapHa Teaerou EOOA
/ Vlts.aecrop 6F AA c auqepsh ApyxecrBa:

EpaHA Hlo AiAxbc EOOA
l4HBecrop l4Morh Her OOA



XonAhHr BapHa AA
ToaxuJeH KoHconxal4paH aoKnaA 3a AeiHocrra
2OL7 r.

l4HBecrop flync OOfl
l4HBecrop TB EOOA

Bncr.! yHuBepclrer no 3acrpaxoBaHe h OhHaHct4

BapHa Prrbnrhc EAA

r' qepHo Mope npec EooA
r' Acrepa nbpBa EaHcKo EAA
r' AxvHAxbpc EOOA c AbulepHo ApyxecrBo - AporaHc EOOA
r' Arnac I EA,/q

/ BapHa Konn EOOA
.,/ M OyA BapHa EOOA

TnO BapHa LlnnEO EOOA

/ fUC BapHa AA

,lHBecrrqnx

OcHoBHhre hHBecrxqr4v. nphrexaBaHvt or Tpynara, ca KparKocpoqHr AHBectuqvvi, AbpxaHlr
3a TbpryBaHe (orvrranr no cnpaBeMhBa crofiHocT B neqan6ara hnh 3ary6ara):

2017 2016
'OOO rB. 'OOO ne.

orHaHcoB, aKTxBx, Alpra(aHx 3a rDpryBaHe (orqrraH, no
cnpaBeArxBa crofHocr 3 neqa[6ara rrx 3ary6ara):
nOK Clrnacre AA
l4HBecrxqxoHHa Ko naHhs Tanara AA
AO npecrlix
AO npoor4r
3bpHeHlr xpaHH 6urapxe AA
Xx!4cHa6 6urapxe AA
SonKaH eHA Cri npontprxc AACI4U
Perana l4HBecr A4
LlKE Pxrn t4creir OoHA McrlLl
ApyrH He6opcoBo rbpryBaHs aKqr4[ u Aenoae
O6qo OrHaHcoElt aKJJtBr, Atpx(aH1l 3a rDPryBaHe (orr{rraH}r
no cnpaBeenrBa croinocl B ne.aan6ara xrlx 3ary6ara)

7 003
490
369
360

7 003
4 542

355
328

40
1363
4 356

4t
22

8 928 8 866

L7 LA7 26 956



xonAhHr BapHa M
ToAxureH KoHconuAhpaH AoKnaA 3a AeiHocrra
2Ot7 r.

llpeAocraBeBh 3aeMr r qect,

KtM 31 AereMepn 2Ot7 r. Hai-3HaquMhTe B3eMaHhg nO npeAOCTaBeHr 3aeMX h qeclll4 Ha

ApyxecrBoro-Ma ra n neiurre Abu1epHh ApyxecrBa or cBbp3aHh r HecBbp3aHh nrqa ca

KAKTO CNEABA:

B3eHaHxt no
ABH]lqA KDl.
31.12,2017

Cpox Ha

3aexoaare, 3acltonoryqarer Bxa na Aorogopa aoroBopa xrr' 
'lB'

XonahHr BapHa AA

XonArHr BapHa AA

xonaxHr BapHa AA

xoraxHr BapHa AA

xorarHr BapHa AA

XonAxHr BapHa AA

XorArHr BapHa AA

xorAuHr BapHa AA

XoruhHr BapHa AA

XonaxHr BapHa AA

xorAriHr BapHa AA

XorAxHr BapBa AA

XorAxHr BapHa AA

xorar1Hr BapHa AA

XonaliHr BapHa AA

Xo^AxHr BapHa AA

xorahHr BapHa AA

XorAlrHr BapHa AA

Xo/lAxHr BapHa AA

xonAxHr BapHa AA

XorAnHr BapHa AA

xo,raxHr BapHa AA

XonaxHr BapHa AA

XorAnHr BapHa AA

XorAxHr BapHa AA

Xo,ra]rHr BapHa AA

xorAxHr BapHa AA

xorAhHr BapHa AA

ALqepHo apyxecrBo

ALqepHo apyxecrBo

ALqepHo ApyxecrBo

ALqepHo apyxecrBo

ALqepHo apyxecrBo

ArulepHo ApyxecrBo

Apyrh rrproBcKn apyxecrBa
16.t2.2014

AoroBop 3a 3aeM 16.12.2019

Apyrl TLproBcKl, ApyxecrBa AoroBop 3a qecxe

Apyrh rbp.oBcKx ApyxecrBa aoroBop 3a uecxrl 30.12.2018

AoroBop 3a 3aei 27,L,2014

AoroBop 3a 3aefi 3f.L2.2077

Apyrx rrproacKh Apyxecrsa AoroBop 3a uecxc 20.4.2018

arqepHo apyxecrBo AoroBop 3a uecla 30.12.2018

arqepHo ApyxecrBo

abu.lepHo ApyxecrBo

aLqepHo apyxecrBo

atqepHo apyxecrBo

aoaoBop 3a 3ae

aoroBop 3a 3aeM

28-4.20L8 29

L 179

2 794

AoroBop 3a 3aer4 3.1.2018 323

aoroBop 3a 3aeM 22.1.20L4
1.6.2020

1.6.2020

3.1.2018

3 562
4 2A8

1 657

541
Apyrx rDproBcKx ApyxecrBa

Apyrx rtproBcKr4 Apyxecrsa

Apy[4 TbproBcKx ApyxecrBa

aLqepHo apyxecrBo

Apyrx DproBcKt APYxecrBa

Apyrx rDproBcKx ApyxecrBa

Apyrx rbproacKu apyxecrBa

arqepHo apyxecTBo

Apyrx rbproBc(x ApyxecrBa

Apy TLproacKM ApyxeqrBa

Apyrr. TbproBcKx APYxecrBa

AbqepHo aPyxecrBo

Apyrx rLproBcKx apyxecrBa

Apyro apyxecrBo

Apyro arqep8o

Apyro abqepHo

Apyro AbqepHo

Apyro arqepHo

Apy.o abu.tepBo

Apyro aLqepHo

aoroBop 3a 3aeM

aoaoBop 3a 3aeM

aoroBop 3a 3aell

aoroBop 3a 3aeM

aoroBop 3a 3aeM

31.10.2018 300

3.1.2018 1 158

t4.2-20LA 26

467

477

AoroBop 3a 3ae}r 30.12.2018 89

3

15 973
3 957

AoroBop 3a 3aeM 8.12.2018 29

aoroBop 3a 3aeM

aoroBop 3a 3aefi 16.12.2018 32

aoroBop 3a 3aeM 3.1.2018

aoaoBop 3a 3aeM 09.01.2025

10.6.2018

c.aen(a 26.01.2018 r.
3aex 3a o6oporHx

cpeacraa 01'09.28
3ae 3a o6oporHx

cpeacrBa 31.12.18
3aeM 3a o6oporHx

cpeacrsa 31.12.18
3aefi 3a o6oporHx

8 606

6 080

Apyrx rEproBcKl'r ApyxecrBa AoroBop 3a qecxt 20.4 2018 534

abqepHo apyxecrBo AoroBop 3a qecxe 3.1.2018 1 138

abulepHo apyxecrBo Aoroaop 3a qeclt 3.1.2018 35

atqepHo apyxecrBo Aoroaop 3a qecxe 2.10.2018 24O

1136
116

15 433

e 92t

1615

1 340

cpeacrBa 12.06.18 7L3
3aer 3a o6oporHx

cpeacrBa 31.12'18 664
3ae[ 3a o6oporHra

cpeacrBa 27.ff-78 2O7

ArqepHo Apyxecrao AoroBop 3a qecxn 29.L2,2O14
AoroaoP 3a Peno



XonAxHr BapHa AA
ToAl4uJeH KoHcon[aupaH AoKnaa 3a aeiHocrra
201? t.

ArqepHo apyxecrBo

ALqepHo apyxecrBo

AlutepHo apyxecrBo

ALuepHo apyxecrBo
Abu.lepHo apyxecrBo
AruepHo apyxecrBo

AbqepHo ApyxecrBo

ArqepHo ApyxecrBo

ApyrH rbproBcKx ApyxecrBa

Apyro abulepHo

Apyrx rbproacKx apyxecrBa

AbqepHo ApyxecrBo

Abu.tepHo apyxecrao
ArqepHo ApyxecrBo

ArulepHo ApyxecrBo

ALqepHo apyxecrBo

3aex 3a o6oporHx
cpeacrBa

AoroBop 3a qechq
3aeM 3a o6oporHr.

cpeacrBa

AoroBop 3a aeno3xr

AoroBop 3a Aeno3ur

AoroBop 3a aeno3xr
3ae 3a o6oporHx

cpeacTaa

AoroBop 3a qecxe

31.12.18

03.02.18

20.11.18
28.08.18

25.05.18
13.05.18

17.01.18

30.04.18

429
72

70

3 393
1,660
1,500

828

83

3aAt,lx(eHhc no nory{eHx 3aeMr, qecrx n peno cgerKx

KrM 31 AeKeMBpA 2OL7 f, Hai-3HaqhMhre 3aAtnxeHhq no nonyqeHfi 3aeMh, qecHh h peno
cAerKh or ApyxecrBoro-Ma xa n ue aute abu.lepHl4 ApyxecrBa KbM cBbp3aHr h
HecBbp3aH nhqa ca KaKTo cneABa:

3aeMonoryqarel 3aeMoA4!e4

3aALnx.cHxe
no rnaBH]tqa

rbl'll
?L.12.2l)17

aro r. oo.o.oo. oflooJoXl rrr. r..
XonaxHr Bapfla AA

xonAxHr BapHa AA

XorAxHr BapHa AA

XoraxHr BapHa AA

Xo^AxHr BapHa AA

XorAnBr BapHa AA

XonArHr BapHa AA

A'bqepHo apyxecrBo

ALqepHo apyxecrao

ArqepHo apyxecrBo

Arqep8o apyxecrBo

AbqepHo ApyxecrBo

AbqepHo apyxecrBo

Abqepxo ApyxeqrBo

AbqepHo apyxecrao

ALqepHo apyxecrao

06rxraqnoHepx

TbproBcKx 6a{K.ti $ Apyfn
OxHaHcoBx t HcJriryU.uu

TrproBcKa 6aHKa

TbproacKa 6aHKa

TlproBcKa 6aHxa

ArqepHo ApyxecrBo

APYro aPyxecrBo

TLproacKa 6aHl(a

TbproEcKa 6aHxa

TtproBcxa 6aHKa

Apyrx rEproBcxx
apyxecTBa

Apyr[ TbproBcKn
apyxecTaa

Apy TbproacKx
apyxecTaa

Apyrl rbproBcK]r
apyxecrBa

Apyxecrao xaiKa

ArqepHo apyxecrBo

O6nxraqxoHeH 3ae|i

AoroBopr,r 3a peno
CTEIKl,i

AoroBop 3a 6aHKoB
KPEAXT

AoroBop 3a 6aHKoa
KPEAhT

AoroBop 3a 6aHKoB
xpealtT

AoroBop 3a 3aeM

AoroBop 3a qeclrt
Kpeam - oBbpapaor
xHBecThutaoHeH l/l 3ir
o6oporHr cpeacrBa

14HaecrxqxoHeH 6aHKoB
Kpeaxr

14HBegrliut oHeH 6aH(oB
Kpeltxr

3aex 3a o6oporHlr
cpeacraa

3aerl 3a o6oporHx
cpelcraa

3aeM 3a o6opor8x
cpeacraat

3ae..r 3a o6oporHx
cpeacrEa

3ael{ 3a o6oporHx
cpellcTaii

3aett 3a o6oporHM
cpeacTBa

L2.12.2022 23 470

..rexAy3x6nec. 29 362

29.08.2018 4 905

3L.L2.2024 5 620

27.03.2025 3 787

t2.6.201a 3 522

31-72.20t7 200

18.10.18 3 383

31.10.18 2 y3

30.t2.23 1834

3r.o7.18 855

30.12.18

31.12.18

30.06.18

10.06.18

17.01.18

2L4

t7

86

I 606

828
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AbqepHo ApyxecrBo AtqepHo ApyxecrBo AoroBop 3a aeno3xr 25'05'18 1 660

AL!.tepHo apyxecrBo A.bulepHo apyxecrBo AoroBop 3a aeno3xr 13.05.18 1500

A-bqepHo Apyxecr8o O6rhrauxoHepx O6r[raqxoHeH 3aeH 15.12.23 10 268

ArqepHo apyxecrBo O6r[raqxoHepx O6anraqnorex raer 14.03.23 4 303

14HBeqrrqxoHeH 6aHKoB

ALqepHo ApyxecrBo TLproBcKh 6aHKr Kpearr 14.09.21 3 390

l4HBecrxqxoHeH 6aHxoa

ALqepHo apyxecrBo TbproBc(, 6aHKh Kpeaxr 2O.O9.22 2 445

hHEegrrr.lxoHeH 6aHKoB

ArqepHo apyxeqrso TbproacKx 6aHKx Kpeaxr 18.11.23 4 1O7

AbqepHo apyxecrBo T.bproBcKh 6aHxr! Kpeanr - oB.bpapaor 11'07.19 73o

3aeM 3a o6oporHx
Au{epHo apyxecrBo AbqepHo apyxecrBo cpeacrBa 12.06.18 773

3ae 3a o6oporHx
ArqepBo apyxecrBo AbqepHo apyxecrBo cpeacrBa 27.1L.18 2O7

3ael.l 3a o6oporHx
AbqepHo apyxecrao ALqepHo apyxecrBo cpeacrBa 31.12.18 1 615

3aeM 3a o6oporHx
ALqepHo apyxecrBo A}utepHo apyxecrBo cpeacraa 31.12.18 6U

3aer aa o6opoun
ADqepHo ApyxecrBo AburepHo ApyxecrBo cpeacrBa 31.12.18 1340

3aera 3a o6oporH.t
ArqepHo apyxecr8o AburepHo apyxecrao cpeAcrBa 0r..09.28 8 92L

AlqepHo apyxecr8o ADqepHo apyxecrBo AoroBop 3a 3ae[, uecx 03'02'18 72

!lHBecrliur,roHeH 6aHxoB

Atu.lepHo apyxecrBo TtproBcKri 6aHKr KpeJtxr 01.09.28 15 930

3aeB 3a o6oporHn
ArqepHo apyxesr8o TLproacxn 6aH(x cpqacrBa 30.09.18 998

Apyrx rbproEcKn 3aeH 3a o6oporHx
ArqepHo ApyxecrBo apyxecrBal cperlcrBat 3L.12.18 140

ArqepHo apyxecrso AtulepHo apyxecrBo AoroBop 3a aeno3m 28.08.18 3 393

Aoroaop 3a 3ae[,
AuqepHo apyxecrBo A.bqepHo apyxecrBo qec{t 30.04.18 83

ArulepHo ApyxecrBo ApyxecrBo - HaiKa Llecre 02.10.18 239

HayqHox3creAoaare.ncKa x pa3BoiHa AeiHocr
npe3 2017 r, u 2OL6 r. fpynara He e pa3Br4Bana HayqHorl3creAoBarercKara x pa3BoiHa

AefiHOCr.
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llHQopr'raqxq 3a cKrroqeHlr AoroBopx lt3abH o6['{aiHara Aeirocr r raKrBa, Koxro
cbulecTBeHo ce oTl( roH9BaT oT na3apHxTe ycnoBrf,

np€s 20L7 r. n 2Ot6 r. fpynara He e cKnoqBana AoroBoph, Kohro 6hxa 6ui\ A3BuH

o6hqafiHara rqy Aeixocr, KaKTo H TaKhBa, KoHTo cbulecrBeHo Aa ce orKrloHqBar or
na3apHrTe ycnoBvrr.

CAerKr, BoAeHr tgarx6anaxco go

npe3 2017 r. n 2OL6 r. Tpynara He e cKn}oqBana cAenKh, BoAeHI4 rgauH6anaHcoao.

hxQopuaqnc 3a Brcrulx cbAe6Hx, aAMltrrttcrparxBHx r ap6rrparxxr
npolr3BoAcfBa

KbM 31 AeKeMBpu 2Ol7 r. ca npeAeBeHA pa3nuvB$ rapaHllxoHHh i npaBHA hcKoBe KbM

fpynara. PbKoBoAcrBoro Ha Tpynara cqhra, qe ornpaBeHhre hcKoBe ca HeocHoBarenHl4 r qe

BepoerHocrra re ,qa AoBeAar Ao pa3xoAh 3a fpynara nph ypexaaHero xM e ManKa. Ta3v
npeqeHKa Ha pbKoBoAcrBoro e noaKpeneHa or cTaHoBhuleTo Ha He3aBrcrM npaBeH
KOHCynTaHT.

Tpynara e 3aBena MHoxecrBo Aena cpeu{y cBov MbxHhtlh Karo no h3nbrHl4TenHr Aena ca
3anophpaHr cMeTKr! h ,lMyLqecTBo Ha AnbxHHr-lhTe.

AHanh3 1{ oqeHka Ha nonxrlKara orHocHo ynpaaneHre ma Qnxaxcoatre pecypcx

nonr4rrKara orHocHo ynpaBneHhe Ha $uxancoaure pecypc,l Ha fpynara Kacae
cnoco6xocrra i 4a:

. H3nbnHrBa 3aabrxeHt4rra ch HaBpeMeHHo;

. peanh3xpa Ao6pa cb6hpaeMocr Ha B3eMaHhera;
r reHephpa npuxoAu, a orraM h nevaa6a;
. OhHaHchpa npHopvrerHo KroqoBv r4HBecr,ltl],roHHH npoeKTx;
. Aa hHBecrvrpa B peHTa6xnHr4 hHBecrlfl-lhx.

flon!,rrxKara orHocHo ynpaBneHue Ha OhHaHcoBhre pecypcx Ha fpynara orqxra BnveHxero
Ha KnpqoBr4 Qarropr raro:

. uexAyovpueHhre B3eMaHh, x 3aA'bnxeHhg;

. cb6hpaeMocr Ha B3eMaHa4tra;

. qeHoBa nonhTuKa;

. TbproBcKa nonrlrl,lKa;

. norlrTl,iKaTa Ha xeAxhpaHe;

. aaHbqHa norlrrhKa h noI3BaHeTo Ha AaHbqHv o6nervexrn;

. nnau{aHe Ha caHKllxx;

. TexHonoruqHaTa o6e3ner{eHocr xa Fpynara;
o crl4MynrpaHe h perynhpaHe Ha npor,t3BoAcrBoro u norpe6neuNero;
. na3apx 3a peanr3al$,1q Ha npox3BeAeHara npoAyKr-llrr / npegnaraaure ycnyru;
o KOHKypeHTOCnOCO6HOCTTa Ha Tpynara;
o B3arMoorHorrJeHxc c OhHaHcoBo-KpeAxrHh vt{cf[ryunn;
. ArpxaBHx cy6cuAnt 3a noAnoMaraHe Ha AeiHocrra;
. pa3BhThe Ha MexayHapoaHhTe oTHoureHhg.

nonr4Tr,lKara orHocHo ynpaBreHre Ha OhHaHcoBhre pecypch Ha fpynara BKnoqBa cne,qHure
nphHr-lHnr:

. crphKrHo cnagBaHe Ha AeicrBauloro 3aKoHoAarencrBo;

. MoHhropvHr Ha KnoqoBh Qnxaucoer noKa3arenr;
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. o6e3neqaBaHe Ha MeHhAxMbHTa c OHHaHcoBo - cqeroBoAHa hHQopMallht 3a a3eMaHe
Ha peueHrc;

. cBoeBpe eHHo ocxrypgBaHe Ha Heo6xoAl4Mhre ouHaHcoBh pecypo4 3a pa3Bl4Tr,le Ha

fpynara npx Bb3MoxHo Ha -A3roAHA yctlo1y.A;
eOeKrhBHo 14HBecrhpaHe Ha pa3nonaraeMrre pecypcrt (co6creenru nphBneqeHh);
ynpaBneHxe Ha Kanrrana h aKTuBhre Ha ApyxecrBara (BKnoqhTenHo A

nphBreqeHhre KanAT an[) ;
OhHaHcoBo o6egneqaeaHe Ha cbxpaHeHhero h npocneprrera Ha Tpynara.

qenx 
'l 

nonxrhKa Ha pbKoBoAcrBoro no orHouJeHre ynpaBreHxe Ha prcKa

flpr4 ocbqecrBqBaxe ua AefiHocrra ch Tpynara e h3roxeHa Ha onpe4eneHh phcKoBe, Kohro
oKa3Bar Bb3AefcrBhe Brpxy HefHrre pe3ynrarH.

ynpaBneHrero Ha phcKa Ha fpynara ce ocbqecrBcBa or pbKoBoAcrBoro Ha ApyxecrBoro-
Maira g cbrpyAHr4qecrBo c ynpaBhrerlHHq cbBer. nphophrer Ha ptKoBoAcrBoro e Aa
ocr/rypr/ KpaTKocpoqHhTe h cpeaHocpoqH[ napnvHt4 noToLlh c noKprBaHe Ha TeKyu{h
3aAbnxeHhc.

Hecx6ei,rarx.{Hx p[cl(oEe

ToBa ca p[cKoBere, Kor4To npeACTaBnqBar qacrra or o6ulhc t4HBecrhLlhoHeH prlcK,

cneqrQrvxr 3a caMoro ApyxecrBo h orpacbna. Hec!4creMarhqHhre phcKoBe Morar Aa 6bAar
pa3aeneHh Ha ABa rhna: ceKropeH (orpacaoe) phcK, Kacaeul HechrypHocrra B pa3Bxrhero
Ha oTpacbna KaTo qgrlo, t4 o6u{oohpMeH prlcK, npo!43Thqaul or cneqr4ol4Khre Ha

KOHKpeTHOTO ApyXeCTBO.

orpHeHrrr p],lcx e cBbp3aH c ecrecrBoro Ha 4efixocr Ha Tpynara, Karo 3a BcqKo

ApyxecrBo e BaxHo Bb3BpaqaeMocTTa oruHBecrhpaHxre cpeAcrBa h pecypch Aa
cborBercrBa Ha prcKa, cB-bp3aH c ra3tt hHBecrhLlgrn. OcHoaxhqr Shpt{en prcK 3a fpynara e
cBbp3aH c OhHaHcoBt4Te pe3ynrar[ Ha npeAnphqrl4gTa, B Ko]lTo toi rxaecrrpa, routo
BoArr Ao cnoco6xocrra xM Aa pa3npeaenAT AUBAAeHTU. O6cnyxBaHero Ha KpeAr4Thre,
ornycHarh Ha cBbp3aHt4 nhqa, cneABa Aa ce npr6aBh KbM ocHoBHhn OhpMeH phcK.

CtqecrByBa Bb3MoxHocr ornycHal4Te or Tpynara KpeAhrh Ha cBbp3aHr nrqa Aa He 6uaar
o6cnyxeann, nopaAh nlrnca Ha AocrartqHo OhHaHcoBh cpeAcrBa. llo ro3h HaqhH

@rprexrnr prcK Moxe Aa oKaxe BnnAHue Btpxy pbcra Ha nphxoAhre Ha fpynara, Ka Kro h
Bbpxy npoMcHara na peura6rnHocTTa. 3a Ta3x qen e Heo6xoat4Mo Aa ce aHarr3hpar
noApo6Ho maBHhre OaKropt,r, Kot4To nopaxAar Hec]1rypHocr B prlrMvqHoro reHephpaHe Ha

npuxo4h or crpaHa Ha fpynara, Ta3h HecnrypHocr Moxe Aa 6bAe h3MepeHa qpe3

npoMeHrlBocrra Ha noryqaBaHxre nphxoAtl B TeqeHhe Ha BpeMero. B Ta3h BpD3Ka

ocHoBHhre Qarropvr, KoHro ca onpeAeneu{t4 3a OhpMeHhe phcK npeA fpynara, Morar Aa ce
pa3aencr Ha: BbHuJHh 3a eMhreHTa: A'bpxaBHa h perhoHarHa norltlruKa a cQepara Ha

rypu3Ma, TeKcTIna h enefipoTexHvqecKaTa npoMhuJneHocT ,4 T.H., Hanhqhe Ha norhThqecKa
cra6rnsocr B crpaHara 14 B pert4oHa, h Ap.; KaKro t4 Ha B'brpeax Ht4 OaKroph, nprcbqh Ha

caMara fpyna h 3aBhceulh ocHoBHo or HrtBoro Ha MeHI4AxMbHTa, aoronKoBa, aoKorlKoro or
HeroBhre aeicrBhn r peuJeH!4, 3aBhctr KaqecrBoro h acopTrMeHTa Ha npeAnaraH]4Te
ycnyfut no36q[oHr4paHero Ha cbqecTByBaqhTe na3apH h 3aeMaHero Ha HoBh na3apHh
HAWA.

Er3Hec pracKbr ce npeAonpeAenq or caMoro ecrecrBo Ha AeiHocr Ha eMrreHTa' To39l plrcK

ce AeQvurpa Karo HechrypHocrra, cBbp3aHa c nonyqaBaHero Ha npHxoA, nphcbq 3a
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orpacbna, B Korro TpynaTa oyHKqhoHhpa. Hopl,4anHo e npxxoAhre Ha fpynaTa aa Bapvpar
B TeqeHhe Ha BpeMeTo Karo oyHKqhg Ha npoMeHl4Te B o6eMa Ha oKa3aHhre YcnYfA A

cBbp3aHhre c r9x pa3xoAh. B Ta3h Bpt3Ka. HBecr!4urthre Ha eMHTeHTa ca HacoqeHx B

pa3nAqHA ceKTopl4 Ha hKoHoMhKaTa, Koero HaMannBa Texecrra Ha ro3t4 phcK.

OhHaHcoBxqr prcK npeAcraBrcBa AonMHHTenHara HechrypHocr no orHouleHxe Ha

,iHBecrrropa 3a nonyqaBaHero Ha nprxoAh B crlyqarre, Koraro fpynara h3non3Ba

np[BneqeHr vnA 3aeY{u cpeAcTBa. Ta3h AonbnHhTenHa QhHaHcoBa HechrypHocT AonbnBa
6rsHec prcra. AKo Tpynara He nphBnt4qa Kanhrarl nocpeAcrBoM gaeuu u/uav alnroBr
qeHHh KHhxa, eAvHcTBeHara HechrypHocT no orHouJeHhe Ha Hero qe 6bae cBbp3aHa c
6h3Hec phcKa. Koraro qacr or cpeAcrBara, Kohro Tpynara h3nor3Ba npr ocbqecrBqBaHe Ha

AefHocrra ch, ca noA Qopmara Ha 3aeMh Anv A\nros|,i. qeHH KHhxa, To nnaqaHHqra 3a

Te3h cpeacrBa npeAcraBnqBar Qrrcrpaxo 3aAbrlxeHre. qpe3 noKa3arennre aa Qrxaucoea
aBToHoMHocr h Or4HaHcoBa 3aAnbxHgnocr ce orql4Ta cborHouleHhero uex4y co6craexr r
npr4BreqeHr cpeAcrBa B KanhranoBara crpyKrypa na Fpynara' npneqnuBara AnA

HopManHara creneH Ha OxHaHcoBtlB pxcK 3aBhcH r or 6raxec prcKa. AKo 3a Tpynara
cbqecrByBa uan'ux 6nguec phcK, To Moxe Aa ce oqaKBa, qe hHBecrhropltte 6nxa 6nnu
cb acHH Aa noeMar no-ro,lFM OhHaHcoB prcx r o6paruo. ycneuJHoro yBerrqeHre Ha

KanhTana npoMeH, 3Haq!4TenHo crpyKrypara Ha nachBHTe Karo HaManH cbulecrBeHo

OhHaHcoBhq phcK.

KpeArrHhrr prcK e cBbp3aH c Bb3MoxHocrra Tpynara Aa ce OxHaHcnpa c noMoqra Ha
gaeMHv cpeAcrBa B KparKh cpoKoBe h Ha npreMn[Br nr4xBeHh Ht4ga. KUM Hacroculvlg
MoMeHT e Hanhqe orpaHhqeHo npeparaHe Ha KpeAHTh B 6aHKoBara chcreua, Ho

BcneacrBl4e Ha npeAnpHerhre or SbnrapcKa HapoAHa 6axxa mepxr qpe3 npoMsHara Ha

nonhTxKaTa cnpgMo MhHhManH[Te 3aA]IXhTenHh pe3epBh, ToBa Moxe Aa ce npoMeHv' B

Ta3h Bpb3Ka cneABa Aa ce nocoqh, ve 4efiHocna Ha fpynara e cBbp3aHa c noeMaHero Ha

,trxBeH plcx. PaBHhqero Ha ro3h phcK e MhH[ManeH, Tbf Karo nrxBeHhrr npoqeHT no
o6nhrallr4oHHr4g 3aeM h ronqMa qacr or ocraHanhre nonyqeHh 3aeMh Aeno3hrh e

Qr,rxorpan.

,Irr(ErAHrir plrcK ce cBbp3Ba c BepoqrHocrra Tpynara Aa H3naAHe B cbcroeHrie, nph
Koero rpyAHo Aa nocpeqa 3aAbnxeHhqra cA vn\ g HeBt3MoxHocr Aa rv o6cnyxBa.
nonr4ThKara Ha fpynara e Aa noAAbpxa np,leMnhBh HtlBa Ha nhKBr'lAHocr.

OnepaqroHHrqr pxcr npeAcraBnrlBa pncr or aary6a, npor3Txqaq or HeaAeKBarHll hnv He

AocrarbqHo Ao6pe QysrqvoHhpaulh BlrpeuJHh npoqech, xopa r chcreHh l4rll'l or BbHIIlHel

ct6ul,uq. OnepaqloHHo cb6xrxe e cu6rrre, BoAeqo Ao orKroHeHhe Ha AeicrBhrenHuTe or
oqaKBaHr4Te pegynrarh or Aeixocrra B pe3ynrar Ha rpeulKh t4 HenpaBunHo OyHKLlhoHhpaHe
Ha chcreMr, xopa, npoqech. OnepaqroHHoro cb6hrhe BoAA ana 6h AoBeno Ao orpr4qareneH
r4KoHoMr4qecKh pe3ynrar vltnA Ao AontnHhrenHh pa3xoAh.

Tpynara ce crpeMh Aa orpaHhqaBa B'b3AeicrBuero Ha ocHoBHhre onepallxoHHh pt4cKoBe

KATO:
. ce pbKoBo4l4 or cnellharhcrl,l c AocrarbqeH onl4T h AoKa3aHr4 npooecHoHanHyl

KaqecTBa;
. nepcoHanbr ce o6yqaBa no nporpaMh 3a noBl4uaBaHe ua raanr$rraqunra r

opraHu3aqhoHHara KoMnereHTHocr; h
. n3nor3Ba cArypHA h npoBepeHh chcreMu 3a Aocrbn, o6pa6orKa x cbxpaHeHhe Ha

utxQopuaqnnra.
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CercopHnit pxcl( ce nopax4a or BnHqHhero Ha rexHonora4qHhre npoMeHr4 B orpacbna
Blpxy AoxoAnTe i4 naphqHuTe noToLl}4 B To3h oTpacbrl, arpecvBHocrra Ha MeHhAxMbHTa,
c,rIHaTa KoHKypeHqr.lt Ha BbHUJHI4 h BbTpeuJHh npo!',l3BoAvTenr4 fi Ap. npr eHhreHTa To3r4

pxcK e 3HaqlTenHo orpaHxqeH nopaAx pa3nptcHaTocTTa Ha hHBecTxLll4vtTe B pa3rht{Hhre
ceKroph Ha hKoHoMhKaTa. B crpyKrypaTa Ha I4HBeCrhL[4oHHl4t nopToern ca BKrlloqeHh
npeanphcrhq oT nphophrerHh oTpacnh 3a perhoHarlHaTa [KoHoMhKa.

,'IrKBxAHocr

fpynara noAAbpxa noAxoAcull4 HhBa Ha nrKBhAHocr h ynpaBncBa cBoHTe aKrMBh A nacnBu
no HaqhH, KorTo rapaHTr'rpa peAoBHo h 6e3 3a6aBa [43nnaqaHe Ha reKyqxre 3aabrlxeHhc'
npe3 orqerHhc nephoA fpynara r3non3Ba KaKTo BtrpeuJHh, TaKa h B.bHtlJHh hgrot{Hhqr Ha

OhHaHcHpaHe.

fl[KBvAHocrra Ha Tpynara npe3 orqerHhc nepHoA ce oc rypqBa or naph']Hhre norolll,l,

OopMr,rpaHh or yBenhqeHrero Ha Kanrrara h nonyqeHh 3aeMr. napHqHrre cpeAcrBa ca
h3pa3xoABaHh 3a nnaqaHhg no nphao6hBaHe Ha OhHaHcoBh aKThBri.

l'l3nDrHeHxe Ha nporpaMara 3a nphraraHe Ha MerxAyHapoAHo nP]{3Harl'l qraHAaprr
3a KOpnoPaTlBHO ynpaBreHxe

AlrpeKrop 3a Bpb3Ka c ]lHBecrHToP}lre

Ha3HaqeHhcr ArpeKTop 3a Bpt3Ka c hHBecrhropxre ocbqecrBqBa eOeKTHBHa Bpb3Ka MexAy
ynpaB TenHxTe opraHh Ha rpynaTa r aKLlHoHephTe, KaKTo v c nhqaTa, npoqBhnh rHTepec

Aa hHBecThpar B qeHHhTe KHhxa Ha rpynaTa. cbqecrBeHa qacr or HeroBhTe 3aAbnxeHh9 e
cb3aaBaHero Ha chcTeMa 3a uHoopMxpaHe Ha aKqHoHephre Ha rpynaTa, pa3tcHqBaHe Ha

nBIH149 O6XBaT Ha npaBaTa AA A Haqr/'H[re Ha eoeKTvBHoTo hM ynpaxH9BaHe, B T.q.:
xHoopMxpaHe 3a pe3ynrarHre oT AeiHocTTa Ha Tpynara; npoBexAaHe h yqacrhe Ha

aKqhoHephre B o6qxre cb6paHhg; 3ano3HaBaHe Ha aKqhoHeprre c peuleHHq. Kol4To 3acgrar
TexHx HHTepeo4; cBoeBpeMeHHo t4HoopMhpaHe 3a AaTaTa, AHeBHhe pea, Marepvanr4Te h

npoeKrhre 3a peuJeHhe Ha o6qoro cb6paHhe Ha aKllhoHephTe, KaKTo 14 noAAbpxaHe Ha

Bpr3Ka c KoMr4crcra 3a OxHaHcoB HaA3op 14 EtnrapcKa QoHAoga 6opca, Karo oTroBape 3a

HaBpeMeHHOTO h3npaqaHe Ha oTqerhre.

AhpeKTop 3a Bpb3K,l c HHBecrrropttre Ha ApyxecrBoro - MafKa or 01 HoeMBpv 2OL7 r. e
AechcnaBa 3naraxosa.

JlpaBa Ha aKqroHepxre

fpynara npoAbnxaBa Aa nphnara BhcoKh craHAaprh 3a KopnoparhBHo ynpaBneHHe B

qborBercrBve c pa3pa6oTeHara h nprera nporpaMa.

AKqhoHepxre B orAenH[Te ApyxecrBa B rpynara ,lMar Bt3MoxHocr Aa yqacrBar B pa6orara
Ha 06g{0T0 Cb6paHxe nr,tqHo ytrlh qpe3 nbnH6ygglurqr. B CbOTBeTCTBI4e C !,l3hCKBaHrcTa Ha

TbproBcKhg 3aKoH 14 3aKoHa 3a ny6nhqHo npeparaHe Ha qeHHH KHhxa ce ny6nrKyBa
noKaHa c AHeBHh, peA h npeAnoxeHl4cra 3a peuJeHre 3a peaoBHoro o6u.to cu6pasre ua

aKq14OHephTe.

YnpaBxrenH]{ opraH1l

B cBorra pa6ora qneHoBere Ha ynpaBvrenHhs h HaA3opHht cbBer Ha npeAnphsrhero -
MaiKa ce oTHacgT c rpuxaTa Ha ao6bp cTonaHuH KaTo He AonycKaT KoHonhKT Ha hHTepech.



XonAuH r BapHa AA
ToAxu.reH KoHconual,lpaH aoKnaa 3a AeiHocrra
2017 r.

nph o6crxAaHe Ha cAenKh qneHoBere Ha ynpaBurenHhq h HaA3opHh, cbBer AeKnaphpar
nwl{u9 cv l4HTepec nph Hanhqhero Ha TaKlB. Te oTAencr AofiarlqHo BpeMe 3a yqacrhe B

ynpaBneHvero Ha rpynaTa. ynpaBnrenHrflT cbBeT npoBexAa exeMeceqHo peaoBHlr
3aceaaHh, cbrnacHo npeABaphTenHo nprer nnaH, Ha KohTo o6cbxaa Qrxaxcoeoro
cbcTogHhe Ha rpynaTa, onepaThBHMTe r cTpaTerh'{ecKh Bbnpocx Ha pa3BrTI4eTo My.
,l3rpaAeHhre uHQopMaqxoHHa chcreMa r crcreMa 3a OhHaHcoB KoHTpon cnoMarar 3a
B3eMaHe Ha O6OCHOBaHh peuJeHhg h eOeKThBHOTO r3non3BaHe Ha CpeACTBaTa Ha Tpynara.

ynpaBhrenHhrr cbBer Ha ApyxecrBoro - Ma Ka hHoopMxpa peAoBHo HaA3opHr4g cbBer 3a
cbcTogHheTo Ha Tpynara h B3e14Te peuJeHrg. CbrnacHo npaBhnH,lLl!4Te 3a pa6ora Ha
ynpaBxrenHhre opraH!4 Ha xonAhHr BapHa AA H Bb3npHerhre npoqeayph, HaA3opHtler
cbBeT noTBbpxAaBa peueHhlTa clc cTpaTerhqecKh xapaKrep.

AefHocrra Ha ynpaBhrenHhs v HaAgopHAs cbBer Ha ApyxecrBoro - MaiKa, KaKTo h Ha
qenhe nepcoHar Ha Tpynara, e cbo6pa3eHa c h3hcKBaHrcTa Ha 3aKoHa cpeqy na3apHr4Te
3noynorpe6h c OhHaHcoBr,r hHcrpyMeHrr4. l,l3rorBeHhre BrTpeuJHh npaBhna rapaHThpaT
ona3BaHero Ha BbTperxHara rHoopMaqhq h cBoeBpeMeHHoTo r pa3KphBaHe B cny'{aHTe,
onpeaeneHh oT 3aKoHa. c orneA Ha roBa npea ynpaBhrenHfie cbBer Ha xonAhHr BapHa AA
cToh aHraxrMeHTbT Aa aKTyanx3hpa h nphBexAa B cboTBeTcTBhe c H3xcKBaHhcTa Ha

KanhranoBhre na3aph nporpaMara 3a Ao6po KopnoparhBHo ynpaBneHhe, Tlr Karo r9 hMa
cbqecTBeHo 3HaqeHhe 3a aoBep,lero Ha hHBecr]fl.I4oHHaTa o6qHocr B ynpaBneHMero Ha

fpynara h 3a HeiHoro 6bAeqe.

Bantnn ct6nrra, rracftny,nll cneA Aarara, KbM Kotro e
KoHco[]rgr,rpaH OrlHaHcoB orqer
He ca B.b3HhKHanv Kop[r4pa|J.]y, cy6ntna t4nt4 3Ha'i.ArenHV
AaraTa Ha KoHconharpaHug ohHaHcoB orqer h AaTaTa Ha

roAxurHr,rc

cr6rrra uex4y
3a ny6n KyBa He.

25 anpr,l 2018 r.
rp. BapHa

l.t3nt,l HrreneH Axpexrop:

ll3nL,lH rrerex AxpeKTop:
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AOKIAI HA HE3ABllc],lirl,lf, oAI'ITOP

Ao aqxoHepxre Ha

XonArxr Bapxa AA
rp. Bapxa, x.[. CB. Cs. Koxcraxrrx r EneHa' aA lHxcrparrBHa Grpaaa

AouaA o?HocHo oAxra Ha OxHaxcoBxr or'{0r

ilHeHxe

Hxe rcsrpur1axrre oAfi Ha KoHconuAlrpamar $rrarcoe ower Ha XonAlHr BapHa M ("qpyxecrBoro"), cblbpxaul

*o*,rgrpa, or"ai sa oxHaHcoBoro cLcrosxue ruu 31 AexeMBpx 2017 r. I xoHcon[AxpaH o*er ga neqan6ara mu

3ary6ara, xoHconMAxpaH orqer sa gpymr sceo6xeareH AoxoA, l(oH@nlAr1paH oF€r 3a npoMeH[Te s coocrBeH]an

mnxlan,|KoH@nIA}1paHo]r€l3anapuqH,tTenoToqx3aroA,tHaTa,3aBLptlBaqaHala3uAaTa,m$o!|nofcHfiTeflHlfie
npmoxeHxfl ruM t(oHconlrAxpal[f, O$HaH@B orqer, smoqBaqu I o6o6qeHo onoBecrgBaHe Ha cbqecrBeHure

ctleToBoAHn floflx 101.

llo Haue MHeHle, nplmoxeHlir rcHconuAupaH OxHaHcoB oTqer AaBa Bnpla x qeoHa npeAcTasa 3a OuHarcoBoro

cucr*xrre,a rpynara ruu 31 gexeuep[ i017 r., HeroB[Te QlHaHcoBx p€ynrar[ oT AeiHOCrra u nap]i {Hxte r noToqn

3a roflxHara, 3aBbpusaqa Ha ra3u Aara, B cboTBercl8!€ c MerqyHapoAHure craHAaprx oa Snaucoeo orvnraxe

(MCoO), np!.€ru or EC u 6tnrapooro aaxoHoAarencTBo'

Ea3a 3a mpa3nBaHo Ha MfleHlo

Hre mErputxxne Hauxr oAltr B cboTBeTcTBl4e c MexAyHapoAHt4Ie oAlllopcxx cTaHAapTx IMOC). Haurre

oIIoBopKrcIucbfnacHoTe3r1cTaHAapIucaonxc.lHt{AonbaH,tTenrcBpa3AeflaoTHaul|nAoxnal"orroeopxocum
oAxTopa3aoA(raHaKoH@rl}lAt'lpaH[nOrHaHcoEor'{e].Hrc-cMeHe3aBlct'lMtlorApyxecrBoToBcborBercrB[ecgi*r* *aoa Ha npooecxoHanHrre o{ero8oAl4renu xa ctsera 3il MexAyHapoAHx cTaHiqapTv n0 eru(a 3a

.iiilriar,,.i, if.a.xda na CMCEC), 3aeA,o c erxqHrre l*lto.aH* Ha 3a*oHa 3a He3aBrcllMlle 6$HaH.pB oAtlT'

np{no)srll B Etnrapxf,, mro Hxe l{itnbnHxxl,e u HauxTe Apyr e qHx orro8op}locly B cborBercTB$e c re3}l

rcr{qGaHtfl. Hrc O{[TaMe, qe OAXTOpClofie Ao[a3arenolBa, nony€Hu OT HaC, Ca AOCTaTbqHx u ymeCIH[' 3a Aa

oo44tr 6a3a 3a HaueTo l€Htle.

KnoqoBx oArropcxx ElLnpocl

Knroog[ oA[Topooa Buuocrl ca re3[ B]npoc]1, lottro cbrna$o Hauara npooeq'oHanHa npeqeHKa ca 6xnr cxai-

,;;;;,6;ilr rpr{ oArra Ha OxHaHcoBrr oNer 3a rexyul}rn nepxoA. Tesu BLnpocx ca pa3rneAaHu xaro qacT or

Haulti oaxr Ha OlmaHcoBlf o er KaTo qgno x OopMt4paHero Ha Hauero MHeHue orHooo Hero' xaro Hre l€

npeAocrll8gMe oTAenHo MHeHre orll@Ho TeSX StnpOOI'

rrx r-ru rnxxoe oarropcxu srnpoc 6eue a.qpecnpaH
Krlo,{oB oAxroPc(n BtnPoc

no epeue Ha HauuE oAl'iT, oAxropclure npoqeAypll

Bffltorl!4TenHo A0nycKaH}4fl !1

sfinDqBaxa, 6e3 Aa ca orPaH['{eH[ Ao:

oqeHka Ha [oHTpona ol]ocHo t'l3xoaHara

xHOopMaWn, rcnon3BaHa 3a mBtpulBaHe Ha

oqeHxlTe 14 npoBep[a Ha cbu.lara;

aHan[3 x oqeHxa Ha npmaraHxre Meloar 3a

Puxoeo4creoro rsnon3Ba pa3nuqHn MeroAIl I TexHllx]4 3a

onpeAensHe Ha cnpaBeAnlBara croiHocr Ha

nplTexaBaH[ aKrll8l'1, a IMeHHO:

- [HBeCrUqXoHH]l rlMoTx,

- aBropcM npaBa ll nliqeH3[ sa usrrbqBaHe,

- OlHaHcoBx aKusll AtpxaH[ 3a ]bpryBaHe oflllraH[ no

croiHocr B oTqera 3a neqan6am rnr



$ GrantThornton

aary6ara u 4pyrrn aceo6xsareH AoxoA

- Qruaucoeu artreu ,a pa3nonoxeHxe 3a npoAaxba

Te ca 6aslpaH[ B MaKc[MarlHa cTeneH Ha na3apH[ AaHHfi

,! npeAnonoxeHl4n, xorTo na3apHxTe ylacrurql 6ua
Bbsnprlenx np[ oqeHlBaHero Ha AaAeH]i9 aKIl4B, XaTo Ca

rcpxfilpaHu orHocHo cneqloll'{sute oco6elocru na

afi[B{re Ha fpynara.

Hue ce oorycrpaxme Btpxy npeqeHK[Te Ha

prxoBoAcTBOTO OTHOCHO OnpeaenflHeTo Ha

cnpaBeAnxBara cToinocr ruu 31.'12 2017 r. Bl(nloqxTenHo

14 npoMnHara, HacTbnlra npes roA[HaTa, Ha

np[rexaBaHure oHHaH@Bx r re$rmxcoau arruau,

nocneA8aqo orr{[TaH]4 no cnpaBeAnhBa crolHocr nopaAx

rnxHara cbu{ecTBeHocr, Kano ,l nopagn rco6xogt'tuocrra

oT 3HaqrMll npeAnonoxeHuB 14 AonycKaHng, lt3nonsBaHl

utloqoBH no(a3arenll fl cpaBHf,BaHeTo [M c

pa3nonaraeMata Hx xHoopMaqxc 3a nasapa Ha

KoH(perHx, aKr!{B H Apyra BLHUHa xHQopMaq[r;

npx mnomBaHe ycnyrule Ha BlHueH oqeHlTen,

oqeHxa I npoBep€ ua xeanu$uxaqunra na BbHtllHln

oqeH[1en;ol{eHKa I aHarlm Ha He3aBlcHMOCTTa Ha

BtHlllHlTe e(cneprh;

BmDqBaHe B eK[na no aHfanl4MeHTa Ha HauJ e(cnepr,

xoiTo Aa rcBbpuJH aHarll43 li oqeHrc Ha mnomBaHlre

ocHoBHfi AOnyc(aH$F H npeAnonoxeH[, np[

MeroAt4re 3a oqeHlBaHe no cnpaBeMxBa croiHocr;

oqeHKa Ha alercarHocTra Ha onoBecTtBaH[9Ta B

xoHcon[AupaH[t SxHaHcoB oNer, BKnoqHTenHo

onosecTiBaHliTa Ha ocHoBHl4Te npeAnonoxeHrff .

3a onoeaennHero Ha re3r cloiHCrcTrl.

naparpao no APyrx BLnPocx

o|/lHaHCOBXnT oTqer Ha rpynaTa 3a roA[Hara, npuuto,,tlua m 31 AeKer,$]]4 2016 r.' e oAxr[paH oT Apyr oAxIOp, KOiTO

e lt3pa3m HeMoA[O]tqupano r'rrenne o4xy 1o3[ oNer Ha 28 anpun 2017 r'

Apyra xHQoPMaqxr, pa3rlqHa ot [oHconrArpaHlf, O[HaHcoB otqer I oAllropcx" Aoxraa BEpxy Hero

PbKoBoAcrBoro H@lt oTroBopHocr 3a Apyrara l4Hsop aqrn Apyrara liHoop aqrn ce cbc]oli or (oHconrA]lpaH aomaa

3a AeiHocrra, B r.rl. Aexnapaqlm au-iopnopa,,,,o ynpaBneH[e mmTBeH oT ptxosoAcrBo]o cbrnacHo 3axoHa ga

CS6TOBOACTBOTO, Ho He BxnDqBa xOH@n[A[paH OlHaHCoBx OT'4eLi Haufif, OA]lTopCxx AOmaA Bbpxy Hero'

Hauero MHeH6e oTHocHo toH@n$ArpaHxs SxHaH@B oNer He o6xBaqa Apyrara rHoopMaq[t ]4 H$e He l43pasrBa e

Kal(saro I Aa e QopMa Ha 3axnrcqeHue 3a cxrypHocr orHocHo Her, ocBeH a(o He e mp[qHo no@qeHo B AoxnaAa H[ ]l A0

;;;;.,;;;#; 
" 

noco'{eHo. BLB BpL3m C 'a"" 
oA" 

'a 
*oxconxArpaHrf, o{HaHcoB oNer' Hauara oTroBopHocr

@ cbcTou B ro8a Aa npovereu gpyrara uuQopMaq[f, [ no To3t4 HaqIH Aa npeqeH$M Aaflx Ta3x Apyra xHoopMaqut e I
cbqecrBeHo HecboTBercTBxe c [oHcofl]lAl4paH]t olHaHcoB oTl{er IrlI c HauJlTe nGHaHXf,, npl|Ao6xT]i no BpeMe Ha

oA[Ta, [nx no Apyr Haq!ffi ,arne,,,A, Aa cuA"po cbqecrBeHo HenpaBnnHo aoxnaABaHe B cnFai '{e Ha 6asara Ha

pa6orara, (osro cMe $3Bbpuxnll, H[e AocTHrHeM Ao 3axnoqeHle' qe e Hanlqe cbqecrBeHo HenpaBlnHo AomaABaHe B

Ta3u Apyra [HQopMaqxg, or Hac ce L3lldoa Ai AoxnaAga e ro3t4 OaKr' Hf,Ma e mmo aa AoKnaAsa e B roBa

olltoueHle.

OrroBopHogr Ha puoBoAcrBoro ]l nxqara, HaroBaP6Hx c o6qo ynpaanexro 3a [oHconxA[paHrr Qlxaxcoa

orqgT

PbrcBoAcTBoToHocxoIToBopHocT3ausroTsf,HeloxAocIoBepHoIonpeAclaBnHeHa1o3[KoH@n[A[paHQxHaH@s
oNeT B cboreercrBt'l" c lrt"xqyrapoA,;i" ciauaaprn ia OrHancoBo orqlral€ (MCrDo)' npueru or Ec [ 6urapcxolo

3axoHoAaleacrBo,kafio!{3ar"*uraaror"ra3aBrrpeueHxoHTpon,(axBaroptxosoAcTBoloOnpeAenf(aro
tco6xoplua 3a ocuryprBaHe [3rorBFHeTo Ha O[HaH@Bl't orreru' Kol4lo He cbatpxar cbqecTBeHu HenpaBlnH]t

oll{!,llaH[r, He3aBlcl'lMo Aanll Abnxauu ce Ha r3MaMa [n[ rpeum'

npx n3rorBsHe Ha KoHconrAxpaH!'1g +xHaH@B oNer pbrcBoAcrBoro Hoc[ oroBopHocT 3a oqeHrBaHe Ha cnoco6Hocfia

Ha fpynara Aa npoAbnxu Aa QyHK+'toH'tpa mro AeicrBaqo npeAnp[trlrc' onoBecrf,BafiM' Koraro rosa e npxnox]lMo'

Bbnpocx,cBtpsaH[cnpeAnonoxeH[e]o3aAeicTBaqonpeAnp[nue!trcnonggaiKxc.{erosoAHara6agaHaocHogara
Ha npeAnonoxeHriero ,a n"rarrr,,lo npaanprlrrue, ocaei axo ptloBoAcrBoro He BBHaMep'Ba Aa nhGllAltpa rpynara

ln[ Aa npeycraHoBt4 Aeinocrra uy, nnu ixo pbl(oBoAcrBoro Ha npaKrl'fl€ Hstiia Apyra anrepHar[Ba' ocoeH Aa nocrLn]t

no T03r HaquH.
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fluqara, Haroeapexr c o6qo ynpaBneHe, Hocsr oTroBopHocr 3a ocbqecrBiBaHero Ha HaA3op HaA npoqeca no

OuHaHcoBo oTqxraHe ua [PYnara.

OrroBopxocr[ Ha oAlropa 3a oAxra {a [oHconxarpaHxt OrlHaHcoa ot'{er

Haui[Te qen[ ca Aa nonyquM pa3yMHa cTeneH Ha c[rypHocr orHocHo roBa Aan[ KoH@n[AhpaH[9 SlHa]icoB oNer KaTo

qgno He cbftpxa cbu.pcrBeHfi HenpaB[nHu orql4TaH[t, He3aB[ct4Mo Aanx AUD(aqu @ Ha mMaMa [n[ rpeuxa' I aa

,eAaA"uoA,,.opc*,AoMaA,xoiToAaBx,llcl.lBaHaUeIooAxlopcl(oMHeH[e.Pa3yMHaTacTefleHBac[rypHocTeBxq)€
creneH Ha c[rypHocr, Ho He e rapaHq[g, qe oA]4T, t43BtpuieH B cbolsercrBle c MoC I 3axona 3a HesaBlc]'lM]4fl

o[HaHcoB oA[T, BuHarx U.le pa3QxBa cbqeclBeHo Henpas! Ho oTq[TaHe, (oraTo TaKoBa cbu.lecTByBa. HenpaBxaH}t

oN[TaH[f, MOraT Aa Bt3Hr4$aT I p$ynTaT Ha rcMaMa lnx rpeuxa x ce 6uTaT 3a cbqecTBeHu' aKo 6!i Morno pa3yMHo

Aa @ oqaxBa, qe re, caMocronTerlHo !ul4 Karo cbBxynHocr, 6rxa uornlt Aa oxaxar an[gHue stpxy rxoHoMl4qeoo4Te

peuerrr xa norpe6urenlre, $eMaHr! Bts ocHoBa Ha ro3l4 loHconlA[paH O'lHaHcoB oner'

Karo,la6T or oAxra B cborBercrBue c MOC, Bue u3nomsaMe npooecuoHanHa npeqeHxa ll ranareaue npoQecnonareH

cxenrxqmLM no BpeMe Ha qenxn oAl4r' Hhe ctqo raKa:

.xAeHTxouqxpaMeIoqeHfBaMepgcloBeTeoTcbqec]BeH[HenpaBl4nHHoTtl[TaH}t9B(oH@nuA[paH!19

olilHaH@BoT.{el,He3aBIcxMoAan[AbnxaqxceHa,t3MaMallln!{rpeuJKa,paspa6oTBaMe[rcrurH,saMe
oAuropcM npoqeAypx B orroBop Ha re3[ ptlcloBe !4 nonrlaBaMe oAlropcKx Aoffi3aTencrBa' Kox]o aa &l

AocrarbqH!{ tt yMecrHl4, 3a Aa oc[rypf,T 6asa aa Hauero MHeHre PrcKbr Aa xe 6tge pa3(pt4ro cbqecTBeHo

BenpaBlnHo oFtrTaHe, (oero e p$ynTar or t43MaMa, e no-Bllcol(' orxon(oTo plc(a oT cbqecTBeHo HenpaBnnHo

orq[TaHe,rce]oepe3ynrarorrpeuxa,rbixaro[3MaMaraMoxeAaBl(noq8araliHocnopa3yMlBaHe'
OarlllJloxq[paHe, npeAHaMepeH[ nponycK]|, rcnBneH[g sa BLBexAaHe Ha oA]4Topa B 3a6nyMeHle' l(aKTo l'l

npeHe6perBaHe mx 3ao6uxannre la atrpeulHxf, KoHTpon;

- nonr{aBaMe pas6rapale 3a EtrpeuJH[n KoHTpon, [Maq orHoueHlie KbM oAfira' 3a Aa pa3pa6o M oAllropcxx

npoqeAypll, (ol4To Aa ca noAxoA6l{!1 np[ xoH$erHxre o6cronrencraa' Ho He c qen lmpa3f,BaHe Ha MHeHIG

oittocHo eqerrueuocna Ha sbrpeuH$F rcHrpon Ha rpynara;

- oqeHtBaMe yMecrHocrra Ha ,Bnon3saHne cqeroBoAHt4 nonllltrc4 [ pa3yMHocrra Ha o{eTosoAHlre

npu6nmfienH[ oqeH[x x cstp3aH Te c Tnx onoBecrrBaH'lr, HanpaBeH[ 01 pu(osoAcrBoro;

_AocluraMeAoSaxflDqeH[eoTHocHoyMec]HocTTaHal{3nomBaHeoTcTpaHaHaptxosoAcTBo]oHao{eTosoAHaTa

6a3aHaocHosalalanpegnonoxe'uero3aAerclBaqonpeAnpHgryeu'Ha6alaraHanonyqeH[TeoA}lTopool
Aoxa3arencrsa, orHocHo roBa AanH e Hanlqe cbqecrBeHa HecllrypHocT' o acflqa ce Ao cb6[Tx' un[ ycnoBx9'

xouto6rxaMoralAanopoAgTSHai{}4TenHIcbMHeH[goTHocHocno@oHocTraHarpynaTaAanpoAbluuAa

6y,,*qro*rpu xaro Aeicreau{o npeAnp[f,T[e Axo Hle AocTurHeM Ao 3axnlo{eHle' i{e e Hanlqe cbqecTBeHa

HeotrypHocT, oT Hac ce mxcKBa Aa np[BneqeM BH[MaHre B oAxTopclolF cl'l aoxnaa KbM CBbpSaHlTe c ra3!l

HeclrypHocr onoBecrgsaHhr I KoHconlAupaHxi O[HaHcoB oTqeT rnu B cny.lai qe re3B onoBecrFBaHI4' ca

,""a;;"rrr, 4a uogrQrqrpaue MHeHllero cll Haune 3axnpqeHxfl @ ocHosaBar Ha oAllropcmre

Ao[a3areflcTBa, noryra", go pri;ia Ha oA]4Topclo'te H]l Ao{nag Etpequ cu6rrur unu ycnosun o6a'le uorar ga

lia,rar nprvuxa rpynala Aa npeycraHoB[ OyH[q]loHxpaHero cx (aro Aet4crBaqo npeAnp[n e;

- oqeHf,BaMe qrnocTHoro np"Ai,aer*e, crpyrTypa I cbAtpxaHle Ha OlHaHcoolll oTqeT' Blslloq[TenHo

onoBecTgBaHugTa,IAanuxoH@n}iA[pan,tnQwraxcoeoNeTnpeAc]aB'ocHoBononaraq[Te3aHerocAen|(xfi
6L6[Txt no Haq[H, xofTo nocrura AocroBepHo npeAcTaBf,He

Hlie rcMyHt4K[paMe c nxqara, HarosapeH]l c o6qo ynpaaneHre' HapeA c ocraHan[Te Bbnpoot' nnaH'PaHln o6xsar r

EoeMeHamITbnHeHI4eHaoAgfiaIcbqefiBexurexoucmraqruoToAxTa,BKnl{)q[TenHocbqecTBeHxHeAoc]aTbq,tEtB
BbTpeuHxi t(oHrpon, (ot'lro t4AeHTx+l4qspaMe no BpeMe Ha rcBtpulBaHxn or Hac oAxr'

Hle npeAocraBFMe cbu.lo raKa Ha nlqara, HaroBapeH[ c o6qo ynpaMeH[e' mflBneH]'€' qe cMe l43rrbnHxnx

npmoxxM[Ie errqHr |,t3tlcxBaH[g BrB BpHKa c He3aBlT MOCTTa X qe u.le [oMyHxKlpaMe c rix Bcl'l'{Kl'!

B}a[MooTHoUeH[nlApyrxBLnpocy,xorro6uxauornrpaoyulo4a6t4arpa3rnexAaHlKaTo}4MaqoTHoUeHIeKbM
H$as$c}tMocTraHfi,axoIaToenp}1,rcx[Mo,l,cBbp3aH[TecToBanpeAna3H[Mepx}|.

CpeA slnpoc[Te, xoMyHxm4paH[ c n{qara, HarosapeHu c o6qo ynpaBneH[e' Hxe onpeAensMe re3x Btnpocx' loxlo ca

6xn[cHait-ronf,Ma3Har{[MocTnpr'oA"'HaKoH@nxAHpaHxf,QxHaHmBoTqeT3aTeryq[gnepfioAx|(oxro
cneAomTenHocamDqoBl4oaxropc${Btnpoct4HHeonlcBaMere3xBtnpoclsHauxloAxropclo4AoxnaA'ocBeHB
cnygaxre, s (o[To 3a*o, -r ropuui,ttt ypeAoa eHnpenqrcrBa ny6nlqHoro onoBecrnBaHe Ha xHoopMaqxr 3a ro3'l

$npocm[xoraro,Btl3ulloqfienHopeA*'*y"a',HBepeulM'qeAaAeH$npocHecneABaAa6tAe(oMyHhKupaHs
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HauJur AoKnaA, rLi xaTo 614 Morno pa3yMHO Aa Ce OqaKEa, 9e He6naronp[9lHt4Te nocneAcTBllB OT TOea 4eicrale 6rxa

HaABllurt4nu nomxre or rnegHa rolxa m o6u{ecrBeHlc fiHrepec or ]a3x (oMyHu(aq[n

Aomaa BLB Bpl3[a c Apyrl 3a(oHoBt{ x porynaropHx ll3xc[BaH[n

B AorTbnHeHle Ha Haulre orroBopHocr}4 x AoMaiqBaHe cbrnacHo MoC, on[caHx no-rope B pa3Aena 
"qpyra

xHQopMaqfiF, pa3nlqHa or (oHconxAxpaH}4fl O[HaHcoB oT.|eT I oAltropclo4g aoKnaA Bbpxy Hero. no oTHoueHle Ha

AO[flaAa 3a AexHocrra, B r.q. AemapaqlliTa 3a KopnopaTI4BHO yflpasneHue, Hle usntnHxxMe h npoqeAypt'lTe, AO6aBeHX

[n ,rraoi*rra no MOC, cbrnacHo yxa3aHuf,ra Ha npooec]ioHanHara opraH[3aq[f, Ha AHnnoMxpaHlre eKcflepr-

o{erosoAr4TenltxpeMcrpl'lpaHlireoAr'lTopt4BEbnraplr-l,lHcruryrHaAlnfloMl4paH[Tee(cnepr-c'{el0BoAxrenx
(I,lAEC). Te3[ npoqeAypx €carlr nposepKu 3a Han[qlero, (amo I npoBepu Ha OopMara H cbAbpxaH[ero Ha ra3x

Apyra [HQopMaq r c qen Aa Hx noAnoMoruar BtB OopM$paHe Ha 
-craHoBt'lqa 

oTHocHo roBa Aan[ ApyraTa

[HQopMaqxt Bxno'{oa onoBecrcBaHl4nra t4 Aoru]aAsaH}tnTa, npeABxgeHu B fnaBa ceaua or 3axoHa sa o{eroBoAcrBoro

r B 3axoHa 3a nyonxqro.o np.An"r.r" i. ,Grrrilr*, (;. i0oH, ;. 10 or 3t1l1LlK sue ap3Ka c .in. 100H, an. 8, r. 3

[ 4 or 3nn[iK), npunoxlMt4 s S}nrap[e.

Cmaloeut46 eLo Bp:r3ta c qL 37, an.6 om 3axoaa sa cqemoedcmeomo

Ha 6a3ara Ha mBtpuleH[Te npoqeAyp[, Hauero craHoBl'lqe e, qe:

tal uHdooMaurflra. BmnqeHa B koHconlAxpaHxi AoKnaA 3a Aeirccrla 3a S[HaHcosara roAlHa' 3a (otro e

'-' ;il;il;.il;,tArpaHuF o HaHcoB orqer, cborBercrBa Ha roHconrArpaH'H orHaH@B oNeT;

(6)xoHconHA[paHxflTAoMaA3aAe!4HocrraeH3roTEeHBgboTEeTcTB[ecnp[Jloxl,|Mt4le3arcHoBlllt3tlcxBaHug;

i;i ;;.;r"t;i -u np,rAo6rioro nos,a'ate u pas6upaHe Ha AeiHocna Ha fpvnara r cpeAaTa' B xoqro ro

$yHxqxoHlpa, He cMe ycraHoB[n[ cflyqa[ Ha cbqecrBeHo HeBFpHo npeAcra8gHe B xoHconlAlpaH'm Aomaa

Cma(oeut4e ehe epL3(a c qt. 100(H), ar' 10 on 3axona sa ny6nwxono npedn*ate Ha qeHHu ttBuxa

Ha 6aaa Ha rssrpu.reHxTe npoqeAyp!4 x'Ha npHAo6[Toro no3HaBiXe r par6rapane Ha aelHocrra Ha rpynaTa H CpeAaIa,

B Nof,To rs OyH[til,loHlpa, no Haue MHeHle, He e Hanxqe cbqecrBeHo HenpaBlnHo AomaABaHe B onHcaHlero Ha

ocHoBH$Te xapafiepxcrx1g Ha clcreMlre 3a BleeueH KoHTpon I ynpaBneHxe Ha plcxa Ha [pynara eu epuxa c

npoqecaHaQuHaHcoBooN[TaHelBHHQoptlaqurranovnl0'naparp^aQ'1'6yKBt'1"B"'"f'"e"'"3"x"]t'orAupefi[Ba
zoo4tzslEo Ha EBponerlcxr4n napnaMeHT |4 Ha cbBera or 21 anpnn 2004 r. orHocHo npeAnoxeH[gTa 3a norrbqaHe,

r(olTo m Bl(nloqeH$ B AeKnapawtra 3a rcpnoparxsHo ynpaBneH[e Ha fpynara' Koero e qacr or roAlltllHxe

xoHconxAupaH AomaA 3a AeiHocrra.

Aonuuumenno dornadeaue omnoqto oduma xa xutcutudupaxun $unancoe omqem eLo ep}f, a c qrl,' 100(H)'

'ar. 
1, m. 3 om 3eto*a za ny6nuttomo npedaaeaxe xa {exnu xxuxa-

'ui*iiiii *r-iiira , ti. too1,t1, an. 4,'m. g, 6. ,6" om 3axoxa sa ny6nuqxomo npelnaaue ua qeuxu xnuxa

l4n$opuaqnr orHocHo cAenxltre cbc c8tp3aHtl nxqa e onoBecreHa B noflcHeHue 34 KbM (oHconlAlpaHun OIHaH@B

or.{er.Ha6asaHaIaBtpUeH![eoTHacoAt,lropcl04npoqeAypllBtpxyc,AenKxlecLccBtp3aHfin[qaxaToqacToTHaulif,

oAxr Ha xoHconxaxpaHlr +[HaHcoB oTqer xaro qgno' He ca H[ craHan[ ffiBecrH]'l Safix' o6crorTencrBa m[ Apyra

ur$opuaqrr, Ha 6a3a Ha xoxro Aa HanpaBHM 3amoqeHre' qe cAenxxre cbc cBbp3aHx n'!lqa He ca onosecreH[ B

,pi"o*"*t a*cortlA[paH QvlHaHcoB oTqer 3a roA!4HaTa' 3astpuBaqa Ha 31 aexeMBpl4 2017 r'' BtB Bct4'{rtt,t

cbqecrBeHlacnerTu'r*.rr",.,,*t"rcrsaxmral{aMCC24"OnoBedsBaHeHacBbpSaH[fllqa"Perynrarrreor
HauxTe oAxropcl04 npoqeAypll Btpxy cEenxlre cbc cBbp3aHu nul{a m pa3rneAaH[ oT Hac B KOHTeKCTa Ha

QopM[paHero Ha Hauero ururr" ot'o"'o *o'@nlAxpaHufl QumHcoa oner (aro qflno' a He c qen rcpa3nBaHe Ha

orAenHo MHeHXe Btpxy cAenx!4re cLc cBbp3aH[ rl]iqa'-l 
hrnr"ru, 

"ro 
ipt r, 

" "n' 
100(u), an 4' m 3' 6' 

'e' 
om Saxoua ea nyonue{omo npednaeaHe Ha qeq{u KHTDQ

Hau.,xreorroBopHocrr."oAr,,"*o'tcon'A[paHxeO[HaHcoBoNerKaToqqno'onxcaHBpasAenaHaHauxnAolsEA

"OrroeopHocru 
Ha oA!'tropa 3a oA[Ta Ha (oHconxglpaH{n Qruaxcoe olrer"' BxnrcqBar oqeHnBaHe Aanx

xoHconxA[paH[l qramxma oner npfgcraeg cbqecrBeHfire qaenxu r o6rrrs no Ha'lxH' KoiTo nocrlra AocToeepHo

npeAcTaBfHe. Ha 6a3a Ha [3BrpUeHXTe OT HaC OArlropcto npoqeAypr4 B]pxy cbu.lecrBeH]4re cAenM, ocHoBononaraql

3a xoH@n[AlpaHufl OlHaHcoB oT,{er sa roA'*"t, "'"p"t'4" 
Ha 31 Ae(eMspl'| 20'17 r'' rc ca lr craHanr rcBecrHll

ga aeitocrra;
(r) B AeMapaqmra 3a xopnoparlBHo ynpaBneHle

cborBerHfiTe HopMarlBHx afio8e [HSopMaq[9,

ny6nuvxoro npegnaraHe Ha qeHHx KH[xa:

3a dHHaHcoBaTa roAlHa e npeAcTaBeHa 3'lcxBaHara 0T

e r.v. urQopuaqurra no qn '100 (H), an 8 oT 3axoHa 3a
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Mapxi AnocronoB

Qarm, o6crorrencrsa yfl[ Apyra ,iHQopMaqun, xa 6a3a m xouro Aa HanpaB$M SaxnoqeHle' '{e ca Hanlqe cnyqaH Ha

cbu{ecTBeHo He.AocToBepHo npeAcraBf,He I onoBecTflBaHe B CboTBeTCTBIe c npxJ]oxl'lMlTe rc[cKBaH[f, sa MCTDO'

npr,terlr or Eaponefcue csoa. Pesynrarure oT HauJlre oAlropclo npoqeAypl'l Btpxy cbqecrBeH[Te 3a ShHaH@8[8

oT,{eI c.Aen& [ cboxTxg Ha rpynaTa ca pa3[IeAaH[ oT Hac B rcweroa Ha QopulpaHeTo Ha Hauelo MHeHIe oTHOC]|O

(oHmnt.lAhpaB[t Qrrancoe oner (aro qFao, a He c qen mpa3nBaHe Ha oTAenHo MHeHxe Bbpxy rea cbqec]BeHll

c,AenM.

ff,oondeaxe ete epusxa c w. 59 om 3ercHa 3a He3eeucu un Quxaxcoe dun *znecHo 9n' 10 om Peia oHm

(EC) tte $7nfil
CtrnacHo [srcxgax[flra Ha 3axoHa 3a Hg3aB[6,rMr,n OrHaHcoB oanr BbB Bpb3xa c qn. 10 or PernaMeH] (EC) l'&

537/2014, Hxe AomaABaMe AorrbnHurenHo x mnoxeHara no-Aony uH$opuaqrn:

- fpaHT TopHToH OOA e Ha3Hai{eHo 3a 3aAtDMreneH oAT Top Ha xoH@nrAupaHx' OxHaH@B or'{er Ha XoaAlHr

BapHa M 3a roArHara, 3aBtpl![na Ha 3'l AeKeMBpt'l 2017 r' or ooqoro cu6paue ra aqxoHepure' nposeAeHo

Ha 30 loHlt 2017 r. 3a nepxoA or eAHa roAliHa.

_oArrrurHaxoHcon[AxpaHhgQIHaH@BolqeT3aroA[HaTa,3aBbptlunarra31gexeuepl2017l'Hafpynala

npeAcraBnF8arbpBanopeAHaroAl4HaHaHenpeKbcHaraHraK'MeHT3a3aatDMreneHoA[THara3'irpyna'
x3BtpueH ol Hac.

- B noApena Ha oA[TopcKoro cTaHoBllqe H[e cMe npeAocraBxn[ B pa3Aen 
"Knn'oar 

opltopcxu stnpoan'

on!rcaHre Ha Hai'BaxHHTe oqe*eru p,*iot", o6o6qexue Ha orroBopa Ha oAxropa r eaxHu m6no4exm are

Bpt3xa c Te3[ pxcroBe, roraro e qenecuo6paolo'

-noTBbpMasaMe,'{ercpa3eHoTooIHacoAt,llopcKoMHeH[eeBcboTBeTcTBr,{ecAorbnH}llenB['AoKnaA,
npeAcTaBeHHaoAxTHllil(oMxTeTHarpynaTa,cbrnacHotl3llcxBaH[flaHa.'ln.60o]3arcHa3aHe3aB[c}1M}li

QrHaHcoB oArr.

-no]BbpxAaEaMe,qeHecMenpeAocTaBgn[no@qeH'4Tegqn'64or3arcHa3aHe3aB[ctlMt{go[HaH@BoA[T
aa6patexr YcnYru uaBtH oAl'tTa.

-noTBtpxAaBaMe,qenpxx3BbptlBaHeloHaoAxTacMe3ana3lJltlcBog1aHe3aBl{ct,|MoclcnpgMorpynaTa'

-3aneproga,3arcilo@orHacgt't3BbplrleH[gorHac3aA]'rifireneHoa]4T'ocBeHoAlra'H]€HecMe
npeAocraBcnx Apyru ycnyru ua [pynara

fpaHr TopHroH O0A
0ar{ropcKo apyxecrBoPerxcrpupaH

YnpaBlren

Cc$nn
Per. Nr 032

30

rp.

8r.anpran 201

CoQrn, 5
li



XonAxHr BapHa AA
KoHconxAH paH Ox HaHcoB oreer
3l AeKeM Bpx 2017 r.

KoxconrgrpaH orqer 3a

Ar<rxBx

Qrxaxcoeoro cbcronHre

10
72

9
13
t7

noFcHeH[e 31 AeKeMBpx 31 AekeMBpx
zlJ17

'OOO ,I8.

207 077
32 470
35 107
78 476
I 550

384

45
7to

2016
'OOO ,r8,

189 131
30 130
34 443
18 018

rul

2L9
1 598

Herekyulx aKrxBx
l4Moru, MaurxHx x cboprxeHu,
hHBecrhqxoHHh t',lMort4

PenyraqIe
Apyrx He areplanH[ aKrl4ax
AbnrocpoqHr OhHaHcoB!4 aKr!4sr
Trpro8cKh ,,r Apyrr BeMaHxe
VHBecr[lJJ{J, orqrraHr no Meroaa Ha co6crBeH[9
KA N TTA'I
OTcpoqeH}l AaHrr{Hx aKT}4B}4

Herekyul, aKrxBx

TeKyul, at(rxBx
MarepxanH14 3anacr
KparKocpo'{Hr OxHaHcoBx aKrxBx
TrproBcKx 14 Apyrx B3eMaHxg
B3eMaH[9 or cBrp3aHx n}lqa
B3eMaHl,rr BrB BpL3Ka c AaHbqx Brpxy AoxoAa
napl4 r naplqHx eKBrBaneHTr
Texyulh axrrBx

o6qo alcrxB,

6
!4

302 7s3 273 702

15
16
t7
34

2 390
65 261
50 072

255
43

10 248

4 A2A
60 440
35 951

7 958
70

70 2461B

ClcraBI,l:

Aara: 20 anpxn 2018 r.
3aBepx,l cbrnacHo anpxr 2018 r.:

noacHeHurra KbH KoHcorxAxpaHr! OhHaBcoB or,{er or qrp. 8 Ao crp, 72 npeAcraBrsBar Hepa3aenHa qacr or Hero.

Mapxi ApocronoB
PerrcrpHpaH oAltrop,
YnpaBxren

fpaHT TopHroH
OAHTopcKo

{"*t''tY\*>' t



XonAlHr BapHa AA
KoHcon[A paH ol4HaHcoB or,]er
3l AeKeM Bph 2017 r.

Koxconr4rpaH orqer aa QnxaxcoBoro cbcrosHrre
(npogurxerne)

noncHeHr4e 31 AeKeMBpx 31 AekeMBpx
Co6crBeH kanrran r nacrBI

co6crBeH Kanrran
AKqxoHepeH Kanxran
Pe3epBx
Hepa3npeAeneHa ne,{an6a
co6crBeH xanrrar, orHactq ce Ao
co6creexlqnre Ha npeanprrrxero-xaira

HeKoHTponrlpalrlo yqacrne
O6qo co6crBeH Kanrrarr

Jlac1rB1r
Herel(yul1l
neHchoHHl,r 3aArnxeHxg KbM nepcoHana
Abnrocpor{Hx 3aeMI
3aAuxeHt,ln no Qluaxcoa nr:nxr
TlproBcK[ x Apyr[ 3aArnxeHxt
OTcpoqeHx AaHtqHI nachBr
HereKyul, nacxBx

TeKyut]r
neHcroHHx x Apyrx 3aArnxeHxs KbM nepcoHana
KparKocpo,{Hx 3aeM}l
3aAuxeH[t no OrHaHcoa n}t3}tHr
TrproBcKx x Apyrx 3aArnxeHxe
KparKocpo,rHr4 3aAlnxeH[g KbM cBrp3aH}l nxqa
3aArrxeHxe 3a aaHrllx srpxy AoxoAa
Texyrq, nacrBx

o6ulo nacxBh

zlJt7
'OOO nB.

5 236
121 380
33 744

2016
'OOO nB.

5 236
t27 22L
24 442

19.1
L9.2

20.2
2l

11.1
22
t4

20.2
27

11.1
22
34

160 360 150 899

30 943 3t 247
191 303 182 146

208
740 927

700
2 494
1325

145
121 533

992
1829
1 384

L45 648 125 aa3

2 360
60 850

452
30 083

L29
197

2 545
59 377

396
22 550

222
76

94 lJ7L 85 166

o49

CbcraB,rn: H3nb,lHrrereH
I

l,t3nbnHrrereH Arpexrop:

Aara: 20 anpnn 2018 r.
3aBepx, cb acHo oarlTopcKx Aol(raA or Aara 30 anpxr 2018

MapxI ApocronoB
PerxcrpxpaH oAnrop,
YnpaB11re,

fpaHT TopHroH
OAt{ropcKo

norcHeHrara KhM KoHconrarpaHxq OhHaHcoB or crp. 8 Ao crp. 72 npeaqraanrBar Hepa3aerlHa qacr or Hero,



XonAxHr BapHa AA
KoHconr4AlpaH Ot4HaHcoB or,{er
31 AeKeMBp[ 2017 r.

KoxconngrpaH orqer 3a neqar6ara rnr aary6ara
3a ro4xHara, nprKrx)r{Bauta Ha 31 AeKeMBp,

nphxoan or npoAax6,i
Apyru nplxoAr4
neqan6a or npoaax6a Ha HereKyqx aKTxBr4

Pa3xoAlr 3a Marep[anx
Pa3xo,qr 3a BrHuJxl4 ycnyrx
PagxoAx 3a nepcoHana
npoMf,Ha B cnpaaeMriBara fioiHocr Ha
14HBeCTrtl]toHHt,l ]tMOT]1

Pa3xoAx 3a ai{oprx3aqhg x o6e3qeHKa Ha
HeOhHaHcoB}l aKTr4B14

ce6ecroiHocr Ha npoAaAeHlre croKu u Apyrt4
TeKyqh aKTuBx
npoMeH[ B Hanr4'{HocrlTe Ha roToBara npoAyKLlxg
x He3aalpueHoro npox3BoacTBo
Apyrh pa3xoAx
ne,{ar5a or oneparrBHa Aeixocr

ne,{an6a or }lHBecrrqhx, orrrrraH]r no MeroAa Ha

co6crBeHt4g Kanrra,l
@xHaHcoBx pa3xoAx
(DhHaHcoBx npr4xoAx
,Qpyrr $rxaxcoah n03hqulr
neqan6a/ (3ary6a) npeAx AaHLqrr

Pa3xoAr4 3a AaHrLth Brpxy AoxoAa
ne.{ar6a / (3ary6a) 3a roArHara

neqan6a/ (3ary6a) 3a roAt'lHara, orHaceqa ce ao:
HeKoHrpon14paqoro y'{acrxe
npxrexarenr4Te Ha co6crBeH Kanrran Ha
npeAnp11qruero-MaiKa

OcHoBeH

CDcraBr,l:

Aara: 20 anpxn 2018 r.

1 967 (1 368)
2 236 (8O3)

(1 366) (262)
870 ( 1 o6s)

norcHeHxc

23
24
25

26
27

20.L

t2

9, 10

2017
'OOO rB.

60 745
1130

6

(8 s66)
(20 078)
(19 979)

t 7L4

(s 837)

(1 897)

(2 034)
(2 77s',)

2016
'OOO rB.

49 672
612
434

(6 839)
(16 66s)
(74 742)

38

(s 303)

(1 830)

(432)
(3 016)

2 429

I
(6 821)

4 653

2329

4
@ 427)

6 659

6
29
29
30

31

3aBeplrn cbrracHo

Mapxi
PerxcrprpaH
YnpaBxre,l

or Aara 30 anprn 2018 r.:

3a
."r2

fpaHT TopHToH
OAxropcKo

/

norcHeHrtra KbM KoHconxatpaHhq OhHa brqer or crp. I ao crp.72 npeAcraBngBar Hepa3aenHa qagr or Hero.



xonaxHr BapHa AA
KoHconuAxpaH OtaHaHcoB orqer
31 AeKeMBpx 2017 r.

KoHcorx4rpaH orqer 3a Bceo6xBarHrq Aoxog
3a roA[HaTa, nprKrKrqBarqa Ha 31 4erer,repr

ne'{ar6a / (3ary6e) 3a roarHara

Apyr Bceo6xaarex Aoxoa:
I(oHnoHGHrr, rorro H€ c€ perrracrQnqrpar a
neqar6ara nnn gary6ara:
npeoqeHKa Ha HeOxHaHcoBH aKrxBn
npeoqeHK[ Ha 3aAurxeHrn no nraHoBe c AeO[Ht4paHx
aoxoax

Ko noH€l{rx, l(orro c€ p€rotacloxqHpar B
neqar6ara rnx sery6ara:
OrHaHcos[ aKTrBr Ha pa3nonoxeHhe 3a npoAax6a:
- neuaa6u/(aary6r1) or reKyqara roAlHa

AaHbK Bbpxy Aoxoaa, orHacqul ce Ao KoMnoHeHT[Te Ha

Apyr Bceo6xBareH AoxoA
Apyra Bceo6xBareH AoxoA ga roArHara, HCTHo or
AAHDq]{

O6qo Bceo6xBar€H AoxoA 3a roAxHara

o6qo Bceo6xBareH AoxoA 3a roAhHara, orHacru.l ce Ao:
HeKoHTponxpaqoro yqacrrle
npxrexarelxre Ha co6crBeH Kanxran Ha npeanpxgTxero

llo,lcHexxe

20.2

2047
'OOO ar,

870

2016
'OOO rB.

(r 065)

13

(s1)

194

I 960

5

13
156 8 978

74 (8) (31)

144 A 947

7 AA2

MATKA

CtcraBrn:

Aara: 20 anprn 2018 r.
3aBepr,l cbrnacHo oarropcr(x AoxnaA

OarropcKo

1 014

2C118 r,:

IlogcHeHnira Kbit KoHcoiltAxpaHx, OrBaxcoB or,{er fi crp. 8 Ao crp. 71 npeAcraBraBar Hepa3AerlHa '{3cr or Hero.

Uaprf ApocronoB
PernoprpaH oAtf?op,
YnpaBmen

fpaHr TopHToH OOA
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Xonax Hr BapHa A/1
KoHcon HAx paH O HaHCoB orqer
31 AeKeMBpr4 2017 r.

KoxcoargrpaH orqer 3a naplqHrre noroq,
3a roAhHara, nprrnloqBarqa Ha 31 AeKeMBpx

OneparrBHa aef,xocr
nocrbnneHxt or KrreHTr
nnaqaHxe KbM AocraB'.r14q14
nrau.laHx, KbM nepcoHa, r ocxryplrrenH}| uHcruryquu
nnareHI AaH]qr, HerHo
Apyrx nnau.laHxc aa onepar[BHa AeiHocr
HereH naprqeH noror( or oneparrexa geinocr

l,lHBecr]lqroHHa gef, xocr
npxAo6xBaHe Ha rMonr, MaurHt4 l,t cboplxeH}4g
nocrbnneH[q or npoAax6a Ha Ay,orut uaUJuP.u A cbop]xeHl4i
nnaqaH[s Ha nnxBu, Kanhranr43xpaHH B groiHocrra Ha rMoTH,
Matu!{Ht,i t4 cboptxeHx.g
npxao6xBaHe Ha HeMarep14arHx aKTxB14
npxao6rBaHe Ha OhHaHcoBI aKffB]4
nocrbnneH!4n oT npoAax6a Ha OxHaHcoax aKrrBx
nocrbnneHxe/(nnaqaHxr) 3a 6x3Hec KoM614Haqxla, HeTHo
npeAocraBeHx 3aeMt4 x Aen03]1Tx
nocrhnreHx, oT npeAocraBeHl4 3aeMx x Aeno3[Tx
nonyqeHx nt4xBx
nonyqeHh AUB$AeHTr
Apyrx nocrbnneHrr or hHBecrlrqxoHHa AeiHocr
HereH naprqeH noroK o HBecrxqxoHHa AeiHogr

OrHaHcoBa Aeiaocr
nory'{eH14 3aeMx
nnaqaHl,ri no 3aeM14

nnaqaHxr no OrHaHcoa nx3r4Hr
nnaqaHr,iq Ha nrxBx r raKcr no ynpaBneHle Ha KpeAxrt4
nocrbnreHxe or npo.qax6a Ha AenoBe 6e3 3ary6a Ha KoHTpoI
nocrbnneHxg of e[ucn9 Ha aKqr4x, nrareH[ or Marq]4HcTBeHo yqacrxe
Apyr[ nocrbnneHt4c aa OxHaHcoBa AetiHocr, HerHo
Herex naprqeH noroK or OrHaHcoea geiaocr

HerHa npo rHa B napx x naprqH, ekBrBareHrr
nap[ x napr'{H[ eKBxBaneHTx B Ha'.{aroTo Ha roA}4Hara
3ary6a or BanyrHa npeoqeHKa Ha napx x napxqHx eKBxBareHT,

AxpeKTop:

AxpeKTop:

3aBephr cbmacHo oAr,tropcxl Aok aA or anplrn 2018 r.:

Map9rf, ApocrorroB
PerlrcrpxpaH oAxrop,
YnpaBhre,

nof,cHeHlre 2OL7 2016
'OOO flB, 'O0O na.

66 430 65 955
(3e 8s7) (3r 932)
(1e 2e1) (16 038)

(6 e41) (4 094)
(44s) (20s)
(1O4) 13 5a6

(18 78s) (18 197)
13 613 2 076

(60); (77)
(804)\ (672)

(2s 762) (40 699)
30 260v 29 455
(1 251)., t4 997

(47 924\ (15 296)
50 814v 9 615
I 083; 1527

3 148
109., 37

(2 7O4) (17 086)

r01 946 7t 530
oe 476) (61 761)

(s12) (s38)
(8 024) (8 706)

7 665 1 381
479

(2s3) 526
2 825 2 432

fpaHr TopHroH OOA
OAxropcKo ApyxecrBo {.il

Aara: 20 anpxn 2018 r.

[lorcHeHhgTa KhM KoHconrla[paHra $nraacoe orvei or crp. 8 ao crp. 71 npeacraBngBar Hepa3aenHa qacr or Hero.



Пояснения към консолидирания финансов отчет 
 
1. Предмет на дейност 
 
Към 31 декември 2017 г. основната дейност на Холдинг Варна АД и неговите 
дъщерни предприятия (Групата) се състои в:  
 

• придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и 
чуждестранни дружества, извършване на финансови операции;  

• инвестиционни услуги и дейности относно финансови инструменти в страната 
и чужбина; 

• управление на дейността на колективни инвестиционни схеми и на 
инвестиционни дружества от затворен тип; управление на индивидуални 
портфейли; 

• изграждане, поддържане и експлоатация на обществени далекосъобщителни 
мрежи и кабелни разпределителни системи за радио и телевизионни сигнали 
и предоставяне на далекосъобщителни услуги чрез тях;  

• извършване на разпространение на телевизионна програма и 
разпространение на радиопрограма; 

• предоставяне на информация под формата на новини, анализи и бази данни 
за финансовите резултати на дружествата, чиито ценни книжа се търгуват на 
Българска фондова борса-София АД, за съществени корпоративни събития 
относно тези дружества и за сделките, сключвани с акциите и облигациите 
им, както и предоставянето на информационни и други интернет услуги: 
новини и анализи, интернет реклама и платформи за комуникация;  

• проучвателни, проектантски, консултантски и експертни услуги в областта на 
архитектурата, благоустройството, строителството и инвестиционното 
осигуряване; 

• управление и консултации на инвестиционни проекти, консултации в 
областта на графичния дизайн и пространствени инженерингови решения; 

• геомаркетингови проучвания, изработване и предоставяне на скици; 
• сделки с недвижими имоти;  
• поддържане на инфраструктурата на к.к. Свети Свети Константин и Елена; 
• строителство чрез възлагане на жилищни сгради; 
• управление, строителство, модернизиране, разширяване и ползване на 

яхтено пристанище Балчик; 
• отдаване под наем на собствени активи;  
• туристическа дейност - хотелиерство, ресторантьорство; 
• експлоатация  на морски плажове; 
• осъществяване на търговска и посредническа дейност; 
• производство и търговия със стоки и предоставяне на услуги; 
• производство и разпространение на печатни изделия; 
• предоставяне на образование в областта на финансите и застраховането; 
• организиране на счетоводно отчитане и съставяне на финансови отчети. 

 
Предприятието-майка Холдинг Варна АД има за основна дейност придобиване, 
управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; 
придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и 
продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на 
дружества, в които холдингът участва; финансиране на дружества, в които 
холдингът участва; производство на стоки и услуги; осъществяване на търговска и 
посредническа дейност; организиране на счетоводно отчитане и съставяне на 
финансови отчети по реда на Закона за счетоводството. 
 
Предприятието-майка Холдинг Варна АД е акционерно дружество, регистрирано в  
Република България с EИК 103249584. Седалището и адресът на управление на 



предприятието-майка е гр. Варна, к.к. Св. Св. Константин и Елена, административна 
сграда, електронен адрес: office@holdingvarna.com.  
 
Акциите на Дружеството-майка са регистрирани на Българска фондова борса – 
Сегмент Стандарт.  
 
Системата на управление на предприятието-майка е двустепенна, включваща 
Надзорен и Управителен съвет. 
 
Надзорен съвет: 

1. Мартин Нейчев Стоянов; 
2. Веселин Райчев Моров; 
3. Калин Георгиев Желев. 
 

Управителен съвет: 
1. Ивелина Кънчева Кънчева-Шабан; 
2. Милчо Петков Близнаков; 
3. Златимир Бориславов Жечев. 

 
Към 31 декември 2017 г. Дружеството-майка се управлява и представлява само 
заедно от Милчо Петков Близнаков и Ивелина Кънчева Кънчева-Шабан. 
 
Броят на персонала на Групата към 31 декември 2017 г. е 1 218. 
 
Основният акционер, притежаващ 18,85 % от капитала на предприятието-майка, е 
Андезит ООД. Инструментите на собствения капитал на мажоритарния акционер не 
се котират на Българска фондова борса – София АД. 
 
Информация относно наименованието, страната на учредяване, дяловото участие и 
правото на глас за всяко дъщерно дружество, включено в консолидацията, е 
предоставена в пояснение 5.1. 
 

2. Основа за изготвяне на консолидирания финансов отчет 

Консолидираният финансов отчет на Групата е съставен в съответствие с 
Международните стандарти за финансово отчитане, разработени и публикувани от 
Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от Европейския 
съюз (МСФО, приети от ЕС). По смисъла на параграф 1, точка 8 от Допълнителните 
разпоредби на Закона за счетоводството, приложим в България, терминът „МСФО, 
приети от ЕС“ представляват Международните счетоводни стандарти (МСС), приети в 
съответствие с Регламент (ЕО) 1606/2002 на Европейския парламент и на Съвета.  
 
Консолидираният финансов отчет е съставен в български лева, което е 
функционалната валута на предприятието-майка. Всички суми са представени в 
хиляди лева (‘000 лв.) (включително сравнителната информация за 2016 г.), освен 
ако не е посочено друго.  
 
Консолидираният финансов отчет е съставен при спазване на принципа на 
действащо предприятие. 
 
Към датата на изготвяне на настоящия консолидиран финансов отчет ръководството 
е направило преценка на способността на Групата да продължи своята дейност като 
действащо предприятие на база на наличната информация за предвидимото бъдеще. 
След извършения преглед на дейността на Групата Управителният съвет очаква, че 
Групата има достатъчно финансови ресурси, за да продължи оперативната си 



дейност в близко бъдеще и продължава да прилага принципа за действащо 
предприятие при изготвянето на консолидирания финансов отчет. 

3. Промени в счетоводната политика 

3.1. Нови стандарти, изменения и разяснения към МСФО, които са влезли 
в сила от 1 януари 2017 г. 

Групата прилага следните нови стандарти, изменения и разяснения към МСФО, 
разработени и публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти, 
които имат ефект върху финансовия отчет на Дружеството и са задължителни за 
прилагане от годишния период, започващ на 1 януари 2017 г.: 

МСС 7 „Отчети за паричните потоци” (изменен) в сила от 1 януари 2017 г., 
приет от ЕС 

Тези изменения изискват допълнително оповестяване, което ще позволи на 
ползвателите на финансови отчети да оценят промените в задължения, произтичащи 
от финансовата дейност. Дружеството категоризира тези промени като промени, 
произтичащи от парични потоци и непарични промени с допълнителни категории 
съгласно изискванията на МСС 7. 

МСС 12 „Данъци върху дохода” (изменен) в сила от 1 януари 2017 г., приет 
от ЕС 

Тези изменения са във връзка с признаването на отсрочени данъчни активи за 
неизползвани загуби и поясняват как да се отчитат счетоводно отсрочени данъчни 
активи относно дългови инструменти, оценявани по справедлива стойност.  

3.2. Стандарти, изменения и разяснения, които все още не са влезли в 
сила и не се прилагат от по-ранна дата от Дружеството 

Към датата на одобрение на този финансов отчет са публикувани нови стандарти, 
изменения и разяснения към съществуващи вече стандарти, но не са влезли в сила 
или не са приети от ЕС за финансовата година, започваща на 1 януари 2017 г., и не 
са били приложени от по-ранна дата от Дружеството. Информация за тези стандарти 
и изменения, които имат ефект върху финансовия отчет на Дружеството, е 
представена по-долу.  

Ръководството очаква всички стандарти и изменения да бъдат приети в счетоводната 
политика на Дружеството през първия период, започващ след датата на влизането 
им в сила. 

МСФО 9 „Финансови инструменти” в сила от 1 януари 2018 г., приет от ЕС 

МСФО 9 „Финансови инструменти“ заменя МСС 39 „Финансови инструменти: 
признаване и оценяване”. Новият стандарт въвежда значителни промени в 
класификацията и оценяването на финансови активи и нов модел на очакваната 
кредитна загуба за обезценка на финансови активи. МСФО 9 включва и ново 
ръководство за отчитане на хеджирането.  

Ръководството на Дружеството е идентифицирало следните области, които са с 
очакван ефект от прилагането на МСФО 9: 

•  класификацията и оценяването на финансовите активи на Дружеството следва да 
бъдат прегледани на базата на новите критерии, които взимат под внимание 
договорените парични потоци за активите и бизнес модела, по който те са 
управлявани. Ръководството държи повечето финансови активи, за да събира 
съответните парични потоци и оценява видовете парични потоци, за да класифицира 
правилно финансовите активи. 



 - инструменти на собствения капитал, оценявани досега по справедлива стойност в 
печалбата или загубата, които ще продължат да бъдат оценявани по този начин и 
съгласно МСФО 9; 

- ще бъде преценено дали съществуващи инструменти на собствения капитал, 
оценявани досега по справедлива стойност в печалбата или загубата отговарят 
изцяло на изискванията на финансов актив или следват да  бъдат рекласифицирани 
изцяло, съгласно изискванията на други стандарти. 

- За притежаваните акции, които не се търгуват на активен пазар и за тях няма 
котировки на пазарни цени, държани като „на разположение за продажба“, 
Дружеството възнамерява да приложи опцията за представяне на промените в 
справедливата стойност в друг всеобхватен доход. По сега действащият модел 
Дружеството е оценявало тези финансови активи по себестойност. В печалбата или 
загубата не са признати загуби от обезценка за тези инвестиции. По изключение, в 
ограничени случаи за дружества/предприятия от затворен тип, за които 
информацията за оценяването на справедлива стойност е недостатъчно актуална 
или ако е налице широк обхват от възможни оценки на справедливата стойност и 
цената на придобиване представлява най-добрата приблизителна оценка на 
справедливата стойност в рамките на този обхват, цената на придобиване би могла 
да се окаже подходяща приблизителна оценка на справедливата стойност. 

- Заемите, както и търговските и други вземания, се държат с цел получаване на 
договорените парични потоци и се очаква да доведат до парични потоци, 
представляващи единствено плащания на главница и лихви. Дружеството е 
направило анализ на характеристиките на договорените парични потоци от тези 
инструменти и е достигнало до заключението, че всички те отговарят на критериите 
за оценяване по амортизирана стойност съгласно МСФО 9. Следователно, не е 
необходима рекласификация на тези инструменти. 

Към датата на изготвяне на настоящия финансов отчет, Дружеството очаква новите 
изисквания да имат ефект върху класифицирането и отчитането на финансовите 
активи. 

• обезценка на базата на очакваната загуба следва да бъде призната относно 
търговските и други вземания, вземания от свързани лица и предоставени заеми 
освен ако те не бъдат класифицирани по справедлива стойност в печалбата или 
загубата съгласно новите критерии. За договорни активи, възникнали при 
прилагането на МСФО 15, и търговски вземания Дружеството ще прилага опростен 
модел за признаване на очакваните загуби за обезценка, тъй като тези активи не 
съдържат финансов компонент. На базата на извършени до момента изчисления 
Дружеството очаква леко увеличение на обезценката на търговски вземания с 
приблизително 0,5-1%. 

МСФО 15 „Приходи от договори с клиенти” в сила от 1 януари 2018 г., приет 
от ЕС 

МСФО 15 заменя МСС 18 „Приходи“, МСС 11 „Договори за строителство“ и свързани с 
тях разяснения и въвежда нов модел за признаване на приходите на базата на 
контрол.  Новият стандарт променя правилата за определяне дали приходите са 
признават към даден момент или през даден период от време и води до разширяване 
и подобряване на оповестяванията относно приходите.  МСФО 15 е базирано на 
основен принцип, който изисква дружеството да признава приход по начин, който 
отразява прехвърлянето на стоки или предоставянето на услуги на клиентите и в 
размер, който отразява очакваното възнаграждение, което дружеството ще получи в 
замяна на тези стоки или услуги.  Допуска се по-ранното прилагане на стандарта. 
Дружествата следва да прилагат стандарта ретроспективно за всеки представен 
предходен период или ретроспективно като кумулативният ефект от първоначалното 
признаване се отразява в текущия период.  



Водещият принцип на стандарта е създаването на петстъпков модел, който да се 
прилага по отношение на приходите, произтичащи от договори с клиенти, чрез който 
определянето на параметрите и времето на прихода са съизмерими спрямо 
задължението на всяка от страните по сделката помежду им.  

Ръководството е в процес на анализ и към настоящия момент е определило, че 
промените в новия стандарт не биха оказали съществено влияние върху стойностите 
и класификацията на активите и пасивите, операциите и резултатите от дейността 
на Дружеството по отношение на неговите приходи от дейността и/или вземанията, 
доколкото не се очаква промяна в бизнес модела, нито промяна във времевия 
хоризонт на прехвърляне на контрола към клиентите от оказваните от Дружеството 
услуги. В допълнение на това и на основание характера на основната дейност на 
Дружеството, основната част от приходите няма да бъдат засегнати, тъй като те се 
отнасят до приходи,свързани с финансова дейност и се отчитат по реда на други 
стандарти. 

МСФО 16 „Лизинги” в сила от 1 януари 2019 г., приет от ЕС 

Този стандарт заменя указанията на МСС 17 и въвежда значителни промени в 
отчитането на лизинги особено от страна на лизингополучателите.  

Съгласно МСС 17 от лизингополучателите се изискваше да направят разграничение 
между финансов лизинг (признат в баланса) и оперативен лизинг (признат 
извънбалансово). МСФО 16 изисква лизингополучателите да признават лизингово 
задължение, отразяващо бъдещите лизингови плащания, и ‘право за ползване на 
актив’ за почти всички лизингови договори. СМСС е включил право на избор за 
някои краткосрочни лизинги и лизинги на малоценни активи; това изключение може 
да бъде приложено само от лизингополучателите.  

Счетоводното отчитане от страна на лизингодателите остава почти без промяна.  

МСС 28 „Инвестиции в асоциирани предприятия и съвместни предприятия“ 
(изменен) – Дългосрочни участия в асоциирани и съвместни предприятия в 
сила от 1 януари 2019 г., все още не е приет от ЕС 

Изменението пояснява, че дружествата следва да отчитат дългосрочни участия в 
асоциирани и съвместни предприятия, за които не се прилага методът на собствения 
капитал, съгласно изискванията на МСФО 9. 

МСС 40 “Инвестиционни имоти” (изменен) – Трансфер на инвестиционни имоти в 
сила от 1 януари 2018 г., все още не е приет от ЕС 

Изменението пояснява, че трансфер от и към инвестиционни имоти може да се 
извърши, само ако има промяна в използването на имотите, която се дължи на 
обстоятелството дали тези имоти започват или спират да отговарят на дефиницията 
за инвестиционен имот. 

Към датата на одобрение на този финансов отчет са публикувани нови стандарти, 
изменения и разяснения към съществуващи вече стандарти, но не се очаква те да 
имат съществен ефект върху финансовите отчети на Дружеството. 

Промените са свързани със следните стандарти: 

• МСФО 2 „Плащане на базата на акции” (изменен) в сила от 1 януари 2018 г., 
все още не е приет от ЕС 

• МСФО 4 „Застрахователни договори” (изменен) в сила от 1 януари 2018 г., 
приет от ЕС 

• МСФО 9 „Финансови инструменти” (изменен) – Отчитане на хеджирането,  в 
сила от 1 януари 2018 г., приет от ЕС 



• МСФО 9 „Финансови инструменти” (изменен) – Предплащания с отрицателно 
компенсиране,  в сила от 1 януари 2019 г., все още не е приет от ЕС 

• МСФО 10 „Консолидирани финансови отчети” и МСС 28 „Инвестиции в 
асоциирани предприятия и съвместни предприятия“ (изменени), датата на влизане в 
сила още не е определена, все още не са приети от ЕС 

• МСФО 14 „Отсрочени сметки при регулирани цени” в сила от 1 януари 2016 г., 
все още не е приет от ЕС 

• МСФО 15 „Приходи от договори с клиенти” (изменен) в сила от 1 януари 2018 
г., приет от ЕС 

• КРМСФО 22 “Сделки и авансови плащания в чуждестранна валута” в сила от 1 
януари 2018 г., все още не е приет от ЕС 

• Годишни подобрения на МСФО 2014-2016 г. 

4. Счетоводна политика 

4.1. Общи положения 

Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на този 
консолидиран финансов отчет, cа представени по-долу. 

Конcолидираният финансов отчет е изготвен при cпазване на принципите за 
оценяване на отделните видове активи, паcиви, приходи и разходи, cъглаcно МCФО. 
Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към 
консолидирания финансов отчет.  

Следва да се отбележи, че при изготвянето на представения консолидиран финансов 
отчет са използвани счетоводни оценки и допускания. Въпреки че те са базирани на 
информация, предоставена на ръководството към датата на изготвяне на 
консолидирания финансов отчет, реалните резултати могат да се различават от 
направените оценки и допускания. 

4.2. Представяне на консолидирания финансов отчет 

Конcолидираният финансов отчет е предcтавен в съответствие c МCC 1 „Предcтавяне 
на финанcови отчети” (ревизиран 2007 г.). Групата прие да предcтавя 
консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия всеобхватен доход в два 
отделни отчета: консолидиран отчет за печалбата или загубата и консолидиран 
отчет за вcеобхватния доход. 

В консолидирания отчет за финанcовото cъcтояние cе предcтавят два cравнителни 
периода, когато Групата: 

а) прилага cчетоводна политика ретроcпективно; 

б) преизчиcлява ретроcпективно позиции в консолидирания финанcов отчет; или 

 в) преклаcифицира позиции в консолидирания финанcов отчет.  

и това има съществен ефект върху информацията в консолидирания отчет за 
финансовото състояние към началото на предходния период. 
 
През 2017 г. нито едно от горепосочените условия не е на лице и поради това 
консолидираният финансов отчет на Групата е представен с един сравним период. 
 
В случаите, в които има корекции по отношение на класифицирането на елементите 
на финансовите отчети, съответните сравнителни данни също са били 
рекласифицирани с оглед осигуряването на сравнимост между отчетните периоди. 



4.3. База за консолидация 

Във финансовия отчет на Групата са конcолидирани финанcовите отчети на 
предприятието-майка и всички дъщерни предприятия към 31 декември 2017 г. 
Дъщерни предприятия са всички предприятия, които се намират под контрола на 
компанията - майка. Налице е контрол, когато компанията-майка е изложена на, или 
има права върху, променливата възвръщаемост от своето участие в предприятието, 
в което е инвестирано, и има възможност да окаже въздействие върху тази 
възвръщаемост посредством своите правомощия върху предприятието, в което е 
инвестирано. Всички дъщерни предприятия имат отчетен период, приключващ към 
31 декември.  

Всички вътрешногрупови сделки и салда cе елиминират, включително 
нереализираните печалби и загуби от транзакции между дружества в Групата. 
Когато нереализираните загуби от вътрешногрупови продажби на активи cе 
елиминират, съответните активи cе тестват за обезценка от гледна точка на Групата. 
Cумите, представени във финансовите отчети на дъщерните предприятия, cа 
коригирани, където е необходимо, за да cе осигури съответствие cъc счетоводната 
политика, прилагана от Групата. 

Печалба или загуба и друг всеобхватен доход на дъщерни предприятия, които cа 
придобити или продадени през годината, cе признават от датата на придобиването, 
или съответно до датата на продажбата им. 

Неконтролиращото участие като част от собствения капитал представлява делът от 
печалбата или загубата и нетните активи на дъщерното предприятие, които не cе 
притежават от Групата. Общият всеобхватен доход или загуба на дъщерното 
предприятие се отнася към собствениците на предприятието-майка и 
неконтролиращите участия на базата на техния относителен дял в собствения 
капитал на дъщерното предприятие. 

Ако Групата загуби контрол над дъщерното предприятие, всякаква инвестиция, 
задържана в бившето дъщерно предприятие, се признава по справедлива стойност 
към датата на загубата на контрол, като промяната в балансовата стойност се 
отразява в печалбата или загубата. Справедливата стойност на всяка инвестиция, 
задържана в бившето дъщерно предприятие към датата на загуба на контрол се 
счита за справедлива стойност при първоначално признаване на финансов актив в 
съответствие с МСС 39 „Финансови инструменти: признаване и оценяване“ или, 
където е уместно, за себестойност при първоначално признаване на инвестиция в 
асоциирано или съвместно контролирано предприятие. В допълнение всички суми, 
признати в друг всеобхватен доход по отношение на това дъщерно предприятие, се 
отчитат на същата база, както би било необходимо, ако Групата директно се е била 
освободила от съответните активи или пасиви (напр. рекласифицирани в печалбата 
или загубата или отнесени директно в неразпределената печалба съгласно 
изискванията на съответния МСФО). 

Печалбата или загубата от отписването на инвестиция в дъщерно предприятие 
представлява разликата между i) сумата от справедливата стойност на полученото 
възнаграждение и справедливата стойност на всяка задържана инвестиция в 
бившето дъщерно предприятие и ii) балансовата сума на активите (включително 
репутация) и пасивите на дъщерното предприятие и всякакво неконтролиращо 
участие. 

4.4. Бизнес комбинации 

Всички бизнес комбинации се отчитат счетоводно по метода на покупката. 
Прехвърленото възнаграждение в бизнес комбинация се оценява по справедлива 
стойност, която се изчислява като сумата от справедливите стойности към датата на 
придобиване на активите, прехвърлени от придобиващия, поетите от придобиващия 
задължения към бившите собственици на придобиваното предприятие и 



капиталовите участия, емитирани от Групата. Прехвърленото възнаграждение 
включва справедливата стойност на активи или пасиви, възникнали в резултат на 
възнаграждения под условие. Разходите по придобиването се отчитат в печалбата 
или загубата в периода на възникването им. 

Методът на покупката включва признаване на разграничимите активи и пасиви на 
придобиваното предприятие, включително условните задължения, независимо дали 
те са били признати във финансовите отчети на придобиваното предприятие преди 
бизнес комбинацията. При първоначалното признаване активите и пасивите на 
придобитото дъщерно предприятие са включени в консолидирания отчет за 
финансовото състояние по тяхната справедлива стойност, която служи като база за 
последващо оценяване в съответствие със счетоводната политика на Групата. 

За всяка бизнес комбинация Групата оценява всяко неконтролиращо участие в 
придобиваното предприятие, което представлява дял от собствения му капитал и 
дава право на ликвидационен дял, или по справедлива стойност или по 
пропорционален дял на неконтролиращото участие в разграничимите нетни активи 
на придобиваното предприятие. Другите видове неконтролиращо участие се 
оценяват по справедлива стойност или, ако е приложимо, на база, определена в 
друг МСФО. 

Репутацията се признава след определяне на всички разграничими нематериални 
активи. Тя представлява превишението на сумата от а) справедливата стойност на 
прехвърленото възнаграждение към датата на придобиване и б) размера на всяко 
неконтролиращо участие в придобиваното предприятие и в) в бизнес комбинация, 
постигната на етапи, справедливата стойност към датата на придобиване на 
държаното преди капиталово участие на Групата в придобиваното предприятие, над 
справедливата стойност на разграничимите нетни активи на придобиваното 
дружество към датата на придобиване. Всяко превишение на справедливата 
стойност на разграничимите нетни активи над изчислената по-горе сума се признава 
в печалбата или загубата непосредствено след придобиването. 

При бизнес комбинация, постигната на етапи, Групата преоценява държаното преди 
капиталово участие в придобиваното предприятие по справедлива стойност към 
датата на придобиване (т.е. към датата на придобиване на контрол) и признава 
произтичащата печалба или загуба, ако има такива, в печалбата или загубата. 
Сумите, признати в другия всеобхватен доход от дялово участие в придобиваното 
предприятие преди датата на придобиване на контрол, се признават на същата база, 
както ако Групата се е освободила директно от държаното преди капиталово 
участие. 

Ако първоначалното счетоводно отчитане на бизнес комбинацията не е приключено 
до края на отчетния период, в който се осъществява комбинацията, Групата отчита 
провизорни суми за статиите, за които отчитането не е приключило. През периода 
на оценяване, който не може да надвишава една година от датата на придобиване, 
Групата коригира със задна дата тези провизорни суми или признава допълнителни 
активи или пасиви, за да отрази новата получена информация за фактите и 
обстоятелствата, които са съществували към датата на придобиване и, ако са били 
известни, щяха да повлияят на оценката на сумите, признати към тази дата. 

Всяко възнаграждение под условие, дължимо от придобиващия, се признава по 
справедлива стойност към датата на придобиване и се включва като част от 
прехвърленото възнаграждение в замяна на придобиваното предприятие. 
Последващи промени в справедливата стойност на възнаграждението под условие, 
което е класифицирано като актив или пасив, се признават в съответствие с 
изискванията на МСС 39 „Финансови инструменти: признаване и оценяване“ или в 
печалбата или загубата или като промяна в другия всеобхватен доход. Ако 
възнаграждението под условие е класифицирано като собствен капитал, то не се 
преоценява до окончателното му уреждане в собствения капитал. Промени в 



справедливата стойност на възнаграждението под условие, които представляват 
провизорни суми през периода на оценяване, се отразяват ретроспективно за сметка 
на репутацията. 

4.5. Сделки с неконтролиращи участия  

Промени в дела на Групата в собствения капитал на дъщерно дружество, които не 
водят до загуба на контрол, се третират като транзакции със собственици на 
Групата. Отчетните стойности на дела на Групата и на неконтролиращите участия се 
коригират с цел отразяването на промяната на относителния им дял в капитала на 
дъщерното дружество. Всяка разлика между сумата, с която са променени 
неконтролиращите участия, и справедливата стойност на полученото или платено 
възнаграждение, се признава директно в собствения капитал и се отнася към 
собствениците на предприятието-майка. 

4.6. Инвестиции в асоциирани предприятия  

Асоциирани са тези предприятия, върху които Групата е в състояние да оказва 
значително влияние, но които не са нито дъщерни предприятия, нито съвместно 
контролирани предприятия. Инвестициите в асоциирани предприятия се признават 
първоначално по себестойност, а впоследствие се отчитат по метода на собствения 
капитал. В себестойността на инвестицията се включват разходите по нейното 
придобиване. 

Репутация или корекции в справедливата стойност на дела на Групата в 
асоциираното предприятие се включва в стойността на инвестицията. 

Всички последващи промени в размера на участието на Групата в собствения 
капитал на асоциираното предприятие се признават в балансовата стойност на 
инвестицията. Промени, дължащи се на печалбата или загубата, реализирана от 
асоциираното предприятие, се отразяват в консолидирания отчет за печалбата или 
загубата на ред “Печалба/(Загуба) от инвестиции, отчитани по метода на собствения 
капитал”. Тези промени включват последваща амортизация или обезценка на 
определената при придобиването справедлива стойност на активи и пасиви на 
асоциираното предприятие. 

Промените в другия всеобхватен доход на асоциираното предприятие, както и в 
позиции, признати директно в собствения капитал на асоциираното предприятие, се 
признават съответно в другия всеобхватен доход или в собствения капитал на 
Групата. В случаите, в които делът на Групата в реализираните загуби на 
асоциираното предприятие надвиши размера на участието й в асоциираното 
предприятие, включително и необезпечените вземания, Групата не признава своя 
дял в по-нататъшните загуби на асоциираното предприятие, освен ако Групата няма 
поети договорни или фактически задължения или е извършила плащания от името 
на асоциираното предприятие. Ако впоследствие асоциираното предприятие 
реализира печалби, Групата признава своя дял дотолкова, доколкото делът на 
печалбата надвиши натрупания дял на загубите, които не са били признати по-рано. 

Нереализираните печалби и загуби от транзакции между Групата и нейните 
асоциирани предприятия се елиминират до размера на дела на Групата в тези 
предприятия. Когато се елиминират нереализирани загуби от продажби на активи, 
съответните активи се тестват за обезценка от гледна точка на Групата. 

Сумите, отразени във финансовите отчети на асоциираните предприятия, са 
преизчислени, където е необходимо, за да се осигури съответствие със счетоводната 
политика на Групата. 

При загуба на значително влияние над асоциирано дружество Групата оценява и 
признава всяка запазена инвестиция в него по справедлива стойност. Всяка разлика 
между балансовата стойност на инвестицията в асоциираното дружество при загуба 



на значителното влияние и сумата от справедливата стойност на запазеното участие 
и постъпленията при отписването се признава в печалбата или загубата. 

Ако дяловото участие в асоциираното дружество е намалено, но без загуба на 
значително влияние, само пропорционална част от сумите, признати в другия 
всеобхватен доход, се рекласифицира в печалбата или загубата. 

4.7. Сделки в чуждестранна валута 

Сделките в чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута на 
съответното дружество от Групата по официалния обменен курс към датата на 
сделката (обявения фиксинг на Българска народна банка). Печалбите и загубите от 
курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и преоценяването 
на паричните позиции в чуждестранна валута към края на отчетния период, се 
признават в печалбата или загубата. 

Непаричните позиции, оценявани по историческа цена в чуждестранна валута, се 
отчитат по обменния курс към датата на сделката (не са преоценени). Непаричните 
позиции, оценявани по справедлива стойност в чуждестранна валута, се отчитат по 
обменния курс към датата, на която е определена справедливата стойност. 

Функционалната валута на отделните дружества от Групата не е променяна в 
рамките на отчетния период. 

При консолидация всички активи и пасиви се преизчисляват в български лева по 
заключителния курс към датата на консолидирания финансов отчет. Приходите и 
разходите са преизчислени във валутата на представяне на Групата по средния курс 
за отчетния период. Валутните курсови разлики водят до увеличение или намаление 
на другия всеобхватен доход и се признават в резерва от преизчисления в 
собствения капитал. При освобождаването от нетна инвестиция в чуждестранна 
дейност натрупаните валутни разлики от преизчисления, признати в собствения 
капитал, се рекласифицират в печалбата или загубата и се признават като част от 
печалбата или загубата от продажбата. Репутацията и корекциите, свързани с 
определянето на справедливи стойности към датата на придобиване, се третират 
като активи и пасиви на чуждестранното предприятие и се преизчисляват в 
български лева по заключителния курс.  

4.8. Отчитане по сегменти 

Ръководството определя оперативните сегменти на базата на основните продукти и 
услуги, които предлага Групата, както следва: 

1. Финансови услуги – включва следните дейности: 
• Извършване на територията на Република България на: инвестиционни 

услуги – приемане и предаване на нареждания във връзка с ценни 
книжа, включително посредничество за сключване на сделки във 
връзка с ценни книжа; изпълнение на нареждания за покупка или 
продажба на ценни книжа за сметка на клиенти; управление в 
съответствие със сключен с клиента договор на индивидуален 
портфейл, включващ ценни книжа, по собствена преценка без 
специални нареждания на клиента; предоставяне на индивидуални 
инвестиционни консултации на клиент по собствена инициатива или по 
искане на клиента по отношение на една или повече сделки, свързани с 
ценни книжа; предлагане за първоначална продажба на ценни книжа 
без безусловно и неотменимо задължение за придобиване на ценни 
книжа за собствена сметка; съхранение и администриране на ценни 
книжа за сметка на клиента, включително попечителска дейност 
(държане на ценни книжа и на пари на клиенти в депозитарна 
институция) и свързаните с нея услуги като управление на постъпилите 
парични средства (предоставените обезпечения); предоставяне на 



заеми за извършване на сделки с ценни книжа, при условие че лицето, 
което предоставя заема, участва в сделката при условията и по ред, 
определени с наредба; консултации на дружества относно капиталовата 
структура, промишлената стратегия и свързаните с това въпроси и 
консултации и услуги, свързани със сливания и покупка на 
предприятия; сделки с чуждестранни средства за плащане доколкото те 
са свързани с предоставяните инвестиционни услуги; инвестиционни 
изделия и финансови анализи или други форми на общи препоръки, 
свързани със сделки с ценни книжа; услуги, свързани с дейността по 
предлагане за първоначална продажба на ценни книжа;  

• Управление на дейността на колективни инвестиционни схеми и на 
инвестиционни дружества от затворен тип, включващо управление на 
инвестициите; администриране на дяловете или акциите, включително 
правни и счетоводни услуги във връзка с управлението на активите, 
искания за информация на инвеститорите, оценка на активите и 
изчисляване на цената на дяловете или акциите, контрол за спазване 
на законовите изисквания, водене на книгата на притежателите на 
дялове или акционерите, разпределение на дивиденти или други 
плащания, издаване, продажба и обратно изкупуване на дялове или 
акции, изпълнение на договори, водене на отчетност; маркетингови 
услуги; управление в съответствие със сключен с клиента договор на 
индивидуален портфейл, включително такъв на институционален 
инвеститор, включващ ценни книжа по собствена преценка без 
специални нареждания на клиента; предоставяне на инвестиционни 
консултации относно ценни книжа. 

2. Хотелиерство и развлекателни дейности – включва следните дейности: 
• Хотелиерска и ресторантьорска дейност, външно-икономическа 

дейност, продажба на стоки от внос и местно производство, 
организиране и провеждане на музикално-артистична дейност; 
организиране на екскурзии в страната и чужбина; предоставяне на 
транспортни, информационни, комунално-битови, рекламни, спортни, 
анимационни, културни и други допълнителни услуги, свързани с 
международния вътрешен туризъм; туроператорска дейност и 
туристическа агентска дейност след получаване на лиценз; 
придобиване. 

3. Проектантски услуги – включва следните дейности: 
• Проучвателни, проектантски, консултантски и експертни услуги в 

областта на архитектурата, благоустройството, строителството и 
инвестиционното осигуряване; строителен инженеринг. 

4. Управление на недвижими имоти – включва следните дейности: 
• Извършване на строежи и подобрения върху недвижими имоти, 

оборудване и обзавеждане на имотите с цел предоставянето им за 
управление, отдаване под наем, лизинг или аренда и/или последващата 
им продажба. 

5. Медии и образование – включва следните дейности: 
• Изграждане на обществени далекосъобщителни мрежи и кабелни 

разпределителни системи за радио и телевизионни сигнали; 
предоставяне на далекосъобщителни услуги чрез далекосъобщителни 
мрежи; сделки с интелектуална собственост; създаване и 
разпространение на радио и телевизионни програми;  комисионна и 
посредническа дейност, рекламна, издателска и разпространителска 
дейност. 

• предоставяне на информация под формата на новини, анализи и бази 
данни за финансовите резултати на дружествата, чиито ценни книжа се 
търгуват на Българска фондова борса-София АД, за съществени 
корпоративни събития относно тези дружества и за сделките, 



сключвани с акциите и облигациите им, както и предоставянето на 
информационни и други интернет услуги: новини и анализи, интернет 
реклама и платформи за комуникация. 

• Предоставяне на обучение за придобиване на висше образование по 
застраховане и финанси 

Всеки от тези оперативни сегменти се управлява отделно, тъй като за всяка 
продуктова линия се използват различни технологии, ресурси и маркетингови 
подходи. Всички сделки между сегментите се осъществяват по цени на 
съответстващи сделки между независими страни. 

При отчитането по сегменти според МСФО 8 „Оперативни сегменти” Групата прилага 
политика на оценяване, съответстваща на политиката на оценяване, използвана в 
консолидирания финансов отчет.  

Не са настъпили промени в методите за оценка, използвани за определяне на 
печалбата или загубата на сегментите в предходни отчетни периоди. Не се прилага 
асиметрично разпределение между сегментите. 

4.9. Приходи 

Приходите включват приходи от продажба на стоки и продукция, приходи от 
предоставяне на услуги, финансови и други приходи. Приходите на Групата са 
представени в пояснения 23, 24, 25 и 29. 

Приходите се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащото на 
получаване възнаграждение като не се включват данък добавена стойност, 
търговските отстъпки и количествени рабати, направени от Групата. 

Приходът се признава, когато са изпълнени следните условия: 

• Сумата на прихода може да бъде надеждно оценена; 
• Вероятно е икономическите изгоди от сделката да бъдат получени; 
• Направените разходи или тези, които предстои да бъдат направени, могат 

надеждно да бъдат оценени; 
• Критериите за признаване, които са специфични за всяка отделна дейност на 

Групата, са изпълнени. Те са определени в зависимост от продуктите или 
услугите, предоставени на клиента, и на договорните условия, както са 
изложени по-долу. 

4.9.1. Продажба на стоки и продукция 

Приход се признава, когато Групата е прехвърлила на купувача значимите ползи и 
рискове от собствеността на предоставените стоки и продукция. Счита се, че 
значимите рискове и ползи са прехвърлени на купувача, когато клиентът е приел 
стоките и продукцията без възражение. 

4.9.2. Предоставяне на услуги 

Групата е обвързана с дългосрочен договор за предоставяне на проектантски услуги 
в сегмент Проектантски услуги. Сумата на продажната цена съгласно договора за 
предоставяне на услуги се разсрочва и се признава като приход за периода, в който 
се извършва услугата. Този отсрочен приход се включва в консолидирания отчет за 
финансовото състояние на ред „Търговски и други задължения”. 

Приходите от проектантски услуги се признават, когато услугите са предоставени в 
съответствие със степента на завършеност на договора към датата на 
консолидирания финансов отчет.  

Приходът от наеми от предоставяне на инвестиционните имоти на Групата по 
договори за оперативен лизинг се признава на база на линейния метод за периода 
на лизинга. 



4.9.3. Приходи от предоставяне на услуги по строителство на 
недвижими имоти 

Споразумение за строителство на недвижим имот, в което купувачите имат само 
ограничена възможност да влияят на проекта на недвижимия имот, например да 
изберат проект между няколко варианта, разработени от Групата, или да направят 
минимални промени в основния проект, е споразумение за продажба на стоки в 
обхвата на МСС 18. Когато от Групата не се изисква да придобива и доставя 
строителни материали, споразумението е само за предоставяне на услуги и 
приходите се признават на база етапа на завършеност в съответствие с МСС 18. 
Етапът на завършеност се определя на база на извършените до момента услуги като 
процент от общия обем на услугите, които трябва да бъдат извършени. 
 
Приходът от продажба на строителни услуги се признава, когато са изпълнени 
всички посочени по-долу условия: 

• Вероятно е Групата да има икономически ползи, свързани със сделката; 
• Етапът на завършеност на сделката към края на отчетния период може да 

бъде надеждно оценен; 
• Разходите, направени по сделката, както и разходите за завършване на 

сделката, могат да бъдат надеждно оценени. 

4.9.4. Приходи от лихви и дивиденти 

Приходите от лихви се отчитат текущо по метода на ефективния лихвен процент. 
Приходите от дивиденти, различни от приходите от инвестиции в асоциирани 
предприятия, се признават в момента на възникване на правото за получаване на 
плащането. 

4.10. Оперативни разходи 

Оперативните разходи се признават в печалбата или загубата при ползването на 
услугите или на датата на възникването им в съответствие с принципите на 
начисляване и съпоставимост.  

4.11. Разходи за лихви и разходи по заеми 

Разходите за лихви се отчитат текущо по метода на ефективния лихвен процент. 

Разходите по заеми основно представляват лихви по заемите на Групата. Всички 
разходи по заеми, които директно могат да бъдат отнесени към закупуването, 
строителството или производството на един отговарящ на условията актив, се 
капитализират през периода, в който се очаква активът да бъде завършен и 
приведен в готовност за използване или продажба. Останалите разходи по заеми се 
признават като разход за периода, в който са възникнали, в консолидирания отчет 
за печалбата или загубата на ред „Финансови разходи” и „Други финансови 
позиции”.  

Когато са получени заеми без конкретно целево предназначение и те са използвани 
за придобиването на един отговарящ на условията актив, размерът на разходите по 
заеми, които могат да се капитализират, се определя чрез прилагане на процент на 
капитализация към разходите по този актив. Процентът на капитализация е 
среднопретеглената величина на разходите по заеми, отнесени към заемите на 
Групата, които са непогасени през периода, като се изключат заемите, получени 
специално за целите на придобиване на един отговарящ на условията актив. 

4.12. Репутация 

Репутацията представлява бъдещите икономически ползи, произтичащи от други 
активи, придобити в бизнес комбинация, които не са индивидуално идентифицирани 
и признати отделно. Вижте пояснение 4.4 за информация относно първоначалното 
определяне на репутацията. За целите на теста за обезценка репутацията се 



разпределя към всяка една единица, генерираща парични потоци, на Групата (или 
група от единици, генериращи парични потоци), която се очаква да има ползи от 
бизнес комбинацията, независимо от това дали други активи или пасиви на 
придобитото дружество са разпределени към тези единици. Репутацията се оценява 
по стойност на придобиване, намалена с натрупаните загуби от обезценка. Вижте 
пояснение 4.16 за информация относно тестовете за обезценка. 

При отписване на единица, генерираща парични потоци, съответната част от 
репутацията се включва в определянето на печалбата или загубата от отписването. 

4.13. Други нематериални активи  

Други нематериални активи включват системен, приложен и специализиран 
софтуер, права по концесионни договори, лицензии за излъчване, авторски права и 
други. Те се отчитат по цена на придобиване, включваща всички платени мита, 
невъзстановими данъци и направените преки разходи във връзка с подготовка на 
актива за експлоатация, при което капитализираните разходи се амортизират въз 
основа на линейния метод през оценения срок на полезен живот на активите, тъй 
като се счита, че той е oграничен. При придобиване на нематериален актив в 
резултат на бизнес комбинация себестойността му е равна на справедливата 
стойност в деня на придобиването. 

Последващото оценяване на авторските права се извършва по преоценена стойност, 
която е равна на справедливата стойност към датата на преоценката, намалена с 
натрупаните в последствие амортизации и загуби от обезценка. Направените 
преоценки се представят в консолидирания отчет за всеобхватния доход и се 
отчитат за сметка на собствения капитал (преоценъчен резерв), ако не се 
предхождат от начислени преди това разходи. При продажба или отписване на 
преоценения актив, останалият преоценъчен резерв се отразява за сметка на 
неразпределената печалба. 

Последващото оценяване на всички останали нематериални активи се извършва по 
цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. 
Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в консолидирания 
отчет за печалбата или загубата за съответния период.  

Последващите разходи, които възникват във връзка с другите нематериални активи 
след първоначалното им признаване, се признават в консолидирания отчет за 
печалбата или загубата в периода на тяхното възникване, освен ако благодарение 
на тях активът може да генерира повече от първоначално предвидените бъдещи 
икономически ползи и тези разходи могат надеждно да бъдат оценени и отнесени 
към актива. Ако тези условия са изпълнени, разходите се добавят към 
себестойността на актива. 

Остатъчната стойност и полезният живот на другите нематериални активи се 
преценяват от ръководството на Групата към всяка отчетна дата. 

Амортизацията се изчислява като се използва линейният метод върху оценения 
полезен срок на годност на отделните активи, както следва: 

• Програмни продукти     2-7 години 
• Оперативни права            2-35 години 
• Други                        съгласно установения срок за ползване  

Разходите за амортизация са включени в консолидирания отчет за печалбата или 
загубата на ред „Разходи за амортизация и обезценка на нефинансови активи”. 

Разходи за научно-изследователска фаза по вътрешен проект се признават като 
разходи в момента на възникването им. 

Разходите, които могат да бъдат отнесени директно към фазата на разработване на 
нематериален актив, се капитализират, ако отговарят на следните критерии: 



• Завършването на нематериалния актив е технически изпълнимо, така че той да 
бъде на разположение за ползване или продажба; 

• Групата възнамерява да завърши нематериалния актив и да го използва или 
продаде; 

• Групата има възможност да използва или да продаде нематериалния актив; 
• Нематериалният актив ще генерира вероятни бъдещи икономически ползи. 

Освен това съществува пазар за продукцията на нематериалния актив или за 
самия нематериален актив или ако той ще се използва в дейността на Групата, 
ще генерира икономически ползи; 

• Налични са адекватни технически, финансови и други ресурси за приключване 
на развойната дейност и за ползването или продажбата на нематериалния 
актив; 

• Разходите, отнасящи се до нематериалния актив по време на неговото 
разработване, могат да бъдат надеждно оценени. 
 

Разходите по разработването на нематериални активи, които не отговарят на тези 
критерии за капитализиране, се признават в момента на възникването им. 

Вътрешно създадените нематериални активи се оценяват последващо както 
закупените нематериални активи. Преди завършването на проекта по развойна 
дейност активите се тестват за обезценка, както е описано в пояснение 4.16. 

Печалбата или загубата от продажбата на други нематериални активи се определя 
като разлика между постъпленията от продажбата и балансовата стойност на 
активите и се отразява в консолидирания отчет за печалбата или загубата на ред 
„Печалба/ (загуба) от продажба на нетекущи активи”. 

Избраният праг на същественост за другите нематериални активи на Групата е в 
размер на 500 лв.  

4.14. Имоти, машини и съоръжения  

Имотите, машините и съоръженията се оценяват първоначално по себестойност, 
включваща цената на придобиване, както и всички преки разходи за привеждането 
на актива в работно състояние.   

Последващото оценяване на имоти, машини и съоръжения се извършва по цена на 
придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. 
Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в консолидирания 
отчет за печалбата или загубата за съответния период.  

Последващите разходи, свързани с определен актив от имоти, машини и 
съоръжения, се прибавят към балансовата сума на актива, когато е вероятно 
Групата да има икономически ползи, надвишаващи първоначално оценената 
ефективност на съществуващия актив. Всички други последващи разходи се 
признават за разход за периода, в който са направени. 

Остатъчната стойност и полезният живот на имоти, машини и съоръжения се 
преценяват от ръководството към всяка отчетна дата. 

Имоти, машини и съоръжения, придобити при условията на финансов лизинг, се 
амортизират на база на очаквания полезен срок на годност на подобни собствени 
активи на Групата, или на база на лизинговия договор, ако неговият срок е по-
кратък.  

Амортизацията на имоти, машини и съоръжения се изчислява като се използва 
линейният метод върху оценения полезен живот на отделните групи активи, както 
следва: 

• Сгради                       13-100 години 
• Mашини и съоръжения           2-50 години 
• Транспортни средства            4-10 години 



• Стопански инвентар             2- 15 години 
• Компютри                          2- 7 години 
• Други                3-7 години 

Разходите за амортизация са включени в консолидирания отчет за печалбата или 
загубата на ред „Разходи за амортизация и обезценка на нефинансови активи”. 

Печалбата или загубата от продажба на актив от имоти, машини и съоръжения се 
определя като разлика между постъпленията от продажбата и балансовата стойност 
на актива и се признава в консолидирания отчет за печалбата или загубата на ред 
„Печалба/ (загуба) от продажба на нетекущи активи”. 

Избраният праг на същественост за имоти, машини и съоръжения на Групата е в 
размер на 500 лв.  

4.15. Отчитане на лизинговите договори 

В съответствие с изискванията на МСС 17 „Лизинг” правата за разпореждане с 
актива се прехвърлят от лизингодателя върху лизингополучателя в случаите, в 
които лизингополучателят понася съществените рискове и изгоди, произтичащи от 
собствеността върху наетия актив. 

При сключване на договор за финансов лизинг активът се признава в 
консолидирания отчет за финансовото състояние на лизингополучателя по по-
ниската от двете стойности – справедливата стойност на наетия актив и настоящата 
стойност на минималните лизингови плащания плюс непредвидени плащания, ако 
има такива. В консолидирания отчет за финансовото състояние се отразява и 
съответното задължение по финансов лизинг, независимо от това дали част от 
лизинговите плащания се дължат авансово при сключване на договора за финансов 
лизинг. 

Впоследствие лизинговите плащания се разпределят между финансов разход и 
намаление на неплатеното задължение по финансов лизинг. 

Активите, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират в 
съответствие с изискванията на МСС 16 „Имоти, машини и съоръжения” или МСС 38 
„Нематериални активи”.  

Лихвената част от лизинговата вноска представлява постоянен процент от 
непогасеното задължение и се признава в печалбата или загубата за периода на 
лизинговия договор. 

Всички останали лизингови договори се считат за оперативни лизингови договори. 
Плащанията по оперативен лизингов договор се признават като разходи по 
линейния метод за срока на споразумението. Разходите, свързани с оперативния 
лизинг, напр. разходи за поддръжка и застраховки, се признават в печалбата или 
загубата в  момента на възникването им. 

Активите, отдадени по оперативни лизингови договори, се отразяват в 
консолидирания отчет за финансовото състояние на Групата и се амортизират в 
съответствие с амортизационната политика, възприета по отношение на подобни 
активи на Групата, и изискванията на МСС 16 „Имоти, машини и съоръжения” или 
МСС 38 „Нематериални активи”. Доходът от оперативни лизингови договори се 
признава директно като приход в консолидирания отчет за печалбата или загубата 
за съответния отчетен период.  

Активите, отдадени при условията на финансови лизингови договори, се отразяват в 
отчета за финансово състояние на Групата като вземане, равно на нетната 
инвестиция в лизинговия договор. Доходът от продажба на активите се включва в 
консолидирания отчет за печалбата или загубата за съответния период. 
Признаването на финансовия приход се основава на модел, отразяващ постоянен 
периодичен процент на възвращаемост върху остатъчната нетна инвестиция. 



4.16. Тестове за обезценка на репутация, други нематериални активи и 
имоти, машини и съоръжения 

При изчисляване на размера на обезценката Групата дефинира най-малката 
разграничима група активи, за която могат да бъдат определени самостоятелни 
парични потоци (единица, генерираща парични потоци). В резултат на това някои от 
активите подлежат на тест за обезценка на индивидуална база, а други - на база на 
единица, генерираща парични потоци. Репутацията е отнесена към единиците, 
генериращи парични потоци, които вероятно ще извличат ползи от съответната 
бизнес комбинация и които представляват най-ниското ниво в Групата, на което 
ръководството наблюдава репутацията. 

Единиците, генериращи парични потоци, към които е отнесена репутацията, се 
тестват за обезценка поне веднъж годишно. Всички други отделни активи или 
единици, генериращи парични потоци, се тестват за обезценка, когато събития или 
промяна в обстоятелствата индикират, че тяхната балансова стойност не може да 
бъде възстановена. 

За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден 
актив или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им 
стойност, която е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите по 
продажба на даден актив, и неговата стойност в употреба. За да определи 
стойността в употреба, ръководството на Групата изчислява очакваните бъдещи 
парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя 
подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези 
парични потоци. Данните, използвани при тестването за обезценка, се базират на 
последния одобрен бюджет на Групата, коригиран при необходимост с цел 
елиминиране на ефекта от бъдещи реорганизации и значителни подобрения на 
активи. Дисконтовите фактори се определят за всяка отделна единица, генерираща 
парични потоци, и отразяват съответния им рисков профил, оценен от ръководството 
на Групата. 

Загубите от обезценка на единица, генерираща парични потоци, се разпределят в 
намаление на балансовата стойност първо на репутацията, отнасяща се към тази 
единица, и след това на останалите активи от единицата, пропорционално на 
балансовата им стойност. С изключение на репутацията за всички други активи на 
Групата ръководството преценява последващо дали съществуват индикации за това, 
че загубата от обезценка, призната в предходни години, може вече да не 
съществува или да е намалена. Обезценка, призната в предходен период, се 
възстановява, ако възстановимата стойност на единицата, генерираща парични 
потоци, надвишава нейната балансова стойност. 

4.17. Инвестиционни имоти 

Групата отчита като инвестиционни имоти земя и сгради, които се държат за 
получаване на приходи от наем и /или за увеличение на капитала, по модела на 
справедливата стойност. 

Инвестиционните имоти се оценяват първоначално по себестойност, включваща 
покупната цена и всякакви разходи, които са пряко свързани с инвестиционния 
имот, например хонорари за правни услуги, данъци по прехвърляне на имота и 
други разходи по сделката.  

Инвестиционните имоти се преоценяват на годишна база и се включват в 
консолидирания отчет за финансовото състояние по пазарните им стойности. Те се 
определят в зависимост от характера и местонахождението на инвестиционните 
имоти, базирайки се на доказателства за пазарните условия.  

Всяка печалба или загуба от промяна в справедливата стойност или продажба на 
даден инвестиционен имот се признава незабавно в печалбата или загубата и се 



представя в консолидирания отчет за печалбата или загубата на ред „Промяна в 
справедливата стойност на инвестиционни имоти”. 

Приходите от наем и оперативните разходи, свързани с инвестиционни имоти, се 
представят в консолидирания отчет за печалбата или загубата съответно на ред 
„Приходи от продажби” и ред „Други разходи”, и се признават, както е описано в 
пояснение 4.9 и пояснение 4.10. 

4.18. Финансови инструменти 

Финансовите активи и пасиви се признават, когато Групата стане страна по 
договорни споразумения, включващи финансови инструменти. 

Финансов актив се отписва, когато се загуби контрол върху договорните права, 
които съставляват финансовия актив, т.е. когато са изтекли правата за получаване 
на парични потоци или са прехвърлени съществените рискове и ползи от 
собствеността. 

Финансов пасив се отписва при неговото погасяване, изплащане, при анулиране на 
сделката или при изтичане на давностния срок. 

При първоначално признаване на финансов актив и финансов пасив Групата ги 
оценява по справедлива стойност плюс разходите по транзакцията, с изключение на 
финансовите активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или 
загубата, които се признават първоначално по справедлива стойност. 

Финансовите активи се признават на датата на уреждането. 

Финансовите активи и финансовите пасиви се оценяват последващо, както е 
посочено по-долу. 

4.18.1. Финансови активи 

С цел последващо оценяване на финансовите активи, с изключение на хеджиращите 
инструменти, те се класифицират в следните категории: 

• кредити и вземания; 
• финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата; 
• инвестиции, държани до падеж; 
• финансови активи на разположение за продажба. 

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, 
с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода 
му на оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в печалбата или 
загубата или в другия всеобхватен доход на Групата. Всички финансови активи с 
изключение на тези, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, 
подлежат на тест за обезценка към датата на консолидирания финансов отчет. 
Финансовите активи се обезценяват, когато съществуват обективни доказателства за 
това. Прилагат се различни критерии за определяне на загубата от обезценка в 
зависимост от категорията на финансовите активи, както е описано по-долу. 

Всички приходи и разходи, свързани с притежаването на финансови инструменти, се 
отразяват в печалбата или загубата при получаването им, независимо от това как се 
оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят, и се 
представят в консолидирания отчет за печалбата или загубата на ред „Финансови 
разходи”, „Финансови приходи” или „Други финансови позиции” с изключение на 
загубата от обезценка на търговски вземания, която се представя на ред „Други 
разходи”. 

 

 

 



Кредити и вземания 

Кредити и вземания, възникнали първоначално в Групата, са недеривативни 
финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен 
пазар. Кредитите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност 
като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на 
обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в печалбата или загубата 
за текущия период. Парите и паричните еквиваленти, търговските и по-голямата 
част от други вземания на Групата спадат към тази категория финансови 
инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен. 

Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към 
датата на консолидирания финансов отчет или когато съществуват обективни 
доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други 
вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от 
индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако 
съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата 
на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка 
идентифицирана група. Загубата от обезценка на търговските вземания се 
представя в консолидирания отчет за печалбата или загубата на ред „Други 
разходи”. 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или 
загубата 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са 
активи, които са държани за търгуване или са определени при първоначалното им 
признаване като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата 
или загубата. Всички деривативни финансови активи, освен ако не са специално 
определени като хеджиращи инструменти, попадат в тази категория. Активите от 
тази категория се оценяват по справедлива стойност, чиито изменения се признават 
в печалбата или загубата. Всяка печалба или загуба, произтичаща от деривативни 
финансови инструменти, е базирана на промени в справедливата стойност, която се 
определя от транзакции на активен пазар или посредством оценъчни методи при 
липсата на активен пазар. 

Инвестиции, държани до падеж 

Инвестиции, държани до падеж, са недеривативни финансови инструменти с 
фиксирани или определяеми плащания и определена дата на падежа, различни от 
кредити и вземания. Инвестициите се определят като държани до падеж, ако 
намерението на ръководството на Групата е да ги държи до настъпване на падежа 
им. Инвестициите, държани до падеж, последващо се оценяват по амортизирана 
стойност чрез метода на ефективната лихва. При наличието на обективни 
доказателства за обезценка на инвестицията на базата на кредитен рейтинг, 
финансовите активи се оценяват по настоящата стойност на очакваните бъдещи 
парични потоци. Всички промени в преносната стойност на инвестицията, 
включително загубата от обезценка, се признават в печалбата или загубата. 

Финансови активи на разположение за продажба 

Финансови активи на разположение за продажба са недеривативни финансови 
активи, които или са определени като финансови активи на разположение за 
продажба, или не спадат към нито една от останалите категории финансови активи. 
Финансовите активи от тази категория последващо се оценяват по справедлива 
стойност с изключение на тези, за които няма котировки на пазарната цена на 
активен пазар и чиято справедлива стойност не може да бъде надеждно определена. 
Последните се оценяват по амортизирана стойност по метода на ефективния лихвен 
процент или по себестойност, в случай че нямат фиксиран падеж. Промените в 
справедливата им стойност се отразяват в другия всеобхватен доход и се представят 



в съответния резерв в консолидирания отчет за промените в собствения капитал, 
нетно от данъци, с изключение на загубите от обезценка и валутни курсови разлики 
на парични активи, които се признават в печалбата или загубата. Когато финансов 
актив на разположение за продажба бъде продаден или обезценен, натрупаните 
печалби и загуби, признати в другия всеобхватен доход, се прекласифицират от 
собствения капитал в печалбата или загубата за отчетния период и се представят 
като прекласифицираща корекция в другия всеобхватен доход. Лихви, изчислени по 
метода на ефективната лихва, и дивиденти се признават в печалбата или загубата 
на ред „Финансови приходи”. Възстановяването на загуби от обезценка се признава 
в другия всеобхватен доход с изключение на загубите от обезценка на дългови 
финансови инструменти, чието възстановяване се признава в печалбата или 
загубата, само ако то е обективно свързано със събитие, настъпило след момента на 
признаване на обезценката. 

4.18.2. Финансови пасиви 

Финансовите пасиви на Групата включват банкови заеми и овърдрафти, търговски 
заеми, търговски и други задължения и задължения по финансов лизинг. 

Финансовите пасиви се признават, когато съществува договорно задължение за 
плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или 
договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие 
при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, и 
промени в справедливата стойност на финансови инструменти, ако има такива, се 
признават в печалбата или загубата на ред „Финансови разходи”, „Финансови 
приходи” или „Други финансови позиции”.  

Финансовите пасиви се оценяват последващо по амортизирана стойност като се 
използва методът на ефективната лихва с изключение на финансови инструменти, 
държани за търгуване или определени за оценяване по справедлива стойност в 
печалбата или загубата, които се оценяват по справедлива стойност с отчитане на 
промените в печалбата или загубата. 

Банковите заеми са взети с цел дългосрочно подпомагане на дейността на Групата. 
Те са отразени в консолидирания отчет за финансовото състояние на Групата, нетно 
от разходите по получаването на заемите. Финансови разходи като премия, платима 
при уреждане на дълга или обратното му изкупуване, и преки разходи по сделката 
се признават в консолидирания отчет за печалбата или загубата на принципа на 
начислението като се използва методът на ефективния лихвен процент, и се 
прибавят към преносната стойност на финансовия пасив до степента, в която те не 
се уреждат към края на периода, в който са възникнали.   

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и 
впоследствие се оценяват по амортизирана стойност, намалена с плащания по 
уреждане на задължението. 

Дивидентите, платими на акционерите на предприятието-майка, се признават след 
одобрението им от общото събрание на акционерите. 

4.18.3. Договори за продажба и обратно изкупуване на ценни книжа 

Ценни книжа могат да бъдат давани под наем или продавани с ангажимент за 
обратното им изкупуване (репо-сделка). Тези ценни книжа продължават да се 
признават в консолидирания отчет за финансово състояние, когато всички 
съществени рискове и изгоди от притежаването им остават за сметка на Групата. В 
този случай се признава задължение към другата страна по договора в 
консолидирания отчет за финансовото състояние, когато Групата получи паричното 
възнаграждение. 

Аналогично, когато Групата взeма под наем или купува ценни книжа с ангажимент 
за обратната им продажба (обратна репо-сделка), но не придобива рисковете и 



изгодите от собствеността върху тях, сделките се третират като предоставени 
обезпечени заеми, когато паричното възнаграждение е платено. Ценните книжа не 
се признават в консолидирания отчет за финансовото състояние. 

Разликата между продажната цена и цената при обратното изкупуване се признава 
разсрочено за периода на договора като се използва метода на ефективната лихва. 
Ценните книжа, отдадени под наем, продължават да се признават в консолидирания 
отчет за финансовото състояние. Ценни книжа, взети под наем, не се признават в 
консолидирания отчет за финансовото състояние, освен ако не са продадени на 
трети лица, при което задължението за обратно изкупуване се признава като 
търговско задължение по справедлива стойност и последващата печалба или загуба 
се включва в нетния оперативен резултат.  

4.19. Материални запаси  

Материалните запаси включват материали и консумативи, стоки, продукция и 
незавършено производство. В себестойността на материалните запаси се включват 
директните разходи по закупуването или производството им, преработката и други 
преки разходи, свързани с доставката им, както и част от общите производствени 
разходи, определена на базата на нормален производствен капацитет. Финансовите 
разходи не се включват в стойността на материалните запаси. Към края на всеки 
отчетен период материалните запаси се оценяват по по-ниската от себестойността 
им и тяхната нетна реализуема стойност. Сумата на всяка обезценка на 
материалните запаси до нетната им реализуема стойност се признава като разход за 
периода на обезценката.   

Нетната реализуема стойност представлява очакваната продажна цена на 
материалните запаси, намалена с очакваните разходи по продажбата. В случай че 
материалните запаси са били вече обезценени до нетната им реализуема стойност и 
в последващ отчетен период се окаже, че условията, довели до обезценката, не са 
вече налице, то се възприема новата им нетна реализуема стойност. Сумата на 
възстановяването може да бъде само до размера на балансовата стойност на 
материалните запаси преди обезценката. Сумата на обратно възстановяване на 
стойността на материалните запаси се отчита като намаление на разходите за 
материали за периода, в който възниква възстановяването.  

Групата определя разходите за материални запаси като използва метода 
среднопретеглена стойност.  

При продажба на материалните запаси тяхната балансова стойност се признава като 
разход в периода, в който е признат съответният приход. 

4.20. Данъци върху дохода 

Разходите за данъци, признати в печалбата или загубата, включват сумата на 
отсрочените и текущи данъци, които не са признати в другия всеобхватен доход или 
директно в собствения капитал. 

Текущите данъчни активи и/или пасиви представляват тези задължения към или 
вземания от данъчните институции, отнасящи се за текущи или предходни отчетни 
периоди, които не са платени към датата на консолидирания финансов отчет. 
Текущият данък е дължим върху облагаемия доход, който се различава от печалбата 
или загубата в консолидирания финансов отчет. Изчисляването на текущия данък е 
базиран на данъчните ставки и на данъчните закони, които са в сила към края на 
отчетния период. 

Отсрочените данъци се изчисляват по пасивния метод за всички временни разлики 
между балансовата стойност на активите и пасивите и тяхната данъчна основа. 
Отсрочен данък не се предвижда при първоначалното признаване на репутация или 
при първоначалното признаване на актив или пасив, освен ако съответната 
транзакция не е бизнес комбинация или засяга данъчната или счетоводната 



печалба. Отсрочени данъци за временни разлики, свързани с акции в дъщерни 
предприятия не се предвиждат, ако обратното проявление на тези временни разлики 
се контролира от Групата и е вероятно то да не настъпи в близко бъдеще. 

Отсрочените данъчни активи и пасиви не се дисконтират. При тяхното изчисление се 
използват данъчни ставки, които се очаква да бъдат приложими за периода на  
реализацията им, при условие че те са влезли в сила или е сигурно, че ще влезнат в 
сила към края на отчетния период. 

Отсрочените данъчни пасиви се признават в пълен размер. 

Отсрочени данъчни активи се признават, само ако съществува вероятност те да 
бъдат усвоени чрез бъдещи облагаеми доходи. Относно преценката на 
ръководството за вероятността за възникване на бъдещи облагаеми доходи, чрез 
които да се усвоят отсрочени данъчни активи, вижте пояснение 4.25. 

Отсрочени данъчни активи и пасиви се компенсират, само когато Групата има право 
и намерение да компенсира текущите данъчни активи или пасиви от същата данъчна 
институция. 

Промяната в отсрочените данъчни активи или пасиви се признава като компонент от 
данъчния приход или разход в печалбата или загубата, освен ако те не са свързвани 
с позиции, признати в другия всеобхватен доход (напр. преоценка на земя) или 
директно в собствения капитал, при което съответният отсрочен данък се признава в 
другия всеобхватен доход или в собствения капитал. 

4.21. Пари и парични еквиваленти 

Парите и паричните еквиваленти се състоят от налични пари в брой, парични 
средства по банкови сметки и срочни депозити до 12 месеца. 

4.22. Собствен капитал, резерви и плащания на дивиденти 

Акционерният капитал отразява номиналната стойност на емитираните акции на 
предприятието-майка. 

Резервите на Групата са както следва: 
• Общите резерви се формират по силата на нормативни актове; 
• Премийният резерв включва премии, получени при първоначалното 

емитиране на собствен капитал. Всички разходи по сделки, свързани с 
емитиране на акции, са приспаднати от внесения капитал, нетно от данъчни 
облекчения; 

• В преоценъчни резерви се включват печалби и загуби от преоценка на 
нефинансови активи и финансови активи на разположение за продажба; 

• В Други резерви се включват разпределени печалби от минали периоди, 
резерви от преоценки по планове с дефинирани доходи.  

Неразпределената печалба включва текущия финансов резултат и натрупаните 
печалби и непокрити загуби от минали години.  

Задълженията за плащане на дивиденти на акционерите се включват на ред 
„Задължения към свързани лица” в консолидирания отчет за финансовото състояние 
(с изключение на дивидентите, разпределени към неконтролиращото участие), 
когато дивидентите са одобрени за разпределение от общото събрание акционерите 
преди края на отчетния период. 

Всички транзакции със собствениците на предприятието-майка се представят 
отделно в консолидирания отчет за промените в собствения капитал. 

 



4.23. Пенсионни и краткосрочни възнаграждения на служителите 

Групата отчита краткосрочни задължения по компенсируеми отпуски, възникнали 
поради неизползван платен годишен отпуск в случаите, в които се очаква той да 
бъде ползван в рамките на 12 месеца след датата на отчетния период, през който 
наетите лица са положили труда, свързан с тези отпуски. Краткосрочните 
задължения към персонала включват надници, заплати и социални осигуровки. 

Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото 
правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен 
стаж и възраст, Групата е задължена да му изплати обезщетение в размер до шест 
брутни работни заплати. Групата е начислила правно задължение за изплащане на 
обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на 
МСС 19 „Доходи на наети лица” на база на прогнозирани плащания за следващите 
пет години, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент на 
безрискови ценни книжа. 

Групата дължи пенсионни възнаграждения на служителите си по планове с 
дефинирани доходи и по планове с дефинирани вноски. 

Планове с дефинирани вноски са пенсионни планове, по които Групата внася 
фиксирани вноски в независими дружества. Групата няма други правни или 
договорни задължения след изплащането на фиксираните вноски. Групата плаща 
фиксирани вноски по държавни програми и пенсионни осигуровки за няколко 
служителя във връзка с плановете с дефинирани вноски.  Вноските по плановете се 
признават за разход в периода, в който съответните услуги са получени от 
служителя. 

Планове, които не отговарят на дефиницията за планове с дефинирани вноски, се 
определят като планове с дефинирани доходи. Планове с дефинирани доходи са 
пенсионни планове, при които сумата, която служителят ще получи след 
пенсиониране, се определя от неговия стаж и последното му възнаграждение. 
Правните задължения за изплащането на дефинираните доходи остават задължения 
на Групата, дори ако планът на активите не покрива плана с дефинирани доходи. 
Планът на активите може да включва активи, специално предназначени за 
финансирането на дългосрочните задължения по плановете с дефинирани доходи, 
както и определени застрахователни полици. 

Задължението, признато в консолидирания отчет за финансовото състояние относно 
планове с дефинирани доходи, представлява настоящата стойност на задължението 
по изплащане на дефинирани доходи към края на отчетния период, намалена със 
справедливата стойност на активите по плана. 

Ръководството на Групата оценява задължението по изплащане на дефинирани 
доходи веднъж годишно с помощта на независим актюер. Оценката на задълженията 
е базирана на стандартни проценти на инфлацията, очакван ръст на заплатите и 
смъртност. Дисконтовите фактори се определят към края на всяка година като се 
взема предвид доходността на висококачествени корпоративни облигации, които са 
деноминирани във валутата, в която доходите ще бъдат платени и са с падеж, 
близък до този на съответните пенсионни задължения. 

Актюерските печалби или загуби се признават в другия всеобхватен доход.  

Нетните разходи за лихви, свързани с пенсионните задължения, са включени в 
консолидирания отчет за печалбата или загубата на ред „Разходи за персонала”. 
Възвращаемостта на активите по плана се включва в консолидирания отчет за 
печалбата или загубата на ред „Други финансови позиции”. Всички други разходи, 
свързани с разходи за пенсионни възнаграждения на служителите, са включени на 
ред „Разходи за персонала”. 



Краткосрочните доходи на служителите, включително и полагаемите се отпуски, са 
включени в текущите пасиви на ред „Пенсионни и други задължения към персонала” 
по недисконтирана стойност, която Групата очаква да изплати. 

4.24. Провизии, условни пасиви и условни активи 

Провизиите се признават, когато има вероятност сегашни задължения в резултат от 
минало събитие да доведат до изходящ поток на ресурси от Групата и сумата на 
задължението може да бъде надеждно оценена. Възможно е да съществува 
несигурност относно срочността или сумата на изходящия паричен поток. Сегашно 
задължение се поражда от наличието на правно или конструктивно задължение 
вследствие на минали събития, например гаранции, правни спорове или 
обременяващи договори. Провизиите за преструктуриране се признават само, ако е 
разработен и приложен подробен формален план за преструктуриране или 
ръководството е обявило основните моменти на плана за преструктуриране пред 
засегнатите лица. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават. 

Сумата, която се признава като провизия, се изчислява на база най-надеждната 
оценка на разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към края на 
отчетния период, като се вземат в предвид рисковете и несигурността, включително 
свързани със сегашното задължение. Когато съществуват редица подобни 
задължения, вероятната необходимост от изходящ поток за погасяване на 
задължението се определя като се отчете групата на задълженията като цяло. 
Провизиите се дисконтират, когато ефектът от времевите разлики в стойността на 
парите е значителен. 

Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение, които Групата със 
сигурност ще получи, се признават като отделен актив. Възможно е този актив да не 
надвишава стойността на съответната провизия.  

Провизиите се преразглеждат в края на всеки отчетен период и стойността им се 
коригира, за да се отрази най-добрата приблизителна оценка. 

В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток на 
икономически ресурси в резултат на текущо задължение, пасив не се признава, 
освен ако не става въпрос за бизнес комбинация (вж. пояснение 4.4). При бизнес 
комбинация условните задължения се признават при разпределянето на цената на 
придобиване към активите и пасивите, придобити в бизнес комбинацията. Условните 
пасиви следва да се оценяват последващо по по-високата стойност между описаната 
по-горе сравнима провизия и първоначално признатата сума, намалена с 
натрупаната амортизация. 

Вероятни входящи потоци на икономически ползи, които все още не отговарят на 
критериите за признаване на актив, се смятат за условни активи. Те са описани 
заедно с условните задължения на Групата в пояснение 35. 

4.25. Значими преценки на ръководството при прилагане на счетоводната 
политика 

Значимите преценки на ръководството при прилагането на счетоводната политика на 
Групата, които оказват най-съществено влияние върху консолидирания финансов 
отчет, са описани по-долу. Основните източници на несигурност при използването 
на приблизителните счетоводни оценки са описани в пояснение 4.26. 

4.25.1. Лизинги 

Съгласно МСС 17 „Лизинг” ръководството класифицира лизинговите договори за 
машини, съоръжения и транспортни средства като финансов лизинг. В някои случаи 
лизинговата транзакция не е еднозначна и ръководството преценява дали договорът 
е финансов лизинг, при който всички съществени рискове и ползи от собствеността 
върху актива се прехвърлят на лизингополучателя.  



4.25.2. Отсрочени данъчни активи 

Оценката на вероятността за бъдещи облагаеми доходи за усвояването на отсрочени 
данъчни активи се базира на последната одобрена бюджетна прогноза, коригирана 
относно значими необлагаеми приходи и разходи и специфични ограничения за 
пренасяне на неизползвани данъчни загуби или кредити. Ако надеждна прогноза за 
облагаем доход предполага вероятното използване на отсрочен данъчен актив 
особено в случаи, когато активът може да се употреби без времево ограничение, 
тогава отсроченият данъчен актив се признава изцяло. Признаването на отсрочени 
данъчни активи, които подлежат на определени правни или икономически 
ограничения или несигурност, се преценява от ръководството за всеки отделен 
случай въз основа на специфичните факти и обстоятелства. 

4.26. Несигурност на счетоводните приблизителни оценки 

При изготвянето на консолидирания финансов отчет ръководството прави редица 
предположения, оценки и допускания относно признаването и оценяването на 
активи, пасиви, приходи и разходи. 

Действителните резултати могат да се различават от предположенията, оценките и 
допусканията на ръководството и в редки случаи съответстват напълно на 
предварително оценените резултати.   

Информация относно съществените предположения, оценки и допускания, които 
оказват най-значително влияние върху признаването и оценяването на активи, 
пасиви, приходи и разходи е представена по-долу.  

4.26.1. Обезценка на нефинансови активи и репутация 

За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден 
актив или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им 
стойност, която е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите по 
продажба на даден актив, и неговата стойност в употреба. За да определи 
стойността в употреба, ръководството на Групата изчислява очакваните бъдещи 
парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя 
подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези 
парични потоци (вж. пояснение 4.16). При изчисляване на очакваните бъдещи 
парични потоци ръководството прави предположения относно бъдещите брутни 
печалби. Тези предположения са свързани с бъдещи събития и обстоятелства. 
Действителните резултати могат да се различават и да наложат значителни 
корекции в активите на Групата през следващата отчетна година. 

В повечето случаи при определянето на приложимия дисконтов фактор се прави 
оценка на подходящите корекции във връзка с пазарния риск и рисковите фактори, 
които са специфични за отделните активи. 

4.26.2. Бизнес комбинации 

При първоначалното им признаване активите и пасивите на придобития бизнес са 
включени в консолидирания отчет за финансовото състояние с тяхната справедлива 
стойност. При изчисляване на справедливата стойност ръководството използва 
оценки на бъдещите парични потоци и дисконтовите фактори, които обаче могат да 
се различават от действителните резултати. Всички промени в оценката след 
първоначалното признаване биха се отразили върху стойността на репутацията. 
Информация относно придобитите активи и пасиви е представена в пояснение 5.2. 

 

 

 

 



4.26.3. Полезен живот на амортизируеми активи 

Ръководството преразглежда полезния живот на амортизируемите активи в края на 
всеки отчетен период. 

Към 31 декември 2017 г. ръководството определя полезния живот на активите, който 
представлява очакваният срок на ползване на активите от Групата. Преносните 
стойности на активите са анализирани в пояснение 9 и пояснение 10. 
Действителният полезен живот може да се различава от направената оценка поради 
техническо и морално изхабяване, предимно на софтуерни продукти и компютърно 
оборудване. 

4.26.4. Материални запаси 

Материалните запаси се оценяват по по-ниската стойност от цената на придобиване 
и нетната реализуема стойност. При определяне на нетната реализуема стойност 
ръководството взема предвид най-надеждната налична информация към датата на 
приблизителната оценка. Основната дейност на Групата не е изложена на 
технологични промени, които могат да доведат до резки изменения в продажните 
цени. Бъдещaта реализация на балансовата стойност на материалните запаси 2 390  
хил. лв. (2016 г.: 4 828 хил. лв.) се влияе от развитието на дейността на Групата. 

4.26.5. Обезценка на кредити и вземания 

Ръководството преценява адекватността на обезценката на трудносъбираеми и 
несъбираеми вземания от клиенти на база на възрастов анализ на вземанията, 
исторически опит за нивото на отписване на несъбираеми вземания, както и анализ 
на платежоспособността на съответния клиент, промени в договорените условия на 
плащане и др. Ако финансовото състояние и резултатите от дейността на клиентите 
се влошат над очакваното, стойността на вземанията, които трябва да бъдат 
отписани през следващи отчетни периоди, може да бъде по-голяма от очакваната 
към отчетната дата.  

4.26.6. Задължение за изплащане на дефинирани доходи 

Ръководството оценява веднъж годишно с помощта на независим актюер 
задължението за изплащане на дефинирани доходи. Действителната стойност на 
задължението може да се различава от предварителната оценка поради нейната 
несигурност. Оценката на задължението за изплащане на дефинирани доходи се 
базира на статистически показатели за инфлация, разходи за здравно обслужване и 
смъртност. Друг фактор, който оказва влияние, са предвидените от Групата бъдещи 
увеличения на заплатите. Дисконтовите фактори се определят към края на всяка 
година спрямо лихвените проценти на висококачествени корпоративни облигации, 
които са деноминирани във валутата, в която ще бъдат изплащани дефинираните 
доходи и които са с падеж, съответстващ приблизително на падежа на съответните 
пенсионни задължения. Несигурност в приблизителната оценка съществува особено 
по отношение на актюерските допускания, която може да варира значително в 
бъдещите оценки на стойността на задълженията за изплащане на дефинирани 
доходи.  

4.26.7. Оценяване по справедлива стойност  

Ръководството използва техники за оценяване на справедливата стойност на 
финансови инструменти (при липса на котирани цени на активен пазар) и 
нефинансови активи. При прилагане на техники за оценяване ръководството 
използва в максимална степен пазарни данни и предположения, които пазарните 
участници биха възприели при оценяването на даден инструмент. Когато липсват 
приложими пазарни данни, ръководството използва своята най-добра оценка на 
предположенията, които биха направили пазарните участници. Тези оценки могат да 
се различават от действителните цени, които биха били определени при 



справедлива пазарна сделка между информирани и желаещи страни в края на 
отчетния период. 

4.26.8. Провизии  

Групата е ответник по няколко съдебни дела към настоящия момент, чийто изход 
може да доведе до задължения на стойност, различна от сумата на признатите в 
консолидирания финансов отчет провизии. Провизиите нямат да бъдат разглеждани 
тук по-подробно, за да се избегнат предубеждения, свързани с позицията на Групата 
в горепосочените спорове. 

5. База за консолидация  

5.1.   Инвестиции в дъщерни предприятия 

Дъщерните предприятия, включени в консолидацията, са както следва: 

Име на дъщерното 
предприятие 

Страна на 
учредяване и 

основно място на 
дейност 

Основна дейност 2017 
участие 

2016 
участие 

   % % 
     
Варна Риълтис ЕАД България Търговска дейност 100 100 

Пампорово Пропърти 
ЕООД 

България Отдаване под наем на 
недвижими имоти 

100 100 

Балчик Лоджистик 
Парк ЕАД 

България Отдаване под наем на 
недвижими имоти 

100 100 

Св. Св. Константин и 
Елена Холдинг АД 

България Туризъм 52.04 50,73 

М САТ Кейбъл EАД България Изграждане на 
далекосъобщителни мрежи 

и услуги чрез тях 

100 100 

Камчия АД България Отдаване под наем на 
недвижими имоти 

87,19 87,19 

ИП Реал Финанс АД България Финансови услуги 77,44 77,44 

УД Реал Финанс Асет 
Мениджмънт АД 

България Финансови услуги 95 95 

Медийна група Черно 
море ЕООД 

България Производство и 
разпространение на 

телевизионна програма 

100 100 

ТПО Варна ЦППБО 
ЕООД 

България Проектантски услуги 100 100 

 
Към 31 декември 2017 г. в консолидацията са включени и дъщерните дружества на 
следните предприятия: 

Св. Св. Константин и Елена Холдинг АД  

 Астера I ЕАД  
 Азалия I ЕАД 
 Тиона ЕООД 
 Бългериън голф съсайъти ЕООД с дъщерно дружество– Шабла Голф Ваклино АД 
 Парк Билд ЕООД 
 Консорциум Марина Балчик АД 
 Карачи EАД 
 Боровете I ЕАД 



 Шабла Голф Ваклино АД 
 Туримпекс-К.М. ООД 

М САТ Кейбъл ЕАД 

 Варна Телеком ЕООД 
 Инвестор БГ АД с дъщерни дружества: 

                  Бранд Ню Айдиъс ЕООД 
      Инвестор Имоти Нет ООД 
      Инвестор Пулс ООД 
      Инвестор ТВ ЕООД 
      Висш Университет по застраховане и финанси 

Варна Риълтис EАД 

 Черно море прес ЕООД 
 Астера Първа Банско ЕАД 
 Джинджърс ЕООД с дъщерно дружество – Ароганс ЕООД 
 Атлас I ЕАД  
 Варна копи ЕООД 
 М Фуд Варна ЕООД 

ТПО Варна ЦППБО ЕООД 

 ГИС Варна АД 
 

Неконтролиращите участия в Групата могат да бъдат представени както следва: 

Име на дъщерното 
предприятие 

Дял на 
участието и 

правата на глас 
на НКУ 

Общ всеобхватен 
доход, 

разпределен на 
НКУ 

Натрупани НКУ 

 2017 2016 2017 2016 2017 2016 
 % % ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Икономическа група „Св. Св. 
Константин и Елена Холдинг” АД 47,96 49,27 (10) 596 24 996 25 417 
Икономическа група „М САТ 
Кейбъл” ЕАД - - (319) 1 582 5 486 5 334  
Икономическа група „ТПО” ЕООД - - (14) (21) (118) (104) 
Камчия АД 12,81 12,81 7 (9) 438 431 
ИП Реал Финанс АД 22,56 22,56 (28) 12 141 169 
   (364) 2 160 30 943 31 247 

През 2017 г. и 2016 г. не са изплащани дивиденти на неконтролиращото участие.  
 
По-долу е представена обобщена финансова информация за Групата преди 
вътрешногрупови елиминации: 
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   

Нетекущи активи 387 253 364 514 
Текущи активи                           176 810 172 113 
Общо активи 564 063 536 627 
   

Нетекущи пасиви 163 281 140 887 
Текущи пасиви 143 267 138 003 
Общо пасиви 306 548 278 890 
   



 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Собствен капитал, отнасящ се до собствениците на 
предприятието-майка 226 572 226 490 
Неконтролиращи участия 30 943 31 247 
   
Приходи 63 452 52 309 
   

Печалба/(Загуба) за годината, отнасяща се до собствениците на 
предприятието-майка   2 802 (2 206) 
Загуба за годината, отнасяща се до неконтролиращото участие  (384) (1 255) 
Печалба /(Загуба)  за годината 2 418 (3 461) 
   
Общо всеобхватен доход за годината, отнасящ се до 
собствениците на предприятието-майка  2 930 3 326 
Общо всеобхватен доход/ (загуба)  за годината, отнасящ се до 
неконтролиращото участие  (364) 2 160 
Общо всеобхватен доход за годината 2 566 5 486 
   
Нетни парични потоци от оперативна дейност 894 14 118 
Нетни парични потоци от инвестиционна дейност (28 257) (19 310) 
Нетни парични потоци от финансова дейност 27 380 4 224 
Нетен паричен поток 17 (968) 

5.2. Придобиване на дружествa през 2017 г. 

Висше училище по застраховане и финанси АД 

На 08.09.2017 г. Групата придоби 90 % от собствения капитал на Висше училище по 
застраховане и финанси АД (ВУЗФ АД), което и учредител и контролира дейността 
на ВУЗФ.  

Справедливата стойност на активите и пасивите  на придобитото контролиращо 
участие към датата на придобиване не е окончателно определена и може да бъде 
променена при получаването на допълнителна информация.  

Справедливите стойности към датата на придобиване представляват провизорни 
суми и са признати за всяка група придобити активи, пасиви и условни задължения, 
както следва: 

 
Дата на 

придобиване 
 ‘000 лв. 
Имоти, машини и съоръжения 3 814 
Нематериални активи 100 
Финансови активи 200 
Общо нетекущи активи 4 114 
Материални запаси 29 
Търговски и други вземания 3 471 
Пари и парични еквиваленти 107 
Общо текущи активи 3 607 
Търговски и други задължения 3 036 
Общо текущи пасиви 3 036 
Общо балансова стойност на нетните активи 4 685 
 
 
 



 ‘000 лв. 
Цена на придобиване, платена в пари и парични еквиваленти 940 
Сума на придобитите пари и парични еквиваленти  (107) 
Нетен изходящ паричен поток при придобиването 833 

Неконтролиращото участие (10 %) в дружество ВУЗФ АД, признато към датата на 
придобиване, е оценено пропорционално на стойността на разграничимите активи и 
пасиви. 

Печалбата, възникнала в резултат на бизнес комбинацията, е определена, както 
следва: 

 ‘000 лв. 
Общо възнаграждение 940 
Неконтролиращо участие оценено пропорционално на дела в признатите 
стойности на активите и пасивите на придобиваното дружество 

468 

Справедлива стойност на придобитите разграничими нетни активи (4 685) 
Печалба от придобиването (3 277) 

Печалбата, призната през текущата година, включва реализирана печалба в размер 
на 3 277 хил. лв., представляваща разликата между платеното възнаграждение в 
размер на 940 хил. лв., неконтролиращото участие в размер на 468 хил. лв. и 
справедливата стойност на придобитите нетни активи в размер на 4 685 хил. лв. 
Групата е призанала отсрочен разход за данък в размер на 328 хил. лв., признат 
относно дела от признатата печалба, който не е облагаем до продажбата на 
запазения дял. 

Печалбата от придобиването в размер на 3 277 хил. лв. е включена на ред 
„Финансови приходи“ в консолидирания отчет за печалбата или загубата и другия 
всеобхватен доход. В резултат на бизнес комбинацията няма преустановяване на 
основна част от дейността. 

Амбулатория - Медицински център за специализирана медицинска помощ - 
Аква Медика” ООД (Туримпекс - К.М. ООД) 

На 12 октомври 2017 г., чрез покупка на 50% от дяловете „Свети Свети Константин 
и Елена Холдинг” АД става съдружник в Туримпекс-К.М. ООД, с ново наименование 
„Амбулатория - Медицински център за специализирана медицинска помощ - Аква 
Медика” ООД. Към 31 декември 2016 г. Дружеството е отчитано по метода на 
собствения капитал. 

Репутацията, възникнала в резултат на бизнес комбинацията, е определена, както 
следва: 

 ‘000 лв. 
Общо възнаграждение 418 
Стойност на притежавано дялово участие в придобитото дружество преди 
бизнес комбинацията 

200 

Стойност на придобитите разграничими нетни активи (46) 
Репутация от придобиването 664 
 

 

 



Боровете I ЕAД 

На 23 май 2017 Групата учредява дружество Боровете I ЕAД., чрез апортна вноска 
на недвижим имот, находящ се във Варна, с предназначение курортен 
котел/почивен дом. Размерът на апортната вноска възлиза на 3 530 хил. лв.  

5.3. Промени на контролиращото участие в дъщерни дружества 

Инвестор БГ АД 

През 2017 г. Групата продава дялово участие в своето дъщерно дружество Инвестор 
БГ АД за парична сума в размер на 7 091 хил. лв. 

През отчетният период, Инвестор БГ АД осъществи публично предлагане на нова 
емисия от 1 594 121 броя обикновени, поименни, безналични акции, с номинална 
стойност 1 лев и емисионна стойност 12.95 лева. Подписката по записването и 
заплащането на новите акции приключи успешно на 27 ноември 2017 г., като са 
записани 1 594 120 броя акции от увеличението на капитала. Групата изкупува 
онсовния пакет от новозаписаните акции, в резултат на което запазва дела си в 
капитала на Дружеството.  

Групата е признала нетно намаление на неконтролиращото участие в размер на 
0,01% лв. и увеличение на неразпределената печалбата както следва: 

 ‘000 лв. 
  
Общо прехвърлено възнаграждение 7 090 
  
Увеличение в дела на неконтролиращо участие в резултат на продажба (636) 
Намаление дела на неконтролиращо участие в резултат на увеличение на 
капитала 639 
Увеличение на неразпределената печалба 7 093 
 
Св. Св. Константин и Елена Холдинг АД 

През 2017 г., чрез покупки и продажби, Групата придобива допълнително дялово 
участие в своето дъщерно дружество Св. Св. Константин и Елена холдинг АД в 
размер на 1%. 

Групата е признала нетно намаление на неконтролиращото участие в размер на 
0,01% лв. и намаление на неразпределената печалбата както следва: 

 ‘000 лв. 
  
Възнаграждения по продажба на дялове (3 729) 
Плащания за покупка на дялове 4 304 
Намаление дела на неконтролиращо участие, нетно 411 
Увеличение на неразпределената печалба 986 
 

 

 

 



6. Инвестиции, отчитани по метода на собствения капитал 

Към 31 декември 2017 г. Групата отчита инвестиции в асоциирани предприятия по 
метода на собствения капитал. Датата на финансовите им отчети е 31 декември. 

Акциите и дяловете на асоциираните предприятия не се търгуват на публична 
фондова борса и поради тази причина липсват котирани цени на активен пазар. 

Групата няма условни задължения или други поети ангажименти, свързани с нейните 
инвестиции в асоциирани предприятия (вж. пояснение 35). 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Балансова стойност към 1 януари 219 228 
Дял от печалбата, нето 8 4 
Покупка на дялове и придобиване на контрол (172) - 
Разпределен дивидент (10) (13) 
Балансова стойност към 31 декември 45 219 
 
Финансовата информация за асоциираните предприятия може да бъде обобщена, 
както следва: 
 
31 декември 2017 г. 

Страна на 
учредяване 

% 
дялово 

участие 

Активи Пасиви Приходи Печалба/ 
(Загуба) 

Печалба/ 
(Загуба) 

полагаща се 
на Групата  

   ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 

Конкорд ООД България 20,00 - 129 - - - 
М Сат Преслав ООД България 50,00 93 40 192 15 8,00 
България телеком нет АД България 33,00 539 663 - - - 
Телеком и С ООД България 33,00 14 103 - - - 
   646 935 192 15 8 
 
 
 
31 декември 2016 г. 

Страна на 
учредяване 

% 
дялово 

участие 

Активи Пасиви Приходи Печалба/ 
(Загуба) 

Печалба/ 
(Загуба) 

полагаща се 
на Групата  

   ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 

 
Туримпекс - К.М. ООД 

 
България 50,00 89 174 - (16) 

                    
(8) 

Конкорд ООД България 20,00 - 143 - - - 
М Сат Преслав ООД България 50,00 77 18 190 24 12 
България телеком нет АД България 33,00 539 633 - - - 
Телеком и С ООД България 33,00 14 103 - - - 
   719 1 071 190 8 4 
 
Към 31 декември 2017 г. и 31 декември 2016 г. Групата притежава инвестиции в 
Телеком и С ООД и България Телеком Нет АД, които са напълно обезценени. Същите 
дружества не са извършвали дейност в периода от 2009 г. до 2017 г.  

 

 

 

 

 

 



7. Отчитане по сегменти  

Ръководството определя към настоящия момент следните продуктови линии на 
Групата като оперативни сегменти: Финансови услуги, Хотелиерство и 
развлекателни дейности, Проектиране, Управление на недвижими имоти, Медии и 
образование. Тези оперативни сегменти се наблюдават от ръководството, което 
взема стратегически решения на базата на коригираните оперативни резултати на 
сегментите. Информацията за отделните сегменти може да бъде анализирана за 
представените отчетни периоди, както следва: 
 

2017 г. Недвижими 
имоти 

Финансови 
услуги 

Проекти 
      ране 

Хотелиер- 
ство и 

развлека- 
телни 

дейности 

Медии и  
образо-

вание 

Елими 
ниране 

Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв  ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Приходи от:        
- външни клиенти 308 3 737 963 31 070 27 368 - 63 446 
- други сегменти - - - - - (1 571) (1 571) 
Приходи на сегмента 308 3 737 963 31 070 27 368 (1 571) 61 875 
        
Промяна на материалните 
запаси - - - (2 034) - - (2 034) 
Разходи за материали (54) (31) (87) (5 985) (2 432) 23 (8 566) 
Разходи за външни услуги (600) (588) (410) (5 599) (14 238) 1 357 (20 078) 
Себестойност на продадените 
стоки и други текущи активи - - - (1 569) (328) - (1 897) 
Разходи за персонал (82) (631) (195) (7 023) (12 048) - (19 979) 
Промени в справедливата 
стойност на инвестиционни 
имоти - (19) 560 1 173 - - 1 714 
Амортизация и обезценка на 
нефинансови активи (21) (808) (51) (2 947) (2 008) (2) (5 837) 
Други разходи (64) (156) (378) (1 586) (588) (3) (2 775) 
Печалба от продажба на 
нетекущи активи - - 4 1 1 - 6 
Оперативна 
печалба/(загуба) на 
сегмента (513) 1 504 406 5 501 (4 273) (196) 2 429 
        
Дял от финансовия резултат 
на инвестиции, отчитани по 
метода на собствения 
капитал - - - - 8 - 8 
Финансови разходи (93) (3 090) (28) (3 615) (1 684) 1 689 (6 821) 
Финансови приходи 338 3 299 68 171 3 353 (2 576) 4 653 
Други финансови позиции 44 383 (2) (197) 2 204 (465) 1 967 
Печалба/(загуба) на 
сегмента преди данъци (224) 2 096 444 1 860 (392) (1 548) 2 236 
        
Приходи/ (разходи) за 
данъци върху дохода (2) (492) (10) (503) (359) - (1 366) 
Резултат на сегмента след 
данъци (226) 1 604 434 1 357 (751) (1 548) 870 
        
        
Активи на сегмента 34 392 232 790 7 431 204 260 85 270 (133 122) 431 022 
Пасиви на сегмента 15 138 74 442 3 989 140 256 72 803 (66 909) 239 719 

 
 
 
 



2016 г. Недвижими 
имоти 

Финансови 
услуги 

Проекти- 
      ране 

Хотелиер- 
ство и 

развлека- 
телни 

дейности 

Медии Елими 
ниране 

Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв  ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Приходи от:        
- външни клиенти 295 2 805 807 27 951 19 617 - 51 475 
- други сегменти - - - - - (1 191) (1 191) 
Приходи на сегмента 295 2 805 807 27 951 19 617 (1 191) 50 284 
        
Промяна на материалните 
запаси - - (23) (409) - - (432) 
Разходи за материали (85) (24) (102) (5 149) (1 508) 29 (6 839) 
Разходи за външни услуги (50) (683) (349) (6 406) (10 293) 1 116 (16 665) 
Себестойност на продадените 
стоки и други текущи активи - - - (1 438) (392) - (1 830) 
Разходи за персонал (94) (579) (287) (5 806) (7 976) - (14 742) 
Промени в справедливата 
стойност на инвестиционни 
имоти - - - 38 - - 38 
Амортизация и обезценка на 
нефинансови активи (22) (759) (87) (2 620) (1 820) 5 (5 303) 
Други разходи (36) (149) (140) (2 464) (234) 7 (3 016) 
Печалба от продажба на 
нетекущи активи - - - 830 4 - 834 
Оперативна 
печалба/(загуба) на 
сегмента 8 611 (181) 4 527 (2 602) (34) 2 329 
        
Дял от финансовия резултат 
на инвестиции, отчитани по 
метода на собствения 
капитал - - - (8) 12 - 4 
Финансови разходи (410) (3 066) (54) (5 394) (1 754) 2 251 (8 427) 
Финансови приходи 124 5 961 102 264 15 179 6 659 
Други финансови позиции (104) (755) (2) (372) (135) - (1 368) 
Печалба/(загуба) на 
сегмента преди данъци (382) 2 751 (135) (983) (4 464) 2 396 (803) 
        
Приходи/ (разходи) за 
данъци върху дохода 10 37 (2) (274) (33) - (262) 
Резултат на сегмента след 
данъци (372) 2 788 (137) (1 257) (4 483) 2 396 (1 065) 
        
        
Активи на сегмента 47 331 232 540 7 457 192 980 56 319 (143 432) 393 195 
Пасиви на сегмента 18 472 75 087 3 920 130 320 51 091 (67 841) 211 049 

 
Приходи и разходи за лихви се включват в оповестяването на информацията за 
печалбата или загубата на сегмента, тъй като редовно се включват тези суми в 
оценката на печалбата или загубата на сегмента, преглеждана от ръководителя, 
вземащ главните оперативни решения.  
 
През 2017 г. и 2016 г. общият размер на приходите на Групата по отделни сегменти 
не зависи само от един клиент.  
 
Общата сума на приходите, оперативната печалба и активите на отделните сегменти 
са равнени със съответните позиции в консолидирания финансов отчет на Групата, 
както следва: 
 
 
 
 
 



 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Приходи    
Общо приходи на сегменти 63 446 51 475 
Елиминиране на междусегментни приходи (1 571) (1 191) 
Приходи на Групата 61 875 50 284 
   
Печалба     
Оперативна печалба на сегментите 2 625 2 363 
Елиминиране на печалбата от сделки между сегментите (196) (34) 
Оперативна печалба на Групата 2 429 2 329 
   
Дял от финансовия резултат на инвестиции, отчитани по метода 
на собствения капитал 8 4 
Финансови разходи (6 821) (8 427) 
Финансови приходи 4 653 6 659 
Други финансови позиции 1 967 (1 368) 
Печалба / (Загуба) на Групата преди данъци  2 236 (803) 
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Активи   
Общо активи на сегментите     564 063 536 627 
Елиминиране (133 122) (143 432) 
Активи на Групата 431 022 393 195 

През представените отчетни периоди не са отчетени неразпределени оперативни 
приходи и разходи.  

Приходите на Групата могат да бъдат анализирани за всеки основен вид продукт и 
услуга, както следва: 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Хотелиерски услуги 17 663 17 261 
Приходи от такси на кабелен оператор и интернет 10 597 10 587 
Приходи от реклама 14 635 7 559 
Приходи от продажба на материални запаси 4 686 4 161 
Приходи от наеми 3 594 3 797 
Приходи от строителни дейности 3 395 2 312 
Приходи от управление на колективни инвестиционни схеми 1 593 1 266 
Посреднически услуги 1 142 612 
Приходи от балнеология 1 239 235 
Приходи от проектиране и проучване 24 270 
Приходи от експлоатация на плажове и подизпълнители по 
концесионни договори 239 224 
Други 1 938 1 388 
Общо приходи от продажби 60 745 49 672 
   
Отписани задължения 478 274 
Приходи от глоби и неустойки 36 46 
Приходи от финансирания 111 41 
Други приходи 505 251 
 1 130 612 

 

 



8. Репутация 

Нетната балансова стойност на репутацията може да бъде анализирана, както 
следва: 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Брутна балансова стойност   
Салдо към 1 януари 34 443 34 443 
Формирана репутация от бизнескомбинация 664 - 
Балансова стойност към 31 декември 35 107 34 443 
 
Към 31 декември не е отчетен разход за обезценка на репутация. 
 
За целите на годишния тест за обезценка репутацията се разпределя към следните 
единици, генериращи парични потоци, които вероятно ще извличат ползи от бизнес 
комбинациите, при които е възникнала репутацията. 
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Варна Риълтис ЕАД 18 802 18 802 
М САТ Кейбъл ЕАД 14 556 14 556 
Медийна група Черно море ЕООД 1 059 1 059 
Туримпекс К.М. ООД 664 - 
Парк Билд ЕООД 26 26 
Разпределение на репутацията към 31 декември 35 107 34 443 
 
Възстановимата стойност на единиците, генериращи парични потоци, е определена 
на базата на изчислената стойност в употреба, която включва детайлна 3-годишна 
прогноза и екстраполация на очакваните парични потоци за оставащия полезен 
живот на единиците, генериращи парични потоци, като са използвани темповете на 
растеж, определени от ръководството.  
 
Темповете на растеж отразяват дългосрочните средни темпове на растежа за 
продуктовите линии и отрасли на единиците, генериращи парични потоци. 
Дисконтовите фактори отразяват корекциите, свързани с пазарния риск и 
специфични рискови фактори на всеки сегмент. 
 
 Темп на растеж/спад Дисконтов фактор 
 2017 2016 2015 2017 2016 2015 
       
Варна Риълтис ЕАД 1,62 % 2,56 % 1,88 % 1,00 1,00 1,00 
М САТ Кейбъл ЕАД 82,20% -21,55 % -1,46 % 1,00 1,00 1,00 
Медийна група Черно море ЕООД 103,11% -34,56 %  -7,08 % 1,00 1,00 1,00 
Парк Билд ЕООД 10,22 % 6,15 % 0,75 % 1,00 1,00 1,00 

Очакванията на ръководството на Групата са за възстановяване на съответните 
пазари и средногодишно нарастване на приходите и паричните потоци от 1-2 % в 
средносрочен и дългосрочен план.  
 
Освен предположенията, описани при определяне на стойността в употреба на 
единиците, генериращи парични потоци, посочени по-горе, на ръководството не са 
известни към настоящия момент други възможни промени, които биха довели до 
корекции в неговите ключови оценки.  



9. Други нематериални активи 

Другите нематериални активи на Групата включват програмни продукти, авторски 
права, лицензии за излъчване, разходи за придобиване на нематериални активи и 
други нематериални активи. Балансовите стойности за представените отчетни 
периоди могат да бъдат анализирани, както следва: 

 

 
31 декември 2017 г. другите нематериални активи с балансова стойност 1 445 хил. 
лв. включват основно: 

• концесионни права, предоставени на Групата по договори с Министерството 
на регионалното развитие и благоустройството от 09 март 2009 г. за 
експлоатация на четири морски плажа и принадлежностите им (прилежаща 
акватория, преместваеми обекти и необходимата за тях техническа 
инфраструктура) на територията на к.к. Св. Св. Константин и Елена за срок от 
10 години. Полезният живот на тези активи е определен за срока на 
концесията.; 

 Програмни 
продукти 

Авторски 
права 

Лицензии 
за 

излъчване 

Разходи за 
придобиване 

и Други 

Общо        

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
      
Брутна балансова стойност      
Салдо към 1 януари 2017 г. 1 388 11 883 4 523 4 582 22 376 
Новопридобити активи, закупени 9 753 1 96 859 
Ефект от бизнескомбинации - - - 101 101 
Отписани активи  - - (66) - (66) 
Преоценка, нетно 6 - 7 - 13 
Трансфер на активи 10 - 26 62 98 
Салдо към 31 декември 2017 г. 1 413 12 636 4 491 4 841 23 381 
      
Амортизация и обезценка      
Салдо към 1 януари 2017 г. (1 001) (87) (307) (2 963) (4 358) 
Амортизация за периода (110) - (4) (433) (547) 
Салдо към 31 декември 2017 г. (1 111) (87) (311) (3 396) (4 905) 
           
Балансова стойност към  
31 декември 2017 г. 302 12 549 4 180 1 445 18 476 

 Програмни 
продукти 

Авторски 
права 

Лицензии 
за 

излъчване 

Разходи за 
придобиване 

и Други 

Общо        

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
      
Брутна балансова стойност      
Салдо към 1 януари 2016 г. 1 342 6 593 573 4 387 12 895 
Новопридобити активи, закупени 44 588 24 225 881 
Отписани активи  - - - (28) (28) 
Преоценка, нетно - 4 702 3 926 - 8 628 
Трансфер на активи 2 - - (2) - 
Салдо към 31 декември 2016 г. 1 388 11 883 4 523 4 582 22 376 
      
Амортизация и обезценка      
Салдо към 1 януари 2016 г. (871) (87) (305) (2 535) (3 798) 
Амортизация на отписани активи  - - - 1 1 
Амортизация за периода (130) - (2) (429) (561) 
Салдо към 31 декември 2016 г. (1 001) (87) (307) (2 963) (4 358) 
           
Балансова стойност към  
31 декември 2016 г. 387 11 796 4 216 1 619 18 018 



• концесионни права, придобити по концесионен договор с Община Балчик от 
05 септември 2006 г. от Групата, включващи права върху инфраструктура, 
изградена от Групата в изпълнение на концесионния договор (пристанищни 
понтони и прилежащи към тях обекти), които съгласно договора са 
собственост на концедента. Полезният живот на тези активи е определен в 
зависимост от инвестиционната програма на Групата и срока на концесията. 

 
Към 31 декември 2017 г. Групата няма договорно задължение за придобиване на 
нематериални активи. 

Всички разходи за амортизация и обезценка са включени в консолидирания отчет за 
печалбата или загубата на ред „Разходи за амортизация и обезценка на 
нефинансови активи”. 

Балансовата стойност на другите нематериални активи, заложени като обезпечение, 
към 31 декември 2017 г. е представена, както следва: 
 

 Програмни 
продукти 

Други  Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
Балансова стойност към 31 декември 2017 г. 4 122 126 
Балансова стойност към 31 декември 2016 г. 19 499 518 

 

10. Имоти, машини и съоръжения  

Имотите, машините и съоръженията на Групата включват земя, сгради, машини и 
съоръжения, транспортни средства, стопански инвентар, разходи за придобиване на 
нетекущи активи и други. Балансовата им стойност може да бъде анализирана, 
както следва: 

 Земя Сгради Машини 
и 

съоръже
ния 

Транс 
портни 
средст 

ва 

Стопан 
ски 

инвен 
тар 

Други Разходи за 
придобива

не на 
нетекущи 

активи 

Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
         
Брутна балансова 
стойност         
Салдо към 1 януари 2017 г. 52 692 64 795 50 189 1 206 8 794 808 37 554 216 038 
Новопридобити активи 115 13 244 53 109 52 18 926 19 512 
Отписани активи (3) (212) (8) (47) (1) (51) (248) (570) 
Рекласификация от/към 
материални запаси, нетно (76) - - - - - - (76) 
Рекласификация към/от 
инвестиционни имоти - 395 - - - - (2) 393 
Ефект в резултат на 
бизнескомбинация 94 3 524 221 67 - - - 3 906 
Трансфер на активи  61 7 846 9 094 112 743 16 (17 872) - 

Салдо към 31 декември 
2017 г. 52 883 76 361 59 740 1 391 9 645 825 38 358 239 203 

         
Амортизация          
Салдо към 1 януари 2017 г. - (6 615) (14 936) (741) (4 172) (443) - (26 907) 
Отписана амортизация - 13 5 47 - - - 65 
Амортизация за периода - (934) (3 362) (172) (737) (85) - (5 290) 

Салдо към 31 декември 
2017 г. - (7 536) (18 293) (893) (4 882) (528) - (32 132) 
         
Балансова стойност към  
31 декември 2017 г. 52 883 68 825 41 447 498 4 763 297 38 358 207 071 



 Земя Сгради Машини 
и 

съоръже
ния 

Транс 
портни 
средст 

ва 

Стопан 
ски 

инвен 
тар 

Други Разходи за 
придобива

не на 
нетекущи 

активи 

Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
         
Брутна балансова 
стойност         
Салдо към 1 януари 2016 г. 55 555 67 395 48 488 1 120 9 169 801 25 873 208 401 
Новопридобити активи 1 104 224 - 95 2 15 195 15 621 
Отписани активи (170) (1 035) (466) (225) (536) - (296) (2 728) 
Рекласификация към 
инвестиционни имоти (3 341) (1 878) - - - - - (5 219) 
Отписани в резултат на 
бизнескомбинация - - - - - - (37) (37) 
Трансфер на активи  647 209 1 943 311 66 5 (3 181) - 

Салдо към 31 декември 
2016 г. 52 692 64 795 50 189 1 206 8 794 808 37 554 216 038 

         
Амортизация          
Салдо към 1 януари 2016 г. - (6 576) (12 541) (720) (3 844) (401) - (24 082) 
Отписана амортизация - 786 444 158 479 - - 1 867 
Трансфер към 
инвестиционни имоти - 50 - - - - - 50 
Амортизация за периода - (875) (2 839) (179) (807) (42) - (4 742) 

Салдо към 31 декември 
2016 г. - (6 615) (14 936) (741) (4 172) (443) - (26 907) 
                 
Балансова стойност към  
31 декември 2016 г. 52 692 58 180 35 253 465 4 622 365 37 554 189 131 

 
Към 31 декември 2017 г. значима част от балансовата стойност на разходите по 
придобиване на нетекущи активи в размер на 38 358 хил. лв. е формирана от: 

• извършени разходи във връзка с инвестиционен проект Алея Първа, който 
предвижда изграждането на комплекс за предоставяне на широк кръг от 
обществени услуги, свързани с лечение, възстановяване и рехабилитация, 
квалификация на кадри за нуждите на туризма, организиране на местни и 
международни научни и бизнес презентации, семинари, симпозиуми и 
конгреси, предоставяне на условия за развитие на хидрологията и 
хидроложките проучвания на Черноморското крайбрежие, развитие на 
морските спортове и туризма; 

• извършени разходи за изграждане на хотели, инфраструктурни съоръжения, 
търговски обекти и други; 

• извършени разходи по изграждането на канални кабелни мрежи. 
 
Всички разходи за амортизация са включени в консолидирания отчет за печалбата 
или загубата на ред „Разходи за амортизация и обезценка на нефинансови активи”. 

През 2017 г. Групата е капитализирала разходи за лихви в стойността на разходите 
за придобиване на нетекущи активи в размер на 233 хил. лв. (2016 г.: 628 хил. лв.). 

Балансовата стойност на имотите, машините и съоръженията, заложени като 
обезпечение по заеми, е представена, както следва: 
 
 Земя Сгради Машини, 

съоръжения и 
оборудване 

Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000лв. ‘000 лв. 
     
Балансова стойност към 31 декември 2017 г. 20 952 63 718 21 509 106 179 
Балансова стойност към 31 декември 2016 г. 20 559 56 896 17 284 94 739 



Допълнителна информация относно заложените като обезпечение имоти, машини и 
съоръжения е посочена в пояснение 35. 
 

11. Лизинг 

11.1.  Финансов лизинг като лизингополучател 

Към 31 декември 2017 г. Групата е придобила по договори за финансов лизинг 
следните активи: 

• транспортни средства с нетна балансова стойност към 31 декември 2017 г. в 
размер на 420 хил. лв. (2016 г.: 444 хил. лв.); 

• машини, съоръжения и оборудване с нетна балансова стойност към 31 
декември 2017 г. в размер на 1 295 хил. лв. (2016 г.: 1 296 хил. лв.); 

• програмни продукти с нетна балансова стойност към 31 декември 2017 г. в 
размер на 16 хил. лв. (2016 г.: 19 хил. лв.). 

 
Активите се включени в групите Транспортни средства и Машини и съоръжения от 
позицията „Имоти, машини и съоръжения” и в групата Програмни продукти от 
позиция „Други нематериални активи” в консолидирания отчет за финансово 
състояние (вж. Пояснения 9 и 10).    

Бъдещите минимални лизингови плащания в края на всеки от представените отчетни 
периоди са представени, както следва: 
 Дължими минимални лизингови плащания 
 До 1 година От 1 до 5 години Общо 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
31 декември 2017 г.    
Лизингови плащания 488 734 1 222 
Дисконтиране (36) (34) (70) 
Нетна настояща стойност 452 700 1 152 
    
31 декември 2016 г.    
Лизингови плащания 443 1 056 1 499 
Дисконтиране (47) (64) (111) 
Нетна настояща стойност 396 992 1 388 
 
Лизинговите договори включват фиксирани лизингови плащания и опция за 
закупуване в края на срока на лизинга. Лизинговите договори са неотменяеми, но не 
съдържат други ограничения. Не са признавани разходи от условни наеми и не се 
очакват разходи от сублизинг. 
 

11.2. Оперативен лизинг като лизингополучател 

Бъдещите минимални плащания по договори за оперативен лизинг на Групата са, 
както следва: 

 Дължими минимални лизингови плащания 
 До 1  

година 
От 1 до 5 

години 
Над 5 

години 
Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
     
Към 31 декември 2017 г. 1 415 2 107 53 3 575 
Към 31 декември 2016 г. 1 674 476 45 2 195 
 
Лизинговите плащания, признати като разход за периода, възлизат на 1 955 хил. лв. 
(2016 г.: 1 606 хил. лв.). Тази сума включва минималните лизингови плащания.  
 



Сублизингови плащания или условни плащания по наеми не са извършени или 
получени. Приход от сублизинг не се очаква да бъде реализиран, тъй като всички 
активи, придобити по договори за оперативен лизинг, се използват само от Групата.  
 
Договорите за оперативен лизинг на Групата не съдържат клаузи за условен наем. 
Нито един от договорите за оперативен лизинг не съдържа опция за подновяване 
или покупка, клаузи за увеличение или ограничения относно дивиденти, по-
нататъшен лизинг или допълнителен дълг.  

Към 31 декември 2017 г. значимите договори за оперативен лизинг на Групата са 
както следва: 

• наем на плажни площи; 
• Наем на рекламни площи;   
• паркинг, плажни площи, м-бокс системи и  др; 
• договори за наеми на помещения-офиси в гр. Варна и страната; 
• договори за наем на рекламни съоръжения с община Варна. 

11.3. Оперативен лизинг като лизингодател 

Бъдещите минимални постъпления по договори за оперативен лизинг на Групата са 
както следва:  

Основна част от договорите за оперативен лизинг, които Дружеството е сключило 
като наемодател, имат сезонен характер. 

Към 31 декември 2017 г. значимите договори за оперативен лизинг на Групата са 
както следва:  

• договор за оперативен лизинг на офисни помещения и рекламни площи. 
• договори за оперативен лизинг на дискотека, нощен бар, медицински център, 

фризьорски салон, обменно бюро, автомобили и други площи от хотел Астера, 
от които медицинският център и дискотеката; 

• договори за оперативен лизинг на търговски площи за магазини, медицински 
кабинет, обменно бюро, аптека, търговски обект кафе бар в хотел Азалия и 
микробус.  

• договор за оперативен лизинг на бензиностанция с опция за ежегодно 
удължаване. 

 
Групата отдава инвестиционни имоти по договори за оперативен лизинг (виж 
пояснение 12). 

12. Инвестиционни имоти 

Към 31 декември 2017 г. инвестиционните имоти на Групата включват земя и сгради, 
които се намират в гр. Варна, к.к. Св. Св. Константин и Елена и к.к. Камчия и други, 
и се държат с цел получаване на приходи от наем или за увеличаване стойността на 
капитала. За повече информация вж. пояснение 10. 
 
Справедливата стойност на инвестиционните имоти е определена на базата на 
налични актуални цени на активни пазари.  
Промените в балансовите стойности, представени в консолидирания отчет за 
финансовото състояние, могат да бъдат обобщени, както следва: 

 Минимални лизингови постъпления 
 До 1 година От 1 до 5 

години 
Над 5 

години 
Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
     
Към 31 декември 2017 г. 844 438 - 1 282 
Към 31 декември 2016 г. 632 635 11 1 278 



 ‘000 лв. 
  
Балансова стойност към 1 януари 2016 г. 46 407 
Новопридобити активи:  
- чрез покупка 2 634 
- прехвърляния от ползван от собственика имот 
- корекция до справедлива стойност при прехвърляне от ползван от 
собственика имот 
Отписани активи 

5 169 
332 

 
(24 450) 

Нетна печалба от промяна на справедливата стойност 38 
Балансова стойност към 31 декември 2016 г. 30 130 
  
Новопридобити активи:  
- чрез покупка 76 
- прехвърляния от ползван от собственика имот 2 
- Прехвърляния към материални запаси и ползван от собственика имот (395) 
Отписани активи (111) 
Придобити в резултат на бизнескомбинация 994 
Нетна печалба от промяна на справедливата стойност 1 714 
Балансова стойност към 31 декември 2017 г. 32 410 
 

Справедливата стойност на инвестиционните имоти, заложени като обезпечение по 
заеми е в размер на 23 329 хил. лв. (2016 г.: 21 387 хил. лв.). 
 
Инвестиционните имоти са отдавани под наем по договори за оперативен лизинг. 
 
Лизинговите договори са неотменяеми за срок от и над 1 година от началото на 
лизинга. Бъдещите минимални лизингови постъпления са, както следва: 

 Минимални лизингови постъпления 
 До 1 година От 1 до 5 години Общо 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
Към 31 декември 2017 г. 1 043 1 834 2 877 
Към 31 декември 2016 г. 1 608 2 734 4 342 

13. Дългосрочни финансови активи 

Сумите, признати в консолидирания отчет за финансовото състояние, се отнасят към 
следните категории дългосрочни финансови активи: 
 
 Пояснение 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
     
Финансови активи на разположение за продажба:    
Ценни книжа 13.1 280 143 
  280 143 
Кредити и вземания:    
Предоставени заеми и лихви 13.2 8 239 - 
Предплатени разходи и предоставени депозити  31 20 
  8 270 20 
    
Общо дългосрочни финансови активи  8 550 163 
 
 
 



13.1. Финансови активи на разположение за продажба 

Балансовата стойност на финансовите активи на разположение за продажба, 
включващи ценни книжа, е представена, както следва: 
 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
БФБ – София АД 101 57 
Химимпорт АД 92 - 
Варна Тракс АД  41 41 
Родна земя Холдинг АД 24 24 
Агропласмент 92 В АД 10 10 
Химснаб България АД 7 6 
Кий Медия ООД 4 4 
ТПО Варна Геоарх ООД  1 1 
Балансова стойност 280 143 

 
Към 31 декември 2017 г. притежаваните от Групата акции и дялове на Варна Тракс 
АД, Агропласмент 92 В АД, Кий Медия ООД и ТПО Варна Геоарх ООД се отчитат в 
български лева и не се котират на активен пазар, поради което справедливата 
стойност на инвестицията не може да бъде надеждно оценена. По тази причина 
посочените по-горе инвестиции са оценени по стойност на придобиване. 
През 2017 г. печалба в размер на 194 хил. лв. (2016 г.: загуба в размер на 13 хил. 
лв.) е призната в другия всеобхватен доход. 
 

13.2. Предоставени заеми и лихви 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
 Вземания по предоставени заеми 5 945 - 
 Вземания по лихви по предоставени заеми  2 294 - 
Общо дългосрочни вземания 8 239 - 
 
Дългосрочните заеми са предоставени на несвързани лица при годишни лихвени 
равнища от 4% - 5% и са със срок на погасяване над 1 година от датата на 
финансовия отчет. Заемите не са обезпечени.  
 
За повече информация относно кредитния риск, свързан с дългосрочните финансови 
активи, на който е изложена Групата, вижте пояснение 37.2. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



14. Отсрочени данъчни активи и пасиви 

Отсрочените данъци възникват в резултат на временни разлики и неизползвани 
данъчни загуби и могат да бъдат представени като следва: 
 

Отсрочени данъчни (активи)/ 
пасиви  

1 януари  
2017 г. 

Признати в 
другия 

всеобхватен 
доход 

Признати в 
печалбата 

или загубата 

31 декември 
2017 г. 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
     
Амортизируеми активи, нетно 197 - 151 348 
Инвестиционни имоти 589 (8) (22) 559 
Финансови активи и пасиви, нетно 340 16 62 418 
Търговски и други вземания (592) - 418 (174) 
Обезценка на материални запаси (7) - - (7) 
Задължения към персонала (70) - (16) (86) 
Лихви по слаба капитализация (270) - 9 (261) 
Задължения - - (6) (6) 
Неизползвани данъчни загуби (401) - 225 (176) 
 (214) 8 821 615 
     
Отсрочени данъчни активи (1 598)   (710) 
Отсрочени данъчни пасиви 1 384   1 325 

 
Отсрочените данъци за сравнителния период 2016 г. могат да бъдат обобщени, както 
следва: 
 

Отсрочени данъчни (активи)/ 
пасиви  

1 януари  
2016 г. 

Признати в 
другия 

всеобхватен 
доход 

Признати в 
резултат на 

бизнес 
комбинации 

Признати в 
печалбата 

или 
загубата 

31 декември 
2016 г. 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
      
Амортизируеми активи, нетно 151 - - 46 197 
Инвестиционни имоти 553 32 - 4 589 
Финансови активи и пасиви, нетно 5 - (13) 348 340 
Търговски и други вземания (626) - - 34 (592) 
Обезценка на материални запаси (7) - - - (7) 
Пенсионни и други задължения 
към персонала (61) (1) - (8) (70) 
Лихви по слаба капитализация 50 - - (320) (270) 
Неизползвани данъчни загуби (657) - 324 (68) (401) 
 (592) 31 311 36 (214) 
      
Отсрочени данъчни активи (1 774)    (1 598) 
Отсрочени данъчни пасиви 1 182    1 384 

 
Сумите, признати в другия всеобхватен доход, се отнасят до преоценката на 
нефинансови активи и преоценки по планове с дефинирани доходи. 
 
Всички отсрочени данъчни активи (включително данъчни загуби и други данъчни 
кредити) са включени в консолидирания отчет за финансовото състояние.  

 



15. Материални запаси  

Материалните запаси, признати в консолидирания отчет за финансовото състояние, 
могат да бъдат анализирани, както следва: 

  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Продукция 997 1 390 
Материали и консумативи 977 862 
Незавършено строителство 237 2 108 
Стоки 218 507 
Обезценка (39) (39) 
Материални запаси 2 390 4 828 
 
През 2017 г. общо 3 347 хил. лв. от материалните запаси са отчетени като разход в 
печалбата или загубата (2016 г.: 3 630 хил. лв.).  
 
През предходни периоди е отчетен разход за обезценка на материални запаси в 
размер на 39 хил. лв. Намаление на разходите в резултат на възстановяване на 
обезценки, които са били признати в минали периоди, не е настъпило през 2017 г. 
или 2016 г.  

За повече информация относно заложените материални запаси вижте пояснение 36. 

16. Краткосрочни финансови активи 

Краткосрочните финансови активи през представените отчетни периоди включват 
инвестиции в ценни книжа, които са придобити за краткосрочно търгуване с цел 
поддържане на ликвидност, и вземания по предоставени заеми и договори за цесия.  
 
 Пояснение 2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
Финансови активи, държани за търгуване (отчитани 
по справедлива стойност в печалбата или загубата) 

   

- Ценни книжа 16.1 17 187 26 956 
    

Кредити и вземания    
- Вземания по предоставени заеми, лихви и договори за 
цесии 16.2 48 074 33 484 
  65 261 60 440 
 
Финансовите активи, държани за търгуване, са оценени по справедлива стойност, 
определена на базата на борсови котировки (където е приложимо) към датата на 
консолидирания финансов отчет. За повече информация относно определяне на 
справедливата стойност на финансовите активи, държани за търгуване, вижте 
пояснение 38. 
 
Кредитите и вземанията са оценени по амортизирана стойност. 
 
Печалбите и загубите са признати в консолидирания отчет за печалбата или 
загубата на ред „Финансови разходи”, „Финансови приходи” или „Други финансови 
позиции”. 
 
 
 
 



16.1 Ценни книжа 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по 
справедлива стойност в печалбата или загубата): 

  

ПОК Съгласие АД 7 003 7 003 
Инвестиционна компания Галата АД 490 4 582 
ДФ Престиж 369 355 
ДФ Профит 360 328 
Зърнени храни България АД 37 40 
Химснаб България АД - 1 363 
Болкан енд Сий Пропъртис АДСИЦ - 4 356 
Регала Инвест АД - 41 
ЦКБ Риъл Истейт Фонд АДСИЦ - 22 
Други неборсово търгувани акции и дялове 8 928 8 866 
Общо финансови активи, държани за търгуване (отчитани 
по справедлива стойност в печалбата или загубата) 17 187 26 956 
 

За 2017 г. са отчетени загуби от преоценка в размер на 219 хил. лв. и печалби от 
преоценка в размер на 398 хил. лв. Акциите, които са борсово търгувани, са 
преоценени по заключителен борсов курс към 30 декември 2017 г.   

Към 31 декември 2017 г. не е установено съществено разминаване на справедливата 
стойност на акциите на ПОК Съгласие АД. През периода не е отчетена загуба от 
обезценка или преоценка на същите. 

16.2 Вземания по предоставени заеми, лихви и договори за цесия 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Вземания по предоставени заеми 39 079 24 233 
Вземания по договори за цесии 4 229 3 578 
Вземания по лихви по предоставени заеми и цесии 4 766 5 673 
Общо кредити и вземания 48 074 33 484 

Краткосрочните заеми са предоставени при годишни лихвени равнища 4%-5% на 
дружества, които не са свързани лица. Заемите не са обезпечени.  

17. Търговски и други вземания 

  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
Нетекущи вземания:   
Предплатени разходи 384 - 
Нефинансови активи 384 - 
   

Текущи вземания:   
Търговски вземания, брутно 25 942 19 455 
Предоставени аванси и вземания за продажба на инвестиции 20 385 14 227 
Съдебни и присъдени вземания 537 4 750 
Вземания по гаранции 29 27 
Други вземания 61 27 
Финансови активи 46 954 32 562 
   

Други предоставени аванси 1 598 1 445 
Предплатени разходи 1 415 1 187 
Данъци за възстановяване 1 600 551 
Други вземания 242 206 
Нефинансови активи 4 855 3 389 
   

Обезценка на търговски и други вземания (1 737) (5 924) 
 50 072 35 951 
Търговски и други вземания 50 456 35 951 



Всички вземания са краткосрочни. Нетната балансова стойност на търговските и 
други вземания се приема за разумна приблизителна оценка на справедливата им 
стойност. Всички търговски и други вземания на Групата са прегледани относно 
индикации за обезценка.  

Някои търговски и други вземания са били обезценени и съответната обезценка в 
размер на 400 хил. лв. (2016 г.: 379 хил. лв.) е била призната в консолидирания 
отчет за печалбата или загубата на ред „Други разходи”.  

Изменението в обезценката на вземанията може да бъде представено по следния 
начин: 
  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
Финансови активи   
Салдо към 1 януари (5 924) (5 930) 
Загуба от обезценка (400) (379) 
Възстановяване на загуба от обезценка 132 28 
Отписани суми (несъбираеми) 4 455 357 
Салдо към 31 декември (1 737) (5 924) 

18.Пари и парични еквиваленти 

Парите и паричните еквиваленти включват следните елементи: 
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Парични средства в банки и в брой в:   
- български лева 7 104 8 593 
- евро 3 113 1 478 
- щатски долари 19 165 
Краткосрочни депозити 12 10 
Пари и парични еквиваленти  10 248 10 246 
 
Към 31 декември 2017 г. Групата има блокирани пари и парични еквиваленти в 
размер на 88 хил. лв. (2016 г.: 13 хил. лв.). 

19. Собствен капитал  

19.1. Акционерен капитал 
 

Регистрираният капитал на Холдинг Варна АД се състои от 5 235 900 на брой 
обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са 
с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас 
от общото събрание на акционерите на Холдинг Варна АД.  
 
  2017 2016 
    
Брой издадени и напълно платени акции:     
     В началото на годината 5 235 900 5 235 900 
Общ брой акции, оторизирани към 31 декември 5 235 900 5 235 900 
 
Списъкът на основните акционери на Холдинг Варна АД е представен, както следва: 
 31 декември 2017 31 декември 2016 
 Брой акции % Брой акции % 
     
Андезит ООД 986 986 18,85 1 489 339 28,44 
Други юридически лица 3 887 227 74,24 3 377 818 64,52 
Други физически лица 361 687 6,91 368 743 7,04 

 5 235 900 100 5 235 900 100 
 
Дружествата в Групата не притежават акции на предприятието-майка. 



19.2. Резерви 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Премиен резерв 113 243 113 243 

  Законови резерви 758 689 
Преоценъчен резерв на нетекущи активи 6 001 5 886 
Преоценъчен резерв за инвестиции във финансови активи на 
разположение за продажба  133 133 
Други резерви 1 245 1 270 
 121 380 121 221 

20. Възнаграждения на персонала 

20.1. Разходи за персонала 

Разходите за възнаграждения на персонала включват: 

  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за заплати  (16 352) (12 116) 
Разходи за социални осигуровки (2 810) (2 027) 
Социални и други разходи, свързани с персонала (460) (408) 
Разходи за компенсируми отпуски, нето (248) (123) 
Разходи за обезщетения при пенсиониране (109) (68) 
Разходи за персонала (19 979) (14 742) 
 

20.2. Пенсионни и други задължения към персонала 

Пенсионните и други задължения към персонала, признати в консолидирания отчет 
за финансовото състояние, се състоят от следните суми: 
 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 

Нетекущи:   
Обезщетения по Кодекса на труда 208 145 
Нетекущи пенсионни и други задължения към персонала 208 145 
   
Текущи:   
Задължения за заплати 1 166 942 
Задължения за осигуровки 661 1 247 
Задължения за неизползвани отпуски 497 327 
Задължения по граждански договори 29 29 
Обезщетения по Кодекса на труда 7 - 
Текущи пенсионни и други задължения към персонала 2 360 2 545 

 
Текущата част от задълженията към персонала представляват задължения към 
настоящи и бивши служители на Групата, които следва да бъдат уредени през 2017 
г.  

Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото 
правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен 
стаж и възраст, Групата е задължена да му изплати обезщетение в размер до шест 
брутни работни заплати. Групата е начислила правно задължение за изплащане на 
обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на 
МСС 19 „Доходи на наети лица” на база на прогнозирани плащания за следващите 
години, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент на 
безрискови ценни книжа. 



Задълженията за изплащане на дефинирани доходи към персонала в края на  
представените отчетни периоди са както следва: 

  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
      
Задължения за изплащане на дефинирани доходи  
към 1 януари 145 140 
   
Разходи за текущ трудов стаж 106 64 
Разходи за лихви 3 4 
Преоценки - актюерски печалби/ (загуби) от промени в 
демографските и финансови предположения 51 (5) 
Изплатени и отписани начисления (90) (58) 
Задължения за изплащане на дефинирани доходи  
към 31 декември 215 145 
 
Ръководството на Групата е направило тези предположения след консултации с 
независим актюерски оценител. Тези допускания са използвани при определянето 
на размера на задълженията за изплащане на дефинирани доходи за отчетните 
периоди и се считат за възможно най-добрата преценка на ръководството.  
 
При определяне на пенсионните задължения са използвани следните актюерски 
допускания: 
 
  2017 2016 
      
Дисконтов процент 2 % 3 % 
Очакван процент на увеличение на заплатите 1 % - 5 % 1 % - 4 % 
 
Общата сума на разходите за изплащане на суми по планове с дефинирани доходи 
на Групата може да бъде представена, както следва: 
 
  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за текущ трудов стаж (106) (64) 
Нетни разходи за лихви (3) (4) 
Общо разходи, признати в печалбата или загубата (109) (68) 
 
Разходите за текущ и минал трудов стаж и нетните разходи за лихви са включени в 
„Разходи за персонала“.  
 
Общата сума на разходите по планове с дефинирани доходи на Групата, призната в 
другия всеобхватен доход, може да бъде представена, както следва: 
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Актюерски загуби от промени в демографските и финансови 
предположения (51) (5) 
Общо разходи, признати в другия всеобхватен доход (51) (5) 

 
 

 



21. Заеми 
 
Заемите на Групата са класифицирани като финансови пасиви, последващо отчитани 
по амортизирана стойност, са представени както следва: 
 

 Текущи Нетекущи 
 2017 2016 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 

Финансови пасиви, отчитани по 
амортизирана стойност     
Облигационни заеми 4 691 4 295 53 330 38 022 
Банкови заеми и финансиране по репо 
сделки 53 294 51 668 86 123 81 938 
Търговски, целеви заеми и цесии 2 272 2 902 1 439 1 573 
 60 257 58 865 140 892 121 533 
     
Лихви по финансови пасиви 593 512 29 - 
Общо финансови пасиви 60 850 59 377 140 921 121 533 
 

21.1. Задължения за облигационни заеми 

 
На 23 ноември 2017 г. М Сат Кейбъл ЕАД емитира облигационен заем със следните 
параметри: 

• Емитент, издател на емисията – МСАТ Кейбъл ЕАД; 
• Пореден номер на емисията – Първа; 
• Дата на емитиране – 23 ноември 2017 г.; 
• Размер на облигационната емисия – 20 000 хил. лева; 
• Брой облигации – 20 хил. броя; 
• Вид на облигациите – обикновени, обезпечени; 
• Срок на емисията – 7 години; 
• Валута – лева; 
• Лихвен процент – 4.5 % на годишна база; 
• Период на лихвено плащане – 6 месечен. 

 
На 12 декември 2014 г. Холдинг Варна АД емитира нов облигационен заем със 
следните параметри: 

• Емитент, издател на емисията – Холдинг Варна АД; 
• Пореден номер на емисията – Втора; 
• ISIN код на емисията – BG 2100012140; 
• Дата на емитиране - 12 декември 2014 г.; 
• Размер на облигационната емисия - 12 000 000 евро; 
• Брой облигации - 12 000 броя; 
• Вид на облигациите – обикновени; 
• Вид на емисията – публична; 
• Срок на емисията – 8 години;  
• Валута – евро; 
• Лихва – фиксиран годишен лихвен процент от 5,4 %; 
• Период на лихвено плащане – веднъж годишно. 
 
 
 
 

 



На 14 март 2011 г. Астера I ЕАД емитира облигационен заем със следните 
параметри: 

• Емитент, издател на емисията – Астера I ЕАД; 
• Пореден номер на емисията – Първа; 
• Дата на емитиране – 14 март 2011 г.; 
• Размер на облигационната емисия – 5 000 хил. евро; 
• Брой облигации – 5 хил. броя; 
• Вид на облигациите – обикновени, лихвоносни, безналични, поименни, 

свободно прехвърляеми, обезпечени; 
• Срок на емисията – 12 години (падежи на главницата, платими на: 14 

септември 2012 г., 14 септември 2013 г., 14 септември 2014 г., 14 
септември 2015 г., 14 септември 2016 г., 14 септември 2017 г., 14 март 
2018 г., 14 март 2019 г., 14 март 2020 г., 14 март 2021 г., 14 март 2022 г., 
14 март 2023 г.); 

• Валута – евро; 
• Лихва – 4,5 % на годишна база; 
• Период на лихвено плащане – 6-месечен. 
  

На 15 декември 2011 г. Азалия I ЕАД емитира облигационен заем със следните 
параметри: 

• Емитент, издател на емисията – Азалия I ЕАД; 
• Пореден номер на емисията – Първа; 
• Дата на емитиране – 15 декември 2011 г.; 
• Размер на облигационната емисия – 6 000 хил. евро; 
• Брой облигации – 6 хил. броя; 
• Вид на облигациите – обикновени, безналични, лихвоносни, свободно 

прехвърляеми, обезпечени; 
• Срок на емисията – 12 години (падежи на главницата, платими на: 15 

декември 2016 г., 15 декември 2017 г., 15 декември 2018 г., 15 декември 
2019 г., 15 декември 2020 г., 15 декември 2021 г., 15 декември 2022 г., 
15 декември 2023 г.); 

• Валута – евро; 
• Лихва – 4,5 % на годишна база; 
• Период на лихвено плащане – 6-месечен. 

 

21.2. Други заеми, отчитани по амортизирана стойност 

Балансовата стойност на банковите заеми се приема за разумна приблизителна 
оценка на справедливата им стойност. 

 
Към 31 декември 2017 г. Групата е заемополучател по следните банкови заеми: 
 
Инвестиционни заеми в лева  
Брой на договорите: 4 
Размер на отпуснатата сума: 93 460 хил. лв. 
Лихвени условия: Базов лихвен процент плюс надбавка от 1 до 2,3 пункта, 1 мес. 
Sofibor плюс надбавка 2 пункта; 3 мес. Sofibor плюс надбавка 3,5 пункта; 12 мес. 
Euribor плюс надбавка 5 пункта     
Падеж: от 2018 до 2028 г. 
 
Инвестиционни заеми в евро  
Брой на договорите: 7  
Размер на отпуснатата сума: 27 118 хил. евро 
Лихвени условия: Базов лихвен процент плюс надбавка от 1.2 до 2,3 пункта, 12 мес. 
EURIBOR плюс надбавка 7.2 пункта; 3 мес. EURIBOR плюс надбавка 3,8 пункта 
Падеж: от 2018 до 2024 г. 



Заеми за оборотни средства в лева  
Брой на договорите: 6  
Размер на отпуснатата сума: 12 150 хил. лв. 
Лихвени условия: Базов лихвен процент плюс надбавка от 1 до 3,8 пункта; 3 мес. 
Sofibor плюс надбавка 3,8 пункта 
Падеж: от 2018 до 2019 г. 
 
Към 31 декември 2017 г. Групата отчита задължения по репо сделки при лихвени 
проценти в диапазон 5 % - 7 %. 
 
Към 31 декември 2017 г. Групата е заемополучател по договори за търговски заеми 
и цесии при лихвени проценти между 4 % - 7 %.  
 
За повече информация относно обезпеченията, предоставени в полза на 
кредиторите, вижте пояснение 35. 
 

22. Търговски и други задължения 
 
  2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 

Нетекущи:   
Задължения по концесионни договори - 589 
Търговски задължения 2 377 832 
Финансови пасиви  1 421 
   
Получени депозити по договори за наем 117 408 
Нефинансови пасиви 117 408 
   

Нетекущи търговски и други задължения 2 494 1 829 
   

Текущи:   
Търговски задължения 8 571 10 738 
Задължения за покупка на инвестиции 1 046 - 
Задължения за покупка и изграждане на активи 1 457 21 
Задължения по концесионни договори 435 249 
Задължения по неустойки 220 220 
Задължения за гаранции и депозити  165 100 
Други - 83 
Финансови пасиви 11 894 11 411 

   
Задължения по получени аванси 16 737 9 580 
Данъчни задължения  887 1 040 
Задължения по получени аванси по договори за проектиране 379 443 

     Други задължения 186 76 
     Нефинансови пасиви 18 189 11 139 
    
Текущи търговски и други задължения 30 083 22 550 

Нетната балансова стойност на търговските и други задължения се приема за 
разумна приблизителна оценка на справедливата им стойност. 

 

 

 



23. Приходи от продажби 

Приходите от продажби на Групата могат да бъдат анализирани, както следва: 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Хотелиерски услуги 17 663 17 261 
Приходи от такси на кабелен оператор и интернет 10 597 10 587 
Приходи от реклама 14 635 7 559 
Приходи от продажба на материални запаси 4 686 4 161 
Приходи от наеми 3 594 3 797 
Приходи от строителни дейности 3 395 2 312 
Приходи от управление на колективни инвестиционни схеми 1 593 1 266 
Посреднически услуги 1 142 612 
Приходи от балнеология 1 239 235 
Приходи от проектиране и проучване 24 270 
Приходи от експлоатация на плажове и подизпълнители по 
концесионни договори 239 224 
Други 1 938 1 388 
Общо приходи от продажби 60 745 49 672 

24. Други приходи 

Другите приходи на Групата включват: 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Отписани задължения 478 274 
Приходи от глоби и неустойки 36 46 
Приходи от финансирания 111 41 
Други приходи 505 251 
 1 130 612 

25. Печалба от продажба на нетекущи активи 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Приходи от продажба  167 2 593 
Балансова стойност на продадените нетекущи активи (161) (1 759) 
Печалба от продажба на нетекущи активи 6 834 

26. Разходи за материали 
 
Разходите за материали включват: 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Хранителни продукти и напитки (2 707) (2 620) 
Разходи за ел. енергия (2 013) (1 636) 
Рекламни материали (1 158) (488) 
Разходи за гориво (428) (413) 
Разходи за основни материали (431) (355) 
Резервни части, инструменти и малотрайни активи (468) (340) 
Хотелски консумативи (315) (281) 
Разходи за вода (492) (270) 
Материали за ремонт и поддръжка (218) (188) 
Разходи за канцеларски материали и офис консумативи (209) (140) 
Разходи за декодери, карти и модеми - (34) 
Други  (127) (74) 
 (8 566) (6 839) 



27. Разходи за външни услуги 
 
Разходите за външни услуги включват: 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Права за излъчване на програмни и авторски възнаграждения (5 512) (4 977) 
Разходи за реклама (3 075) (1 532) 
Разходи за наем (1 955) (1 606) 
Разходи за ремонт, профилактика и поддръжка (1 485) (1 222) 
Разпространение на тв сигнал (1 407) (648) 
Разходи по отпечатване (809) (335) 
Абонаментни услуги (609) (515) 
Изработка на репортажи (462) (557) 
Разходи за комисионни  (296) (449) 
Такса интернет достъп и кабелна (256) (270) 
Строително-монтажни работи (163) (1 870) 
Други (4 049) (2 684) 
 (20 078) (16 665) 

Възнагражденията за услуги, предоставяни от регистрирани одитори на компанията-
майка и нейните дъщерни предприятия за 2017 г. включват 151 хил. лв.  През 
годината не са предоставяни данъчни консултации или други услуги, несвързани с 
одита. Настоящото оповестяване е в изпълнение на изискванията на чл. 30 от 
Закона за счетоводството. 
 
28. Други разходи 
 
Другите разходи на Групата включват: 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за местни данъци и такси (887) (832) 
Разходи за обезценка на финансови активи (400) (379) 
Съдебни разходи (212) (43) 
Отписани активи (147) (125) 
Представителни разходи (113) (55) 
Разходи за командировки (105) (91) 
Разходи за брак (25) (237) 
Други  (886) (1 254) 
 (2 775) (3 016) 

29. Финансови приходи и разходи 
 
Финансовите разходи за представените отчетни периоди могат да бъдат 
анализирани, както следва: 
  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за лихви по финансов лизинг (51) (55) 
Разходи по заеми, отчитани по амортизирана стойност (6 967) (8 975) 
Общо разходи за лихви по финансови задължения, които не 
се отчитат по справедлива стойност в печалбата или загубата (7 018) (9 030) 
   
Капитализирани разходи за лихви 233 628 
 (6 785) (8 402) 
   
Други финансови разходи (36) (25) 
Финансови разходи (6 821) (8 427) 



Финансовите приходи за представените отчетни периоди могат да бъдат 
анализирани, както следва: 
  2017 2016 

‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Приходи от лихви върху пари и парични еквиваленти 72 72 
Приходи от лихви върху финансови активи, отчитани по 
амортизирана стойност 1 296 1 722 
Общо приходи от лихви по финансови активи, които не се  
отчитат по справедлива стойност в печалбата или загубата 1 368 1 794 
   
Печалба от изгодна покупка 3 277 - 
Печалба от продажба на дъщерни дружества - 4 639 
Доходи от съучастия 8 3 
Други финансови приходи - 223 
Финансови приходи 4 653 6 659 

30. Други финансови позиции 

Другите финансови позиции включват: 
 2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Резултат от продажба на вземания 1 460 (227) 
Резултат от продажба на финансови инструменти, нетно 1 028 (965) 
Печалба от преоценка по справедлива стойност на финансови 
инструменти, държани за търгуване 250 498 
Загуба от преоценка по справедлива стойност на финансови активи, 
държани за търгуване (219) (7) 
Банкови такси и комисионни (387) (600) 
Загуба от промяна във валутните курсове по вземания и задължения  38 (44) 
Други  (203) (23) 
Други финансови позиции, нетно 1 967 (1 368) 

31. Разходи за данъци върху дохода 

Очакваните разходи за данъци, базирани на приложимата данъчна ставка за 
България в размер на 10 % (2016 г.: 10 %), и действително признатите данъчни 
разходи в печалбата или загубата могат да бъдат равнени, както следва: 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Печалба /(Загуба) преди данъчно облагане 2 236 (803) 
Елиминации 1 548 3 226 
Общо финансов резултат преди консолидационни корекции 3 784 (2 423) 
в т.ч. данъчна загуба в групата (2 192) (8 963) 
         данъчна печалба, подлежаща на облагане 5 976 6 540 
Данъчна ставка  10 % 10 % 
Очакван разход за данъци (598) (654) 
   
Данъчен ефект от:   
Увеличения на финансовия резултат за данъчни цели (290) (287) 
Намаления на финансовия резултат за данъчни цели 343 715 
Текущ разход за данъци върху дохода (545) (226) 
   
Отсрочени данъчни приходи:   
Възникване и обратно проявление на временни разлики (821) (36) 
Разходи за данъци върху дохода (1 366) (262) 
   
Отсрочени данъчни разходи, признати директно в другия 
всеобхватен доход (8) (31) 



32. Доход на акция  
 

Основният доход на акция е изчислен като за числител е използвана нетната 
печалба, подлежаща на разпределение между акционерите на предприятието-майка.  

Среднопретегленият брой акции, използван за изчисляването на основния доход, 
както и нетната печалба, подлежаща на разпределение между притежателите на 
обикновени акции, е представен, както следва: 
 
 2017 2016 
   

Печалба, подлежаща на разпределение (в лв.) 1 199 000 190 000 
Среднопретеглен брой акции 5 235 900 5 235 900 
Доход на акция (в лв. за акция) 0,23 0,04 
 
През 2017 г. Общото събрание на акционерите на предприятието-майка не е 
приемало решения за изплащане на дивиденти. 
 

33. Сделки със свързани лица 

Свързаните лица на Групата включват акционери, асоциирани предприятия, 
ключовия управленски персонал и други свързани лица, описани по-долу.  

Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при 
специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. 
Разчетните суми обикновено се изплащат по банков път. 

33.1. Сделки с акционери 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Предоставен заем (29) - 
Приход от лихви 1 - 
Разходи за лихви - (19) 
Погасен заем - (44) 
   

33.2. Сделки с асоциирани предприятия 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Приходи от продажба на стоки и услуги 53 64 
Разходи по получени услуги (14) - 
Разпределен дивидент 10 - 
   

33.3. Сделки с други свързани лица под общ контрол 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Приходи от такси за управление на колективни инвестиционни 
схеми 1 593 1 266 
Приходи от продажба на услуги 172 104 
Получени услуги (344) - 
Приходи от административно и счетоводно обслужване - 1 
   



33.4. Сделки с ключов управленски персонал 
 
Ключовият управленски персонал на Групата включва членовете на Управителния 
съвет, Надзорния съвет, изпълнителни директори и друг ключов управленски 
персонал. Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват следните 
разходи:  
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Краткосрочни възнаграждения:     

Заплати (1 021) (1 048) 
Разходи за социални осигуровки (87) (120) 

   Разходи за правно обслужване (24) (29) 
Общо краткосрочни възнаграждения (1 132) (1 197) 
 
Групата използва правните услуги на един от членовете на Управителния съвет. 
Фактурираните суми са базирани на нормалните пазарни стойности и възлизат на 
сумата от 24 хил. лв. (2016 г.: 29 хил. лв.). 

34. Разчети със свързани лица в края на годината 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Текущи вземания от:   
- акционери 30 - 
 - асоциирани предприятия 10 73 
- управленски персонал 50 50 
 - други свързани лица  165 7 835 
Общо текущи вземания от свързани лица 255 7 958 
    
Общо вземания от свързани лица 255 7 958 
    
Текущи задължения към:    
- акционери - 170 
 - управленски персонал 128 49 
 - други свързани лица  1 3 
Общо текущи задължения към свързани лица 129 222 
    
Общо задължения към свързани лица 129 222 
 
Вземанията от свързани лица включват: 

• вземания по предоставени заеми, цесии и лихви по тях – 43 хил. лв. (2016 г.: 
7 814 хил. лв.);  

• вземания по дивиденти –10 хил. лв.;  
• търговски и други вземания – 202 хил. лв. (2016 г.: 144 хил. лв.);  

Към 31 декември 2017 г. в Дружеството не е отчетена обезценка на вземания от 
свързани лица.  
 
Балансовата стойност на вземанията от свързани лица се приема за разумна 
приблизителна оценка на справедливата стойност. 
 
Към 31 декември 2017 г. задълженията към свързани лица включват: 

- Задължение по предоставен заем –2016 г.: 170 хил. лв. 
- Задължения по неизплатени възнаграждения – 128 хил. лв. (2016 г.: 49 хил. 

лв.) 
- Търговски задължения – 1 хил. лв. (2016 г.: 3 хил. лв.) 

 



Всички сключени договори за заеми и депозити, получени или предоставени от 
Групата от и към свързани лица са договорени при лихвени проценти между 4 % - 5 
%. Земите са необезпечени. 

35. Условни активи и условни пасиви 

Към 31 декември 2017 г. във връзка с договори за банкови кредити и договори за 
репо на ценни книжа са учредени: 
 
• залог на акции от капитала на М САТ Кейбъл ЕАД; 
• залог на акции от капитала на Варна Риълтис ЕАД; 
•  залог на акции от капитала на ИП Реал Финанс АД; 
•  залог на акции от капитала на Камчия АД; 
•  залог на акции от капитала на Инвестор.Бг АД; 
•  договор за поръчителство с М САТ Кейбъл ЕАД. 
 
За обезпечаване на банкови кредити, облигационни заеми и банкови гаранции, от 
Групата са предоставени обезпечения върху собствени нетекущи активи, 
класифицирани като Имоти, машини и съоръжения, Инвестиционни имоти и Други 
нематериални активи. 
 
Към 31 декември 2017 г. са заложени търговски предприятия като съвкупност от 
права, задължения и фактически отношения съгласно договори за банкови кредити 
както следва: М САТ Кейбъл ЕАД, Варна Риълтис ЕАД, Атлас I EАД, Медийна група 
Черно море ЕООД, Джинджърс ЕООД, Карачи ЕАД и Астера Първа Банско ЕАД. 
 
Към 31 декември 2017 г. са предявени различни гаранционни и правни искове към 
Групата. Ръководството на Групата счита, че отправените искове са неоснователни и 
че вероятността те да доведат до разходи за Групата при уреждането им е малка. 
Тази преценка на ръководството е подкрепена от становището на независим правен 
консултант. 
 
Групата е завела множество дела срещу свои длъжници като по изпълнителни дела 
са запорирани сметки и имущество на длъжниците. 
 
Нито един от гореспоменатите искове не е изложен тук в детайли, за да не се окаже 
сериозно влияние върху позицията на Групата при разрешаването на споровете. 

36. Категории финансови активи и пасиви   

Балансовите стойности на финансовите активи и пасиви на Групата могат да бъдат 
представени в следните категории: 

Финансови активи 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Финансови активи на разположение за продажба:     
    Ценни книжа  367 143 
 367 143 
Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по 
справедлива стойност в печалбата или загубата): 

  

    Ценни книжа 17 187 26 956 
 17 187 26 956 

Кредити и вземания   
    Търговски и други вземания 45 217 32 562 
    Финансови активи 56 313 33 484 
    Вземания от свързани лица 255 7 958 
    Пари и парични еквиваленти 10 248 10 246 
 112 033 84 250 
Финансови активи 129 587 111 349 



 
Финансови пасиви 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Финансови пасиви, отчитани по амортизирана стойност:   
   Заеми 201 771 180 910 
   Търговски и други задължения 14 276 12 832 
   Задължения към свързани лица  129 222 
   Задължения по финансов лизинг 1 152 1 388 

 2 17 328 195 352 

Вижте пояснение 4.18 за информация относно счетоводната политика за всяка 
категория финансови инструменти. Методите, използвани за оценка на 
справедливите стойности на финансови активи и пасиви, отчитани по справедлива 
стойност, са описани в пояснение 38. Описание на политиката и целите за 
управление на риска на Групата относно финансовите инструменти е представено в 
пояснение 37. 

37. Рискове, свързани с финансовите инструменти 

Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска  
 
Групата е изложена на различни видове рискове по отношение на финансовите си 
инструменти. За повече информация относно финансовите активи и пасиви по 
категории на Групата вижте пояснение 36. Най-значимите финансови рискове, на 
които е изложена Групата, са пазарен риск, кредитен риск и ликвиден риск. 

Управлението на риска на Групата се осъществява от централната администрация на 
Групата в сътрудничество с Управителния съвет. Приоритет на ръководството е да 
осигури краткосрочните и средносрочни парични потоци като намали излагането си 
на финансови пазари. Дългосрочните финансови инвестиции се управляват, така че 
да имат дълготрайна възвращаемост. 

Групата не се занимава активно с търгуването на финансови активи за спекулативни 
цели, нито пък издава опции.  

Най-съществените финансови рискове, на които е изложена Групата, са описани по-
долу. 

37.1. Анализ на пазарния риск 

Вследствие на използването на финансови инструменти Групата е изложена на 
пазарен риск и по-конкретно на риск от промени във валутния курс, лихвен риск, 
както и риск от промяната на конкретни цени, което се дължи на оперативната и 
инвестиционната дейност на Групата. 

37.1.1. Валутен риск 

По-голямата част от сделките на Групата се осъществяват в български лева и евро. 
Нетният финансов резултат за периода след данъци не се влияе от валутния риск, 
поради фиксирания курс на лева към еврото, въведен с Валутния борд в България 
През годината не са осъществявани значителни транзакции на Групата, 
деноминирани първоначално в други валути с променливи курсове към българския 
лев. През текущия период Групата отчита нетна печалба от промяна във валутните 
курсове по вземания и задължения в размер на 38 хил. лв. (2016 г.:нетна загуба 44 
хил. лв.). Ръководството на Групата счита за минимален ефекта от промяна на 
валутни курсове. 
 



37.1.2. Лихвен риск 

Политиката на Групата е насочена към минимизиране на лихвения риск при 
дългосрочно финансиране. Групата е изложена на риск от промяна на пазарните 
лихвени проценти по част от банковите си заеми, които са с променлив лихвен 
процент. Останалата част от банковите заеми се олихвяват на валидния базов 
лихвен процент плюс надбавка. През годината не са отчетени промени във валидния 
базов лихвен процент на търговските банки, както и съществени флуктуации в 
индекса на Euribor или Sofibor, с които Групата има сключени договори за заеми. С 
оглед на икономическата среда в България очакванията на Ръководството са да няма 
съществени изменения и в бъдеще, което от своя страна води до относителна 
стабилност на размера на разходите по заеми на Групата. Всички други финансови 
активи и пасиви на Групата са с фиксирани лихвени проценти, каквито са били и в 
предходната година. 

Относно риска, на който е изложена Групата в резултат на сключените договори за 
финансов лизинг с променлив лихвен процент, същият се счита за несъществен, тъй 
като отчетените разходи по финансов лизинг за 2017 г. са в размер на 51 хил. лв. 
(2016 г.: 55 хил. лв.) 

37.1.3. Други ценови рискове 

Към 31 декември 2017 г. Групата е изложена и на други ценови рискове във връзка 
с притежавани публично търгувани акции в (вж. пояснение 16): 

• Инвестиционна Компания Галата АД;  
• Химснаб България АД;  
• Зърнени храни България АД; 
• Велграф Асет Мениджмънт АД 
• Химимпорт АД.  

 
В случай че котираната цена на тези акции се повиши или намали в този размер, 
изменението в собствения капитал и печалбата или загубата за периода би било +/- 
205 хил. лв. (за 2016 г.: +/- 1 380 хил. лв.).  
 
 31 декември 2017 г. Изменение Изменение 
 Инвестиция Процент ‘000 лв. Процент ‘000 лв. 
     
     
Инвестиционна Компания Галата АД + 39,59 % 150 - 39,59 % (150) 
Химимпорт АД + 32,20 %  29 - 32,20 % (29) 
Зърнени храни България АД +37,47 % 14 +37,47 % (14) 
Велграф Асет Мениджмънт АД + 6,41 % 12 - 6,42 % (12) 
Химснаб АД +5,75 % - -5.75 % - 

Информацията за съпоставимия период може да бъде представена както следва: 

 31 декември 2016 г. Изменение Изменение 
 Инвестиция Процент ‘000 лв. Процент ‘000 лв. 
     
Болкан Енд Сий Пропъртис АДСИЦ + 3,03 % 132 - 3,03 % (132) 
Инвестиционна Компания Галата АД + 25,52 % 1 169 - 25,52 % (1 169) 
Химснаб България АД + 4,08 % 56 - 4,08 % (56) 
ЦКБ Риъл Истейт Фонд АДСИЦ + 6,06 % 1 - 6,06 % (1) 
Регала Инвест АД + 10,01 % 4 - 10,01 % (4) 
Зърнени храни България АД  + 44,80 % 18 - 44,80 % (18) 
 



37.2. Анализ на кредитния риск 

Кредитният риск представлява рискът даден контрагент да не заплати задължението 
си към Групата. Групата е изложена на този риск във връзка с различни финансови 
инструменти, като напр. при предоставянето на заеми, възникване на вземания от 
клиенти, депозиране на средства и други. Излагането на Групата на кредитен риск е 
ограничено до размера на балансовата стойност на финансовите активи, признати в 
края на отчетния период, както е посочено по-долу: 

 2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
      
Групи финансови активи – балансови стойности   
Финансови активи на разположение за продажба 367 143 
Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по 
справедлива стойност в печалбата или загубата) 17 187 26 956 
Кредити и вземания 101 785 74 004 
Пари и парични еквиваленти 10 248 10 246 
Балансова стойност 129 587 111 349 
 
Групата редовно следи за неизпълнението на задълженията на свои клиенти и на 
други контрагенти, установени индивидуално или по групи, и използва тази 
информация за контрол на кредитния риск. Когато разходите не са прекалено 
високи, се набавят и използват данни за кредитен рейтинг от външни източници 
и/или финансови отчети на клиентите и другите контрагенти. Политика на Групата е 
да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен рейтинг. 
Ръководството на Групата счита, че всички гореспоменати финансови активи, които 
не са били обезценявани или са с настъпил падеж през представените отчетни 
периоди, са финансови активи с висока кредитна оценка. 

По отношение на търговските и други вземания Групата не е изложена на 
значителен кредитен риск към нито един отделен контрагент или към група от 
контрагенти, които имат сходни характеристики. Търговските вземания се състоят от 
голям брой клиенти в различни индустрии и географски области. На базата на 
исторически показатели, ръководството счита, че кредитната оценка на търговски 
вземания, които не са с изтекъл падеж, е добра.  

Кредитният риск относно пари и парични еквиваленти, средства на паричния пазар 
и необезпечени облигации се счита за несъществен, тъй като контрагентите са 
банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг. 

37.3. Анализ на ликвидния риск 

Ликвидният риск представлява рискът Групата да не може да погаси своите 
задължения. Групата посреща нуждите си от ликвидни средства като внимателно 
следи плащанията по погасителните планове на дългосрочните финансови 
задължения, както и входящите и изходящи парични потоци, възникващи в хода на 
оперативната дейност. Нуждите от ликвидни средства се следят за различни 
времеви периоди – ежедневно и ежеседмично, както и на базата на 30-дневни 
прогнози. Нуждите от ликвидни средства в дългосрочен план – за периоди от 180 и 
360 дни, се определят месечно. Нуждите от парични средства се сравняват със 
заемите на разположение, за да бъдат установени излишъци или дефицити. Този 
анализ определя дали заемите на разположение ще са достатъчни, за да покрият 
нуждите на Групата за периода. 

Групата държи пари в брой и публично търгувани ценни книжа, за да посреща 
ликвидните си нужди за периоди до 30 дни. Средства за дългосрочните ликвидни 
нужди се осигуряват чрез заеми в съответния размер и продажба на дългосрочни 
финансови активи. 



Към 31 декември 2017 г. падежите на договорните задължения на Групата 
(съдържащи лихвени плащания, където е приложимо) са обобщени, както следва: 

Текущи   Нетекущи 
31 декември 2017 г. До 12 месеца   Над 1 година 
  ‘000 лв.   ‘000 лв. 
    
Заеми 60 850  140 921 
Задължения към свързани лица 129  - 
Задължения по финансов лизинг 488  734 
Търговски и други задължения 11 894  2 382 
Общо 73 361  144 037 
 
В предходния отчетен период падежите на договорните задължения на Групата са 
обобщени, както следва: 

Текущи   Нетекущи 
31 декември 2016 г. До 12 месеца   Над 1 година 
  ‘000 лв.   ‘000 лв. 
    
Заеми 59 377   121 533  
Задължения към свързани лица 222  - 
Задължения по финансов лизинг 443  1 056 
Търговски и други задължения 11 411  1 421 
Общо 71 453  124 010 
 
Стойностите, оповестени в този анализ на падежите на задълженията, представляват 
недисконтираните парични потоци по договорите, които могат да се различават от 
балансовите стойности на задълженията към отчетната дата.  

Равнение на задълженията, произтичащи от финансова дейност 

Промените в задълженията на Дружеството, произтичащи от финансова дейност, могат да 
бъдат класифицирани, както следва: 
 Заеми Задължения по 

финансов лизинг 
Лихви Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
     
1 януари 2017 180 568 1 388 512 182 468 
Парични потоци:     

Плащания (98 476) (512) (8 084) (107 072) 
Постъпления 101 946 - - 101 946 

Непарични промени:     
Сконто/Начисления - - 7 405 7 405 
Безналични сделки 17 111 276 789 18 176 

31 декември 2017 201 149 1 152 622 202 923 
 
 Заеми Задължения по 

финансов лизинг 
Лихви Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
     
1 януари 2016 167 334 1 456 739 169 529 
Парични потоци:     

Плащания (61 761) (538) (8 783) (71 082) 
Постъпления 71 530 - - 71 530 

Непарични промени:     
Сконто/Начисления - - 9 630 9 630 

     Безналични сделки 3 465 470 (1 074) 2 861 
31 декември 2016 180 568 1 388 512 182 468 



38. Оценяване по справедлива стойност на финансови инструменти 

Финансовите активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност в консолидирания 
финансов отчет за финансовото състояние, са групирани в три нива съобразно 
йерархията на справедливата стойност. Тази йерархия се определя въз основа на 
значимостта на входящата информация, използвана при определянето на 
справедливата стойност на финансовите активи и пасиви, както следва: 

- 1 ниво: пазарни цени (некоригирани) на активни пазари за идентични активи 
или пасиви;  

- 2 ниво: входяща информация, различна от пазарни цени, включени на ниво 
1, която може да бъде наблюдавана по отношение на даден актив или пасив, 
или пряко (т.е. като цени) или косвено (т.е. на база на цените); и  

- 3 ниво: входяща информация за даден актив или пасив, която не е базирана 
на наблюдавани пазарни данни. 

Даден финансов актив или пасив се класифицира на най-ниското ниво на значима 
входяща информация, използвана за определянето на справедливата му стойност.  

31 декември 2017 г. Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 Общо 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Активи     
Инвестиционна Компания Галата АД 490 - - 470 
Велграф асет мениджмънт АД 185 - - 185 
ДФ Реал Финанс Високодоходен Фонд 2 018 - - 2 018 
ДФ Реал финанс Балансиран фонд 2 027 - - 2 027 
ДФ Профит 360 - - 360 
ДФ Престиж 369 - - 369 
ПОК Съгласие АД - 7 003 - 7 003 
Други 38 - 4 610 4 610 
Общо 5 487 7 003 4 610 17 100 
 

31 декември 2016 г. Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 Общо 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Активи     
Инвестиционна Компания Галата АД 4 582 - - 4 582 
ПОК Съгласие АД - 7 003 - 7 003 
Химснаб България АД 1 363 - - 1 363 
Болкан енд Сий Пропъртис АДСИЦ 4 356 - - 4 356 
Регала Инвест АД 41 - - 41 
Зърнени храни България АД 40 - - 40 
ЦКБ Риъл Истейт Фонд АДСИЦ 22 - - 22 
Други 4 034 - 5 515 9 549 
Общо 14 438 7 003 5 515 26 956 
 
Определяне на справедливата стойност на ниво 1  
 
За финансовите активи и пасиви на Групата, класифицирани на ниво 1, се използват 
техники за оценяване, базирани на значима входяща информация, която се 
наблюдава на активни пазари. Всички пазарно търгувани капиталови инструменти 
са представени в български лева и са публично търгувани на Българска Фондова 
Борса. Справедливите стойности са били определени на база на техните борсови 
цени към отчетната дата. 
 
 
 



Началното салдо на финансовите инструменти, включени на това ниво, може да 
бъде равнено с крайното им салдо към отчетната дата, както следва: 
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Салдо към 1 януари 14 438 22 057 
Печалби или загуби, признати в:   
    Печалбата или загубата 1 059 281 
 Покупки 9 526 23 930 
 Продажби (19 536) (33 588) 
Рекласификации - 1 758 
 Салдо към 31 декември 5 487 14 438 
 
Печалбите или загубите, признати в отчета за печалбата или загубата, са 
представени на ред „Други финансови позиции” и могат да бъдат отнесени към 
активи, държани в края на отчетния период, както следва:  

Определяне на справедливата стойност на ниво 2  
 
За финансовите активи и пасиви на Групата, класифицирани на ниво 2, се използват 
техники за оценяване, базирани на значима входяща информация, различна от 
пазарни цени, включени на ниво 1, която може да бъде наблюдавана по отношение 
на даден актив или пасив, или пряко или косвено.  
 
Началното салдо на финансовите инструменти, включени на това ниво, може да 
бъде равнено с крайното им салдо към отчетната дата, както следва: 
 
 
 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Салдо към 1 януари 7 003 8 761 
Рекласификации - (1 758) 
Крайно салдо 7 003 7 003 
Определяне на справедливата стойност на ниво 3  
 
За финансовите активи и пасиви на Групата, класифицирани на ниво 3, се използват 
техники за оценяване, базирани на значима входяща информация, която не е 
наблюдавана на активни пазари.  
 
Началното салдо на финансовите инструменти, включени на това ниво, може да 
бъде равнено с крайното им салдо към отчетната дата, както следва: 

 2017 2016 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Салдо към 1 януари 5 515 5 503 
Печалби или загуби, признати в:   
    Печалбата или загубата - (627) 
Покупки 89 1 093 
Продажби - (454) 
Рекласификации (994) - 
Крайно салдо 4 610 5 515 
 

Не е имало трансфери в или от ниво 3 през представените отчетни периоди. 

 



39. Политика и процедури за управление на капитала 

Целите на Групата във връзка с управлението на капитала са: 
• да осигури способността на Групата да продължи да съществува като 

действащо предприятие; и  
• да осигури адекватна рентабилност за акционерите като определя цената на 

продуктите и услугите си в съответствие с нивото на риска. 
 

Групата наблюдава капитала на базата на съотношението на коригирания капитал 
към нетния дълг. 

Групата определя коригирания капитал на основата на балансовата стойност на 
собствения капитал и субординирания дълг, представени в консолидирания отчет за 
финансовото състояние. 

Субординираният дълг включва необезпечените заеми или такива, които са със 
следващи по ред ипотека или залог върху имуществото на Групата. 
 
Нетният дълг включва сумата на всички задължения, намалена с балансовата 
стойност на парите и паричните еквиваленти. 

Целта на Групата е да поддържа съотношението на капитала към общото 
финансиране в разумни граници.  

Капиталът за представените отчетни периоди може да бъде анализиран, както 
следва: 
  2017 2016 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
Собствен капитал 191 303 182 146 
+ Субординиран дълг 3 711 30 428 
Коригиран капитал 195 014 212 574 
    
+ Дълг 239 719 211 049 
- Пари и парични еквиваленти (10 248) (10 246) 
Нетен дълг 229 471 200 803 
Съотношение на капитала към общото финансиране    1:1,19 1 : 0,94 

40. Събития след края на отчетния период 

Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата 
на консолидирания финансов отчет и датата на одобрението му за публикуване.  
 

41. Одобрение на консолидирания финансов отчет 

Консолидираният финансов отчет към 31 декември 2017 г. (включително сравнителната 
информация) е одобрен от Управителния съвет на 25 април 2018 г. 
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