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OJUTOPCKH JOKJIAA 3A I'O/IUIIHHA CUYETOBOJEH OTHUET

Ha BHUMaHHETO HA CBAPYKHUIIMTE HA
Meraniieco C.JI.

M3BbpIuMxMe 0JJMT HA TOAMUIHUS CYETOBOJCH OTHET HA ,,METAHFIECO” C.JI. (zananpen
JIpyKeCTBOTO), KOKTO ChABbPKA GataHC 33 CHCTOSHAETO KbM 31 aexkemppu 2011 1., oTueT
32 IPUXOAMTE M PasXoiuTe, OTYCT 3a [IPOMEHUTE B HETHHA KAllUTAll, OTIET 33 TTApUUHHUTE
[OTOLM M MOACHUTEIEH JOKIaj 3a CYETOBOJHHSA OTHET 3a ¢vHaHcoBaTa rOAWHA,
MPUKIIOYEHA KBM TOPENocoueHaTa [aTa. ENHONUUHHAT YIIpaBHTEN OTroBapa 34
CHCTABSHETO HA TOAMILHHA CYETOBOJEH OTYeT Ha /JIpy:XecTBOTO Bb3 OCHOBA Ha
HOpMaTMBHaTa HMHGOpPMATHBHA paMmka, TpPHUIOKHMA 32 JpyxecTBOTO (KOATO C€
uaeHTHduuUpa B benexka 2-a Ha NPHIOKEHUS Jlokna) U B YACTHOCT ChC CHABPXKAHUTE
CYETOBO/IHH TIPUHIMIIM ¥ KpuTepuu. Hawata oTroBOPHOCT €€ CBEX/1d 10 H3pasiBaHe Ha
OMTOPCKO MHEHME OTHOCHO BBIPOCHMS CYCTOBOJEH OTYET B HEropara MIOCT,
OCHOBARAILO CE HA M3BBPIIEHNS OJUT ChINAcHO OOILONPHUETUTE OAUTOPCKH CTaHNAPTH,
KOMTO M3MCKBAT MPOYYBAHE Ype3 CENEKTHBHH MPOBCPKH Ha [OKa3aHara OTEBWIHOCT Ha
FOAMIIHMA OTYET M OLEHKA HA HEeroBOTO NPEJCTaBSHE, HA MPWIOKCHHUTE CHCTOBO/IHH
OPUHIMOM M HA HANpPABEHWTE OLCHKM CBITIACHO IPHIOKHMaTa uHbopMaTHBHa
HOpMATHBHA paMKa.

Criopel Hac, MPHIMKEHUIT FOJMIIEH CUSTOBOACH OTHET 32 2011 r. 1o BCHYKH 3HAYMMH
[I0KazaTeAd € TOYHO OTPaXKEHWe Ha MMYLICCTBEHOTO M (UHAHCOBOTO NONOXKEHUE Ha
. Meraniieco” C.JI. xem 31 aexemspu 2011r., Ha pe3yntarure OT HETOBUTE omnepalHty,
NPOMEHWTE B HETHMS KamMTaln H NapHyHUTE TOTOLA 34 ¢uHaHcOBaTa TOJINHA,
MPUKTIOYEHA KbM [OCOYEHATa Jara, M ChIbpika neobxoaMMara ¥ J0OCTaTh4HA




pHpOpMalLHs 33 HEroBOTO ThIKyBaHuE H npapunHo paséupane B CHOTBETCTBHE C
OBLIONPHETHTE CHETOBO/IHU NPUBLIMITA 1 CTAHAAPTH.

3. Bes ja 3acAra HaIieTO OJHUTOPCKO MHCHHE, IPUBIHYAME BHAMAHMETO Ha MOCOYEHOTO B
Beneskkd 1 m 12 ua npwioskenus Jloxnaja, B KOHTO ce TMOCOHBA, H€ JIpyKecTBOTO
M3BBpILBA MO-roJisMa 4acT OT npoxaxOure Ha elMH eIMHCTBCH KIHCHT. KoHkpeTHO,
ocbiecTeennTe npojaxbu mpes 2011 r. Ha CIOMEHATHA KJIMEHT, ¢ KOTOTO €€ MOA0bPKAT
cannara, mocouyeHM B benexka 12 Ha MPUIOKCHHA Joxnan, mpeacTaBiiBar
npubnusutento 94% or obopora Ha JlpyxecTBoT0. [OAMIIHUAT CYCTOBOAEH OTHCT 3a
2011 r. Tpsa6Ba Oa ce THIKYRA NPEABH TOBA 00GCTOSTENCTRO.

4. TlpuioxeHHAT [AOKIA] 3a YNpasIcHHE HA ¢unancosara 2011 roauHa ChAbpXKa
pascHeHvs, KOuTo EQHOTMYHMAT YIPABUTEN CMATA 38 yMECTHH OTHOCHO [IOI0XKEHHRETO
Ha JpyXecTBOTO, PasBUTHETO HA HerosaTa JeifHOCT W Apyru Bhhnpocu, 0Oe3 Ja
[peICTABNABA HEPA3AETHA YACT OT FOAMINHUA CUECTOROACH OTHET. Ipu w3BBpLIBAHE HA
OJNTA KOHCTATHPAxXMe, 4e CYETOBOAHATA HHGOpPMAaIMs, ChAbPXKalla ¢¢ BbB BbNPOCHHA
JOKJIa] 3@ feHHOCTTa, CHOTBETCTBA Ha (MHAHCOBHMA OTHET 32 2011 roauna. PaboraTa HY
KaTo OJMTOPH CE OrpaHMdaBa J10 YIOCTOBEPABAHE HA JOKITaJa 33 AeHHOCTTAa B PAMKHUTE,
nocodyeHd B To3d maparpad, Oes obaue Aa npejBikia ODpoBCpKa Ha HHPOpMALIHATA,
pasnMuaBala ce OT NOJlyYeHaTa OT CYeTOBOHMTE PErHCTPH Ha Jipy»ecTBOTO.

JIEJIOUT C.J1.
Bnucan B Peructep Ne C0692
I1. /ue ce uete/ Xaiime e Onmo Kacanaepei

29.06.2012 . HHCTHUTYT HA
3AKJIETUTE OJUTOPHU
HA MCITAHHA

Hleficraal uneH:
JEJJOUT C.J1.

2012 r.,04.12.01098
BE3ITJTATHO KOITHE

Hacroamusar oTMTOPCKH
JDOKTAJ MOJJIEKH HA

TaKCYBAaHE CBITIACHO
pasnopeabara Ha 3aKOH
44/2002 or 22 noemspu 2002.




MeTaniieco C.JL

BAJIAHC xbM 31 exemspu 2011 1. 1 2010 r. (benexxu ot 1 10 4)

(Erpo)
AKTHUBH Benexku B 31.12.2011 r. 31.12.2010T.
ROKJIaAa
HETEKYIIH AKTHBH
Jparorpaliny HeMaTCPHATHH aKTHBH Benexka 5 4.682 4.049
[TporpaMHH MPOAYKTH 4.682 4.049
JbarotpaliHu MaTepHATHM AKTHBH Benexka 6 41.866 16.024
TexHU4eckd CHOPBAKEHHA M JIPYTH 41.866 16.024
JBArOTpaiHH MAaTCPUATHH AKTUBH
JIbArocpoyHH (huHaHCOBH benexxka 7 13.773 11.996
MHBECTULIHU
Kpeanry Ha pupMu 784 -
Jipyru (pVHAaHCOBH AKTHBH 12.989 11.996
OBIIIA CYMA  HETEKVHIH 60.321 32.069
AKTHUBH
TEKYUIHY AKTUBH
3anacu 14.252 10.910
CypoBHHH H JpYTH 11.520 6.408
ABaHCH 3a JOCTAaBYMLIH 2.732 4.502
THproBeku B3eMaHHA M B3EMaHus Mo Benexxka 8 4.253.008 4.759.836
JPYTH CTAaTHH
Kuenty oT npoaxkou " 3.593.675 4.067.430
MpeAOCTABIHE HA YCITYTH
Knuentn, ¢upMa ot rpynara,| benexka 13 185.930 268.555
acolHHPaHH " CBBbP3aHU
peANpUATHS
Pa3znuuny B3eMaHus - 16.771
[epconan 2.289 800
AKTHBH NMOPaJM TEKYLL JAHBK benexka 11 188.971 180.268
Hpyrn 3aEMH oT nybnmuusa| benexxa 11 282.143 226.012
aIMMHMCTPAL}Ms
Kparkocpoynu $uHaHCOBH benexka 7 373.392 1.294.841
HHBECTHIMH
Kpeauru Ha dupmu 169.058 -
[Ipe/icTaBUTENTHH LIEHHH KHIDKa 109.936 100.215
Hpyru GHMHAHCOBH AKTHBH 4.398 1.194.626
Kpatkocpounn HAHACAHMs HO 3.307 1.201
nepuoau
ITapu 1 exB. 060Op.TIMKBUIHU aKTHBH 3.065.190 626.124
ITapu 3.065.190 626.124
OBIIO TEKYIUU AKTHUBH 7.709.149 6.692.912
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| OB11]O AKTHBH | 7769470 ] 6.724.981 |
HETEH KAIIMUTAJI U ITACUBHU benexxu B 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
JI0KJ13a
HETEH KAIIUTAJ
CobcTBeHu cpesicTBa benexka 9
Kanuran 60.000 60.000
3anucal Kanuran 60.000 60.000
Pesepsu 3.231.597 1.715.868
3aKOHOBH H YCTABHM 12.000 12.000
Jlpyru pesepsu 3.219.597 1.703.868
Pesynrarm 3a oruerHata roauna 2.578.755 2.367.662
(benexka 3)
O6uo Herno uMyinectro 5.870.352 4.143.530
HETEKYLU{1 NMTACHBH
ITackBu Mopaau OTIONKEH AaHBK 333 484
O6uto Herekyiu nacusu 333 484
TEKVILIH TACHUBH
Kparkocpounu 3aammkenns 30.544 3.302
Hpyru GHUHAHCOBH NacHBH 30.544 3.302
KpaTkocpouHH  3a/b/OKEHHS  KbM Benexka 13 10.893 815.225
Apean. oT rpynata M CBBP3IaHM
IpEANp.
TbproBckn  kpeawtopu W apyru benexxa 10 1.857.348 1.762.440
CMETKH 3a NnoracsraHe
JlocTapuuuu 97.089 53.902
Hocrarummy, NPEeaNpUaATHS  OT benexka 13 190.506 201.588
rpynara W acOLMMPaHH NpeIpUATHS
Pasnuunn kpeautopu 809.803 367.902
[lepconan 10.324 44.303
llacuBy 3a TeKyNnM AaHBIH benexka 11 488.813 653.532
HAp.3a1b)1. KbM Ny0OI1.a/IMHHHCTpALHA benexka 11 252.014 435.123
ABaHCOBH IJ1AIAHUS HA KIIMEHTH 8.797 6.090
O0bu10 Tekymu nacueH 1.898.785 2.580.967
ObLIO HETEH KAINWUTANT W 7.769.470 6.724 981

ITACHBH

Benexku ot 1 no 15 ot [Ipunoxenus goknaz ca yact ot 6ananca kbm 31 Ackemspu 2011 r.




METAJTMECO C.JL.

OTYET 3A TIPUXOJIMTE U PA3XOJIUTE 3A CYHETOBO/THUTE FTOJVHH,
[IPUKTHOYEHHU HA 31 JEKEMBPH 2011 . M1 2010 T'. (BEJIEXKKH OT 110 4)

(Empo)
HE3ABBPLUEHU OINEPALIMH Bemexku B 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
Jokaaaa

HE3ABBPLUEHH OIEPALIMH
HetHa croiiHocT Ha 060poTa benexka 12 13.940.339 10.842.717
TpoaaxOn 42.184 17.047
[Ipenocrapsye Ha yCIyru 13.898.155 10.825.670
3anmacu benexka 12 (6.792.427) (4.457.875)
Pazxon HA CYpPOBHUHH " (1.467.190) (1.254.687)
Jp.KOHCYMAaTHBH
JleliHOCTH OT Ap.TIPEANPHATHA (5.325.237) (3.203.188)
JIpyrn npuxoaM oT AEHHOCTTA benexka 13 12.080 2.760
JIONBIHATETHH TNIPUXOJAM M Jpyrd OT 12.080 2.760
TEKYLIO YIIPaBICHHE
Pa3xoan no nepconaaa benexka 12 (1.761.961) (1.597.599)
3aniaT, Bb3HATPAKACHHA U NOJ00HH (1.285.663) (1.222.339)
JpyKecTBECHH TEKECTH (476.298) (375.298)
JIpyrn pa3xoaH ne JeiiHOCTTA {1.500.689) (1.389.452)
BBHIIHH yCIIyTH benexka 12 (1.493.625) (1.381.462)
Jlansuu (7.064) (7.990)
AMOPTH3aLIHs Ha AbJIroTpaiiny akTuy | besiexxu 5 v 6 (13.914) (18.007)
Obe3ucHABaHE U pesyntath  or| benexxa6 (246) (351)
OTUYY>KIABAHE HA [ILJTOTP.AKTHBH
Pesysrraty OT OTUyX/AaBaHe H Ip. (246) (351)
Jpyru pe3yJiTaTi (36.404) (6.127)
PE3YNITATH HA CTOIL. JEMHOCT 3.846.778 3.376.066
@duHAHCOBH NMPHXOAH 44,732 20.242
OT KOTHpYeMH LICHHH KHMXA W APYTH
GUHAHCOBH HHCTPYMEHTH

- B JbUIEPHH U CBBP3aHH PUPMH benexxka 13 120 97

- BTpeTH 44.612 20.145
@OuHAHCOBH PA3X0/H (16.387) (21.124)
3aab/KeHHA KbM ABbILEPHH U CBBp3anM | benexka 13 (13.568) (18.085)
npeaNpHATHA
3anb/KEeHHs KbM TPETH JIMIA (2.819) (3.039)
Paznuku ot 0OMAHA B Kypca (291.295) 4.659
®UHAHCOBH PE3YJITATH (262.950}) 3.777
PE3YJITATHA TIPEJAU IIJTAIUIAHE 3.583.828 3.379.843
HA JAHBIIU
Janbk neuanba benexxa 11 (1.005.073) (1.012.181)

B crokl,



PE3YJITATHA OT HE3ABBPHIEHH 2.578.755 2.367.662
OIIEPALIMH HA IIPEJIXO/HATA
OUHAHCOBA N'OTHHA
NPEKPATEHH ONNEPAIIMI
Pe3ynrari OT PEKPATEHH OTiepaliui Ha -
npeaxo/HaTa ¢uHaHCOBA  TOAMHA,
HeTeH OT JaHbIM
PE3VIITAT HA OTUETHATA 2.578.755 2.367.662
roJMHA
(1) Benexxu ot 1 a0 15 ot TlpuroxeHns AOKIA/ ca yacT oT Ganarca kbM 31 nexemspu 2011
I.

METAJIMECO C.JL.
OTYET 3A NTPOMEHUTE HA HETHKS KATTMTAJL
3A CYETOBOJHWTE MOZMHU, [TPUKJIIOUEHH HA 31 JAEKEMBPM 2011 T. M 2010 T.
(BEJIEXKM OT 1 J10 4)

(EBpo)
A) OTYET 3A [IPUZHATHTE MPUXOIU U PA3XOJIA
(Espo)
2011 r. 2010 r.
Pezysrati OT 0THETa OPUXOIH 1 PASXOIH (1) 2.278.755 2.367.662

O6uo [lpuxoau W pa3xoiH, AMPEKTHO OTHETCHH
KbM HEeTHHS KanuTai (2)

O6mo IlpexsbpiAHe B OT4YeTa 32 MNPHXOAH H
pa3xoH (3)

OBLLO IMPU3HATU MPUXOJIU U PA3XOIN 2.278.755 2.367.662
Benexky or 1 ao 15 or [1punokeHys JOKIaR ¢a qacT oT Gananca xbM 31 nekemepr 2011 1.

METAJIMECO C.J1.
OTYET 3A [I[POMEHWUTE HA HETHHA KAITUTAJI
3A CYETOBOJIHWUTE TOAMHMU, MPUKIIIOUEHM HA 31 JEKEMBPH 201 r.U2010T.
(BEJIEXKKH OT 1 10 4)

(Espo)

B) OBLL{ OTUET 3A I[IPOMEHUTE B HETHHA KAITUTAJL
(Espo)

Brycan B | 3akoHoBa | JloOpoBoinn | Pesyirar Ob61e
yup. pe3epBsa pe3epBH OT cYeT.
JokymeHT roJNHa
KaltuTan

b, bl



CAJIAO KbM 31
JEKEMBPH 2009 r.
Peryupane nopaau NpoMeHu
B kpuTepHa 2009 .

60.000

12.000

223.152

1.703.868

1.999.020

Perynupane Tiopaid [PeIIKH
2009 T.

PETYJIMPAHO CAJIIO
KBbM 1 SHYAPH 2010 .

223.152

1.703.868

1.999.020

O6imoe NpU3HATH  MPUXO0IH
pasxoau

OnepaliMu ChC ChAPYKHUIH
WK coOCTBEHHUM

(223.152)

2.367.662

S

2.367.662

(223.152)

- PasnpenencHHUE Ha
JMBHIEHTATE

(223.152)

(223.152)

Jpyry IpOMEHH B HETHOTO
UMYLIECTBO

1.703.868

(1.703.868
)

- Pasnpejenchue Ha
pesynrara ot 2009 1.

1.703.868

(1.703.868
)

CAJIJ1O KbM 31
JIEKEMBPH 2010 1. (1)

1.703.868

2.367.662

4.143.530

gPerynupaHe nopanu IpoMesr
B kpurepus 2010 T

Perynupatic nopaay rpeiku
2010,

PEYJIMPAHO CAJIJ1IO
KbM 1 AHYAPH 2011 r. (1)

1.703.868

2.367.662

4.143.530

06110 NpU3HATYH MPHXOAHA
pa3xoau

2.578.755

2.578.735

Onepaluy CbC ChAPYKHHLK
WITH COOCTBEHULH

(851.933)

(851.933)

- Paznpejenenue Ha
nusuaent (benexka
9

(851.933)

(851.933)

Jipyry npoMeHH Ha HETHOTO
MMYILECTBO

2.367.662

(2.367.66)

- PaznpeneneHune Ha
pesysrratute oT 2010
r. (benexka 3)

2.367.662

(2.367.662
)

CAJIJIO KBbM 31
JEKEMBPH 2011 1.

60.000

12.000

3.219.597

2.578.755

5.870.352

Benesxxu ot 1 10 15 ot [IpHIOMKCHHS OKITA €2 4acT OT OTYETA 3a [IPOMEHH B HETHHA KarUTal KbM

31 nexemspu 2011 1.




METAJIMECO C.JI.

OTUET 3A [NAPUYHUTE TIOTOLM 3A CUETOBOJHUTE MOJIMHH, [MPUKJTIOYEHHA HA
31 JIEKEMBPY 2011 . 12010 T". (FEJIEXKKU OT 1 10 4)

(Espo)
pbesexkKH B Cuerosoana | CueroBoana
JOKIIaIa romuna 2011 | roauna 20 10

TAPUUHA 1IOTOIM OT OCHOBHATA
JIEMHOCT (1)
Pesyarar npeny o0naraHe 3.583.828 3,379,843
PerynupaHud Ha pesynrara 277.110 14,581
AMOpTH3aLMA HA MaTEpHAJIHUTC aKTURN Benexku 5 u 6 13.914 18,007
Pesyarard OT OTNMCBanUA U OTHYXaBaHe pa| benexkab6 246 351
MaTepHATHUTE AKTHBH
UHAHCOBH NIPUXOIH (44.732) (20.242)
PUHAHCOBH Pa3Xx0/ih 16.387 21.124
Pasnuku oT 0OMAHA 291.295 (4.659)
[IpomeHH B TEKYLIMA KanuTall 483.356 (1.309.843)
HanuunocTH (3.342) 44.384
JIThKHHIM ¥ CMETKH 38 MOTyuaBate 220.092 (1.553.991)
Jlpyrn TEeKyILIH aKTUBK (2.026) 14.702
Kpeauropu y ApyTH CMETKH 32 [UTAIIARC 268.632 185.062
Jlpyry napy4Hu OTOLM OT OCHOBHATA JEHHOCT (1.143.070) (1.148.882)
[Tnawade Ha TMXBH (16.387) (21.124)
lonyuaBaHe Ha TMXBU 51.963 9.046
[Mostyyasane (nUamiane) Ha Janbk nevanba (1.178.646) (1.136.804)
Q01110 MapHyYHi NOTOUM OT OCHOBHATA JeiHOCT 3.201.224 935.669
MTAPUYHH [TOTOL oT
WHBECTULMOHHA JIEHHOCT (2)
[1nawade rnopajd HHBECTHIHH (2.913.009) (2.471.537)
JibarorpaiiHy HeMATEPUAHH aKTHRH (4.398) (2.937)
JlbnrorpaliHu MaTepHa THU AKTHBH (12.090) (41.226)
Jlpyrn ¢¥HAHCOBH aKTHBH Benexka 7 (2.896.521) (2.427.374)
[Tnamane nOpaay JIMNCH Ha HHBECTHIIMN 3.807.116 1.131.733
JlenroTpaiiiy MATEPHANIHN aKTHBHN Benexxka 6 180
J{pyru $puHaHCOBH AKTHBH 3.806.936 1..131.733
QB0 NapuyHK NOTOLW OT WHBECTUIHOHHATA 894.107 {(1.339.804)
JCHHOCT
TIAPMUHH TIOTOLM OT TIEMHOCTUTE
HA ®UMHAHCHUPAHE (3)
MosyuaBase M MJAIAHE OT MHCTPYMEHTH 34 (804.332) 462.216
(pHHAHCOBM [IACUBH
EMHCHA Ha ABLANOBE ¢ IbIICPHU W CBbP3AHH 462.216
(hUpMH




Bb3cTaHOBABAHE 1 aMopTU3aLMA Ha (804.332)

JabiDkeHMs ¢ GupMM  OT rpymara HiH

CEbLP3aHM JAPYKECTBA

TTnaiadus nopaau JTHBUIACHTH H (851.933) (223.152)
BH3HATPAKUCHUS HA JPYTH HHCTPYMEHTH 34

MMYLIECTBO

JIMBUJEHTH Besexxa 9 (851.933) (223.152)
O6mo napuyHd TMOTOUM OT IeHHOCTH Ha (1.656.265) 239.064
dbyHAHCUpAHE

HETHO YBEJIWYEHME/ HAMAJIABAHE 2.439.066 (166.041)
HA [IAPMMHUTE [IOTOLY WJIOH

EKBUBAJIEHTHU (1+2+3)

[lapyany NOTOUM HMIM  CKBUBAICHTHM B 626.124 791.165
HAYaJI0TO Ha roAMHaTa

[Tapuuty NOTOLM WY CKBMBANCHTHH B Kpas Ha 3.065.190 626.124
roguHara

Benewku o 1 710 15 oT [MpuiokeHdA IOKIAN €a 4acT OT OT4eTa 33 MpOMEHN B HETHHS KallHTa
kbM 31 gexemppu 2011 T

Meraniieco C.JL
Jlokiaa 3a roIMHATA, IPUKIIIOYEHA Ha 31 aexkemspu 2011 1.

1. YypeassaHe, JeHHOCTH U Apyra MHpopMaLHA

YypeasBaHe

Meraniteco C.J1. (mo-qony HapudaHO ,,JIpy)KecTBOTO) € yUpelcHo Ha 18.04.2008 1. mpen
Hotapuyc oT Muoroypakaemara HoTaphaita KoJerui Ha Canuius r-H @pancucko Manyen
Opaonec Apmat. CeJalHIlEeTo Ha IpyKECTBOTO € B A Kopyns, [Inpsu Gynesap, 11apuen b-7 ot
Jona IToxomako — Mecoiipo (A Kopyns). OcBeH TOBa, JpYXKECTBOTO npurexKaBa oue feT
HOCTOAHHM MPEACTABMTENCTBA C Liejl paspaboTBaHe Ha NCHHOCTHTE, 4acT OT MpEAMCTa Ha
JEHHOCT B NMOCOMEHHUTE BIOCHE/ICTBHE CTPAHH:

- TloCTOAHHO MPeACTABUTENCTRO B PymMbHYA, BIMCAHO B MuHucTepcTBo Ha HMKoHOMIKaTa
y DUHAHCHMTEC HA CINOMEHATATa CTpaHa Ha 02.10.2008 r. karo ,Merauiieco C.JI. -
[MoctosHHO ceianume”’, ¢ aapec: YyiA. ,AJeKcanipy Mon Kyca” Ne 39, bykypem
{PyMBHUA).

- TlocToAHHO NpPEICTABHTENCTBO B ['bPIHSA, BIICAHO B Perucrbpa Ha [lpyskecTBara €
orpaHHyeHa OTTOBOPHOCT MOA Ne 3923/ 13-04-2009 1. karo ,,Meraniieco C.JL”, c anpec:
Curpoy Apenro” Ne 247, Hea CMupHHN B ATHHA (I'bpuus).

- Tloctosuno npeactasurencrso B llonina, BNMCaHO B TeproBcKus PpETHCTBP Ha
criomenarata crpana na 15.02.2010 r. karo .Meratiteco CJI. Cn Bo. O. Qpnacuan B
[Tonme”, ¢ aapec: a. .JKepocommmekue™ Ne 56 C, 00-803 Bapwasa (ITonua).

- TloCTOAHHO TPEACTABUTENCTBO B bbirapus, BOMcaHo B THProBckUss PEruCTbP HA
cTIOoMeHaTaTa ¢TpaHa Ha 11.02.2010 r. kato ,,Meraniieco C.JI. — KIOH B Brarapus”, ¢
anpec: paiton Cpezelt, yi. ,Crbopra” Ne 2, et. 4, Codua 1000 (bunrapus).

- TlocTOSHHO TpEeICTABMUTENCTBO B XbpBaTWi, BIHCAHO B THProBcKUA PETUCTBD Ha
cromenatara ctpaHa Ha 04.05.2010 r. xato Meraniteco C.INoapyxnnua 3erpeb 3a




rpaJIeBHHAPCTBO”, ¢ 3Jpec: ,,Capenerpaacka” Ne 9, 10.000 3arpe6 (XbpBarus).
IIpeaMeT Ha AeHHOCT

B chOTBCTCTRBME C NpEAMETa, ONpeleneH B 4. 3 Ha JIpyXXCCTBCHHA Ycras, AeHHOCTTa MY
ofxBalla CTPOMTENCTBO, pexabHinTauud U peopma Ha KUIMIIATA, THPrOBCKH MMOMELICHHA,
XageTa H BCAKAKBB BWJL CTPAdd M BBTPEIIHM JSHHOCTH, KaKTo M npogaxbara M MOCTaBAHE Ha
BCSIKAKLB BHA CTPOMTENHM Marepuand. Cblo Taka, OpeJMCTRT Ha JNEeWHOCT CBCTABNABA
MHBECTHIMATA BbB BCAKAKBHE BHJL Crpaiv H HEIBHXHMH EJICMEHTH. BLhpekH ToBa, OCHOBHATA
acitnoct Ha JIpY)KECTBOTO € OCBHIIECTBABAHE HA JEHHOCTH € TMIC, KAKTO H JieKopaluATa Ha
crpaji v NOMELLCHUA.

JIpyKecTBOTO KOHIIEHTPHpa 94% or obopora B ONEpallMH, TNOUIBPKAHY C APYHKECTHA,
npuHaanexauw KpM [pyna MHAHTEKC 4Ypes pamKoB JOTOBOP WM HE3aBUCHUMH JOTOBOpPH 34
ASITBIHEHHETO HA BCAKAKSE BMI CTPOMTENHM OOCKTH WM NpefoCTaBiHETO Ha ycnyru B
pasnuuny pabotan nedTpose. [lpuxoaute Ha JIpyKecTBOTO, ChOTBETCTBAIM HA ONEPalMUTE,
OCBLIICCTBEHH Ha 4YyX[a TEPOTOpHA ca MNONy4CHH B Monura, Pymbaus, ['bpuus, benrus,
Xomaunus, Janus, Cnosakus, YHarapus, ABCTPHA, PenyOnuka Yexus u ['epmaHua UM 4pe3
JIpyXECTROTO AUPEKTHO, WIH HPE3 HAKOH OT NOCTOAHHNTE [PEACTABUTENCTBA.

Jlpyra nndopmanus

[penpun AEHHOCTT, ¢ KOATO CE 3aHMMaBa JpyXECTBOTO, TO HAMAa OTFOBOPHOCTH, pa3xolH,
AKTMRM, HHTO TPORM3HM M PHCKOBE 3a OKOJHATA Cpeid, KOWTO MOrar Ja ca 3HAYMTENIHH BBB
BPh3KA € UMYLIECTBOTO, GPMHAHCOBOTO MOJIOKCHHE pesynrarure. [lopaau TO3¥ MOTHB, HE €C
RKJHOYBAT CrIeLMHUHU TIOHSTHS B TO3H FOJIMLIEH OTYET 33 BBIPOCHTE 32 OKOJHATA cpeaa.

2 OCHOBHH IMPUHITAIU HA MTOJABAHE HA CHETOBOJIHHA OTYET

A) HopmaTHBHa pamKa Ha dunancopaTa HHGOPMALKA, IPUITOKIMA 32 HpyxecTBOTO.

To3 rOAMIIEH OTHET € ChCTABCH OT EjHONMMUHMA YNPaBHTEN BL3 OCHOBA Ha HOpMATHBHATA
pamka 3a (HaHCOBa HHGOPMALIUA, IPUITOKHUMA 32 JIpyKeCTBOTO, YCTAHOBEHA B!

- TuproBcKH KOJEKC, TNPOMEHEHHMA TCKCT Ha 3akoHa 3a Kanwralopure ApyXecTBa U
OCTAaHAJIOTO THPrOBCKO 3aKOHO/IATENCTBO.

- OfmuAT cHeTOBO/EH TUiaH, 01o6peH or Kpaickn ACKper 1514/ 2007 ot 16 HOEMBpH H
cligABalUTe MY [IPOMEHH M B 4aCTHOCT pasnopeadara Ha MUHUCTEPCKA 3aIOBEL OT 27
sHyapu 1993 r., ¢ KOATO ce YTBBPKIaBaT Hopmure 3a npomsana Ha O6mus CMeTkoma
HA CTPOUTEHUTE PUPMH, BUHATH [IOM HE CE NPOTHBOPEHH Ha pasnopendata Ha Kpalicku
aexper 1514/ 2007 ot 16 HoeMBpH.

- ZanbDKHTENHMTE HOpMH, YTBbpienn or MHcTuryTa 3a C4eTOBOACTBO H Oaur Ha
oTueTHTe B paspaborsare Ha OO CMeTKONNAH ¥ JOBIHHTENHHTE HOPMH.

- OcrasajnTe NPUIOKUME MCITAHCKA CYETOBOHH HOPMATHBHH JOKYMEHTH.

b) TounocT

TIpuioKeHMAT CYETOBOIEH OTYECT € H3rOTBCH Ha fazaTa Ha CYETOBOIHHMTE pPErMCTpH Ha
JIpy’ecTBOTO ¥ OTroBaps Ha W3MCKBaHMATA HA IPHIIONMMATA HOpMATUBHA paMKa 32
huHaucoBata MHAOPMALMS W B YACTHOCT BKIOHYEHUTC CHETOBOHHTE [[PUHLHIH ¥ KPUTEPHH,
Taka ue jia OTpa3sBaT BAPHO M TOYHO KanuTana, GUHAHCOBOTO CRCTOAHHME M PE3yNTaTHTe Ha
JlpyecTBOTO, & TaKa ChILO H MaPUYHUTE MOTOLH NPE3 CHOTBETHATA TOIAMHA.
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TOOMIIHHAT CYSTOBOJACH OTHYET, M3TOTBEH OT EJHONMYHUA YAPaBWTEN, IUE ce IPEICTaBs 33
yTRbpXaaBate Ha OfukHoBeHoTO OO0 cBOpanKe, KOSTO ce Mpeanonara, 4e We 1o 0100pu 6e3
HMKaKBH 3abetexkn. Ot CBOA CTpaHa, FOAHLIHHAT CYETOBOAEH OTYET 3a I'OJIMHATA, NIPUKIII0YCHA
na 31 pexemepu 2010 1. e yrBLpaeH o O6WoTo chOpaHue Ha CHAPYKHHHHTE, MPOBE/CHO HA 30
tonn 2011 1.
B) [1punokeHd OCHOBHH MPHHLHITH
He ce mpuiarar HE3aJb/DKMTENHH CUYETOBOAHHM MPHHIMIM. EAHONMMHHMAT yUpaBuTen Ha
JPYKECTROTO € CHCTABH/I TO3H FOAMIICH OTHET MPEABMA BCHYKHM 33ILIDKHTEITHO MPUIIOKUMH
CUYCTOROAHM TPWHLMMH M HOPMH, KOWTO HMAT 3HAaYMTENCH e(eKT B TFOAMINEMA OTHCT. He
CLIIECTBYBA HUKAKBE 33,Ih/DKUTENCH CYETOBOACH [IPUHIIUIL, KOUTO Ja He Ce mpujiara.
[oamausT oTuet 3a 2011 roguHa ¢ n3paboTeH, CieBaiK) IPUHIMIA Ha ,JeficTeania pupma’.
1) OrrosoprocT 3a uHGOPMALMATA ¥ NPOBEACHH HPELEHKH
3a MHQOpMaIyATa, BKJIIOYEHA B TO3M T'OJHUIIEH OTHET, OTrOBaps EAHONMUYHUAT YIPABHTE! HA
JPYHKECTBOTO.
TNpu CHCTABAHETO HA TO3U TOJMILCH OTHET Ca U3NON3BAHH NPELICHKH Ha EaHony4Hus YIPABUTCT
Ha JpY’KECTBOTO 33 ONEHKA HA HAKOM OT aKTHBHTE, NACHBMTEC, NPMXOAMTC H pazxoJuTe |
3aXbJDKEHHMATA, BIMCAHH B Hero. Te3n NpeueHKy ce OTHACAT OCHOBHO 10

- Ilone3Hus *KHMBOT HA MAaTEPHAITHHUTE AKTHBH.

- TlasapHaTta CTOMHOCT Ha ONpeaeeHu GUHAHCOBH HHCTPYMCHTH.

- M34McneHHETOo Ha IPOBH3MY 3a 00e3LEeHABAHE U NMPCIEHKA Ha PHCKOBCTE.

- OueHKaTa Ha Bh3MOKHHTE 3arybu ropajiyn 3aryda Ha onpe/e/leHH aKTHBH.

- OnpenenAHETO Ha CTENEHTA HA HANPE/(BAHE Ha CTPOUTCIIHHUTE DEWHOCTH, U3NBIHABAHH OT

HpyxecTBOTO.

BLIpeKy, e TIPELCHKNTE €a M3TOTBCHH Bh3 OCHOBA HA HAIMYHUIE Hali-OCTOBEPHN CBEACHNA
KbM HpH npukmousage Ha 2011 r., e Bb3MOXKHO BB3HUKBAHETO HA Pa3jIM{HH CBOMTHA 1a AoBEAE
10 3aTbIKUTEIHA M3MEHEHHs (0 yBeJWYaBaHE WIH HAMALIBAHC) MPe3 CIEABAUTE TOIMHY,
KOETO IIE ¢e OCHLIECTBH, ako € HeoDxoaWMo, Bb3 OCHOBA HA YCTaHOBEHOTO B O6wmsa
CMETKOMIaH, TOeCT NPOCTIEKTHEHO, MPH3HABaiiki eekTHTe OT MpoMAHATa HA MPCLEHKATA B
OTueTa 3a IIPUXOAH H Pa3XxoM 3a 3aC€rHATUTE TOJHHH.
J1) CpaBHeHKe Ha UH(OpMaUMATa
HudopmaumsaTa 3a 2010 T., KOATO ceé BKIIOYBA B HACTOALWMSA [OAMINEH OTHET, CE npeacTaBs
¢AMHCTBEHO M H3KMOYHTENHO 32 CPABHHTE/THH LIE/H ¢ HHGOPMAIMATA OT 2011 r.
E) I'pynupane Ha napTHadTe
OnpeeneHu NapTHaM OT Galanca, OT OTYETA 32 NPUXOAHM M PasXoly, OT OTHETa 32 NPOMAHA B
HCTHHMA KalTMTaJ 4 OTYEeTa 3a NAPUYHKTE MOTOIM CE NMPEICTaBAT rPYNHPAHO 32 YICCHABAHC HA
TAXHOTO pa3zOKpane, MaKap ue JOKONIKOTO € 3HAYuMa, e BKIIOYRA 1HGOPMAIHATA B CHOTBCTHUTE
denexki ot Joxnana.
) TTpoMeHH B CYETOBOJHHTE KPUTEPHH
fpes 2011 r. He ca HACTBLIMIM 3HAYMTCIIHM NPOMEHH B CUCTOBOAHHMTE KpUTCPHM CIIPAMO
npunoxenure npes 2010 .
3) Ilonpaska Ha rpelKH
[lp# CLCTABSAHETO HA TO3M TOAMINIEH OTYET HE CA OTKPHTH 3HAUUTCNTHM IPEIIKH, KOMTO 12
[peANoNaraT NpoMAHA Ha CAJAaTa, BKIIOYEHH B FOJMIIHUA OTHET 32 2010T.

3. PASMPEAEJTEHUE HA TTEHAJIBATA
TIpeanoxenuero Ha EaHoaudHus ynpasaTes Ha JIpyXKECTBOTO 3a PasNpele/ICHUC Ha nevanbara
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3a 2011 roauna, xoeTo ine Gbie MPeAToKeno 3a 06CHK/IaHe H NpHeMane oT O6moTo cubpanne
Ha ChAPYKHMLMTE, KAKTO U 3@ pasnpeleleHne Ha nedandara ot 2010 r. ce cbCTOH B CNEIHOTO:

baza 3a pasnpe/jenenue Espo
2011 r. 2010 r.
Ilpuxoau U pa3xoau 2.578.755 2.367.662
PaznpeaeneHue Eerpo
2011 r. 2010 T.
A. J1oGpoRoNHY pe3cpBH 2.578.755 2.367.662

4. HOPMH 3A PETUCTPALIMS M OLIEHKA

OCHOBHHTE CTAHAAPTH 33 PErHCTPallkA M OLEHKA, IPUIOXKECHH NIPH U3rOTBAHETO HAa HACTOALIHA
rOJMIIEH OTYET, CA CJIEJHUTE!

A) JInjroTpaiiHi HeMaTepHATHH aKTHBH.

[To npuHuMmn, ABATOTpafiHMTE HEMATEPHATHM AaKTHBH ITbPBOHAYAJIHO Ca OLEHABAHM I10
CTOHHOCTTa Ha NPUAOOHBaHE MW NMPOH3BOACTBEHATA CTOHHOCT. Ha IMO-KBbCEH eTan HamanAaBar
cBOATa CeGeCTOMHOCT MOpaIM aKyMylHMpaHaTa aMOpTH3ALMA, a ChITIACHO OOCTOATENCTBATa,
nopaju 3aryouTe oT 0Oe3leHABaNE, ONpPEJAL/IEHH Bb3 OCHOBA HA KPUTCPHMH, CIIOMEHAT B Map. b)
oT ceiata benexxka. CrioMeHaTHTE aKTHBH C€ aMOPTH3MPaT KaTo MOC/Ie/MUA OT TEXHHUA MOJIE3eH
#HBOT.

[IporpaMHu IPUITOXKEHHA

JipyKecTBOTO BIMCBA B Ta3W NIAPTMAA Pa3XOIMTE BCIEICTBME HA NMPHUA0GMBaHe K paspaboTBaHe
H4 KOMIIIOTHLPHMTE [POIPamMi, BKIOUMTENIHO Pa3zXoAMTe 3a pa3paloTBaHe Ha HMHTECPHET
cTpanuiy. PasxoauTe 1o NOAAPBLKKA HA NPOFPAMHHMTS [PHIOKCHUA C€ BIMCBAT B OTYETA 33
MPUXO/M W Pa3xo/ld OT MOMEHTA Ha TAXHOTO Bh3HHKBaHE.

AMOPTH3ALMATA Ha TIPOTPAMHMTE NIPHUIIOKEHHA ¢¢ OCHINECTBABA [PH TIPUIAraHe Ha JIMHCHHKA
METO/1 [1Pe3 MaKCHMAIIEH IEPHO OT TPH FOJMHH OT BJIM3AHETO B ICHCTBHE.

B) JbarorpaiHu MaTepHaHU aKTHBH

ENeMeHTHTE Ha ABIATOTpaHUTE MATCPUATHH aKTHBH CE OUCHAT IIBPBOHAYAIHO 1O MOKYIHATa
neHa. l[locje Task bpBOHAUaJHA OIEHKA C€ KOPHIMpa OT CHOTBETHATA aKyMy/HpaHa
aMOpTH3allis, a IPH HEOOXOUMOCT 10 3aryouTe nopaau obeslecHsBate. B To31 CMHCBJ, BUHATH
IOM CBHIIECTBYBAT MPHU3HALM 32 3aryba Ha cToHHOCT, JIpyXeCcTBOTO HpeanpHeMa OLEHKa 4pe3
T.H. ,,TecT 3a 3ary6a” 34 BBIMOXKHO HAJIMYHe Ha 3ary0u Ha CTOHHOCTTA, KOWTO /la HaMansBar
BB3CTAHOBHMATA CTOMHOCT Ha CIOMEHATHTE aKTHBH [0 CyMa I10J, CTOMHOCTTA B LEHHH KHHDKA.
Bn3cTaHoBMMATa CyMa CE OMpejens Karo Hai-roiaMara CyMa MEx/1y pasymHaTa CTOHHOCT
MHHYC Pa3xX0AUTE 33 NpoJax0a U H3MoJI3RaHaTa OLIEHKA.

[lofoGHO, KOraTo CHINECTBYBAT IIPM3HALM, Y€ € BB3CTAHOBEHA CTOHHOCTTa Ha MOBPEACHUSA
MartepuanicH aKTuB, JIPYyXeCTBOTO BIIMCBA peBEpCMATa OT 3arybara [Opaj  TPaHHO
OCYETOBOIABAHE B NPCIXOIHUTE [ONMHH, C M3IUIALIAHC B OTYETA 33 NPHXO/H Y PasXolH H ce
peryMpar BIOCICACTBUE OBACIIMNTE TEXKECTH 3a aMOPTH3alMs. B HHKakbB Cyyai, peBepcuaTa
Ha pa3XOJMTE MOPaAH 3aryfarTa Ha aKTUBA HE MOXKE Ja Mpejnoara yBe/IMYCHHE Ha CTOHHOCTTA B
KHMKATA Hag TO3H, KOHTO O TpabBano, ako He ca MpW3HATH pa3sxojd Mopaad 3aryba B
MPeAXOAHUTE IOIUHH.
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Pasxo/uTe 33 ChbXpaHEHHE M NOUIbPXKAHE IIPe3 FoQHHATA CE YTEKHARAT B OTYCTA 3 MPUXOIH H
pasxoay. HanpoTHB, pa3sxojure MO pa3liMpABaHe, MOJCPHH3AIMA MM nogoGpeHHe Ha aKTHBE,
KOHTO YBEINYaBaT TAXHATA MPOAYKTHBHOCT, KAlAIMTET MM YALJDKABAHE HA 10JIC3CH JKHBOT Ha
MMOTHUTE, CE KaNHTAIM3HPAT KAaT0 HAl-rojMaTa HM CTOHHOCT.

MzTerneHnTe MMYLLECTBA TaKa KAaKTO TE3H, KOWTO C¢ IMPOM3BEXAT BCIIEACTBHE HA TPOLECC Ha
MOAEPHM3ALMS, KAKTO ¥ TE3H, KOHTO ¢ JIb/LKAT Ha HAKAKBA JPYra IPUUYMHA, CC OCHETOBOIABAT
KaTo ce OTITMCBAT CATIATA, KOMTO MPCICTARIABAT CHOTBETHHTE OTYETH 3a cebecToHHOCTTA H
HATPYNBaeMaTa aMOPTH3ALIHA.

JIpy>KecTBOTO aMOpPTH3HPA ABITOTPAHHUTE MATEPHAIHH aKTHUBM OT BJIM3aHETO MM B nelictsye,
cleaBaiiky NMHEHHHA MeTOJ, TpUiaraiiku MPOLIEHTHTE Ha TOQMIIHA aMOPTH3AlMA, HIUHCICHH
Bb3 OCHOBA HA TOJMHHTE MPELEHEH TMONe3cH JKMBOT Ha CHOTBETHUTE HMMYINECTBA CHOPEA
cleaHaTa TabIMIA:

EnemeHTH [Tpouent FoauHU Ha npelcHe
noJie3eH KHBOT
HMucrpymentu 30% 3
Mebeu 10% 10
Vpeau uHGopMaIMOHHH TMPOLECH 25% 4
Jpyr# AnIroTpadHy MaTepUANHU aKTHBH 8% mo 20% 5-12

C W3BECTHA MEPHOAMYHOCT Ce NMpeAripHeMa Ipepa3ekKaHe Ha MPCUCHEHNS MONC3CH JKNBOT Ha
JUbJCOTPAiiHKTE MATEPUATHH aKTHBH 3a cOGCTBEHA YNOTpeba npeABK/ OTKPUBAHE HA 3HAYHTCITHH
npobiemu, KOHTO B CJly4ai, 4e HACTBNAT, CE PeryjuparT 4pe3 ChOTBCTHATA KOPEKLHMA Ha
TEXECTTa B OTHETA 3a NPHXOAM M pa3xo]u 3a ObJCIHM rOJAWHM Bb3 OCHOBA HA aMOPTH3ALMATA
CBIIIACHO HOB [OJIE3EH JKHUBOT.

B) Jlorosop 3a HaeM

Haemute ce xiacuduumpar karo ,,WHAHCOBH JIM3MHIK ', BUHArd IIOM OT YyCIOBHATA AM CC
pa30upa, ue ce NpeXBBP/IAT Ha JIH3UHTOIIONYYaTe/IA OCHOBHO PHCKOBETE H neyandure, NPUCHILA
33 cODCTBEHOCTTA HA AKTUBA, NPEAMET Ha JAorosopa. OCTaHANIUTE HAEMH CE KIaCH(ULMpAT KaTo
,oneparupun nusunrn”. Kem 31 pexemspu 2011 r. u 2010 r. EnRONMUHKAT ynpasuTed Ha
APYKECTBOTO CMATA, Y€ HE ChIECTBYBA HUKAKDR BAIMICH PUHAHCOB JIM3UHT.

OnepaTvBHU JIM3HHTH

B onepauuuTe 3a OMepaTHBEH JTM3MHT, COOCTBEHOCTTA HA UMYIIECTBOTO, NPEAMET Ha JIM3MHTA, H
OCHOBHO BCHUKH PHCKOBE H IIPeIUMCTRA HAa MMYIICCTBOTO, CHOTBETCTBAT HA JIW3UHTOAATEA.
Korato pyXecTBOTO ce #BABA B KAueCTBOTO HA JIM3UHTONO/ydYaTell, BCHYKH pasxOid OT
CHOPA3yMEHHATA 34 ONEPaTHBEH JIM3MHT Ce BIIMCBAT B OTYETa 3d NPHXOJAM U PasXoid IIpe3
roJHHaTa, B KOATO € HAUMCIIABAT.

Besko nosydaBaHe WM [Uiallfane, koeTo OM MOIJIO fJa €€ OCBIIECTBHM IPH JOroBapsHe Ha
onepaTHBEH JIM3MHT, 1e ce MoApa3bupa KaTo NpeABApUTETHO NOTYYaBaHE WM IUTAllaHe, KOCTo
1€ c€ HauMC/IABa HA Pe3y/NTATHTE 110 BPEME Ha MEPHOJd HA JIM3UHTA, MOKOJIKOTO C€ OTCTBIBAT
WM NI0NTy9aBaT eyanou OT aKTHBa, MPeAMET Ha JIH3UHIA.

[) OUHAHCOBHM UHCTPYMEHTH
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OUHAHCORMAT WHCTPYMEHT € JIOTOBOp, KOMTO reHepupa pUHAHCOBM aKTHBH H e/IHORPEMEHHO C
TOBA MACHBH HA 1aJEHO IPCANPHUATHE, WIH KalHMTIOBH HHCTPYMEHTH — M0 OTHOUICHHE HAa
Apyro.
Kanuranos HHCTpyMeHT € IOPHIHUECKA CHEITKA, KOATO OKa3Ba OCTATHHHO YyUYacTHE B aKTHBUTE
Ha APYKECTBOTO, KOETO I'0 M3/(aBa CNCA yABPIKAHE HA BCUUKHM JIACHBH.
. DuHaHCOB aepHBaT’ ¢ (PMHAHCOB MHCTPYMEHT, HHATO CTOMIHOCT C€ IPOMEHA B OTroBOp Ha
IPOMEHMTE HA POMEHINBATA BE/IMYMHA HA Ta3apa (KaTo JIMXBEH [POLEHT, BayTeH Kype, [eHa
Ha (UHAHCOB HHCTPYMEHT MIIH Ma3apeH MH/IEKC), YMATO [IbPBOHAYATIHA MHBECTHUMA € MHOIO
MaJIKa BbB BPb3Ka C APYTrd (UHAHCOBHM MHCTPYMCHTH KaTO noao0eH OTroBOP Ha NPOMEHUTE B
YCJIOBHATA Ha [123apa U KOATO CE NUKBAANpA KaTO HAJIO B Obaeia Jara.
(DHUHAHCOBH AKTHBH
DUHAHCOBUTE AKTHMBH, KOMTO npuTexapa JIpyXecTBOTO, c¢€ Knacuuuupar B CIESAHHTE
KaTETOPHH.
| JaeMyu ¥ B3eMaHHMS 10 NAPTHIM: ChCTABEHH €A OT (PHHAHCOBM AKTHBH, NOPOIEHH OT
npoAaxGa Ha MMYLIECTBO WM H3BBPLIBAHE HA YCIYIH BhE BPL3Ka C THProBCKHA TPahuUK
Ha JlpyECTBOTO, WM T€3H, KOWTO HAMA THPrOBCKM XapakTep, HC ca UHCTPYMEHTH Ha
KANUTaTa, HATO JIEPUBATH H TEXHWUTE IUIAILAHN Ca C ONPEALCHA NIH (duKCHpaHa cyma 1
HE C€ I0rOBapsT Ha aKTHBHUA Masap.
Tesn (UHAHCOBN aKTMBM C€ PETHCTPHUPAT [PBOHAYATHO KbM pasyMHaTa CTOHHOCT Ha
Npe/locTaRenaTa yeinyra JTUIOC Ce6eCTOHHOCTUTE Ha TpaH3aKUHATa, KOMTO c€ MpHIMCIiBAT
npsKo. BhIpekd ToBa, KPeJUTHTE 1OPajid THProBCKH OMCpatiii ¢ najex, He Mo-rofsM or 1
rogMHa ¥ KOWTO HAMAT JOTOBOPEH JIMXBEH NPOLCHT, c€ OLCHABAT 110 TAXHATA HOMHHAJIHA
CTOMHOCT, KOraro €)eKTHT OT HCAKTyallM3HpaHe Ha [IOTOUH B Bpoii He € 3HAYHTENCH.
Broc/eACTBHE, C€ OLCHABAT KbM aMOPTH3MpPaHATa CTOHHOCT, H34MC/ICHA Hpe3 nonyvasaHe Ha
MeToja ,.e(PeKTUBeH JIMXBEH NPOLEHT , KOHTO € JIMXBEHHA MPOLESHT HA aKTyanu3alus, KOUTO
W3pABHABA THPBOHAYAIHATA CTOWHOCT HA (hHHAHCOB HHCTPYMEHT KM BCHHYKH Napu-HH NOTOLH,
npeLcHeHU No BpeMe Ha TeXHHs JKMBOT. BIpekn ropersIonkeHoTo, KPEJHTHTE ¢ MaaeK, He Mo-
ronsm OT | TOAMHA, KOUTO €A OLEHEHH ITbPBOHAYAIHO [OPai{ HOMHHAIHATA CTOHHOCT Wi
IPOILIKABAT Ja C¢ OLEHABAT [0 CNIOMEHATATa CyMa, OCBCH ako ¢d ce MOBPE/UITH.
[foHe npu NPHKAKOYBAHE HA ToaMHaTa, JIpyXeCTBOTO TPOBENIA ,,TECT 3a 3aryba” 3a TesM
dunancosu axktuBd. Cwmsira ce, 4€ CHIIECTBYBA 00EKTHBHO HAJIHYWE Ha NOBpela, aKo
BBACTAROBUMATA CTOHHOCT Ha (PHHAHCOBMA AKTHB € MO-HUCKA OT CTOHHOCTTA B KHUTUTE. Korato
HACTBIM, CHOTBETHATA 3ary0a ce PerucTpUpa B OTYETA 3a IPHXOIH K pA3X0IU.
B 4acTHOCT M CIPAMO OUEHBYHNTE KOPEKIHH 33 THPTOBCKHMTE ATHKHHIM W APYTH CMETKH 34
nonyyasaHe, M3NOJI3BAHMAT KPHUTEPHA OT JipyXeCTBOTO 33 UIMMCIICHHC Ha CBHOTBETHHTE
KOPEKIMM HA OJEHKA € M3TION3BAHE Ha JI0TalMs CIIE] WHIMBUyAlCH aHalu3 B 3aBHCHMOCT OT
pHCKa, KOWTO NpeiCTABAT BH3MOXKHH HeIIaTeKOCMOCOOHOCTY CIIPAMO MIAIaHUATA.
2. HoaxbpKaHi WHBECTHIMHU A0 MALLK.
B Tasu KaTeropys ce BKIIOYBAT MPCACTARMTENHA jIbITOBY LCHHH KHIKA, KOTHPAHH C dbukcupas
nagek ¥ eCKTHBHM [OTOIM C OMNpeAeNCHa WM OfpeiesnMa cyMa, KOiTO JIpy»ecTBOTO €
pelMia Ja MOJIbpKA A0 KpalHHA Najex, Thii KATO OCHOBHO MMa HamepeRMe H (HHAHCOBa
crnocoBHOCT J1a TO HANPABH.
JILAroBHTE MPEACTABUTENHYN KHIDKA, BKNIOYEHH B Ta3H KATEropus, c& OLCHAT I'bPBOHAYAIHO 110
pasyMHa CTOIHOCT, peryiMpaHa KbM CyMara Ha pPa3XoluTe 3a TpaH3aKUMATa, AUPEKTHO
[pPUMKCBAKK HA MPUIOOHBAHETO HA (MHAHCOBHA aKTUB, KOWTO WIS CO HAYUCIIABAT B OTYCTA 32
MIPUXOAHN W Pa3Xxo/d uUpe3 NPUIOKEHME Ha METOAA LeexTnBeH JinxpeH npouenr”. Tlocne, ce
OL[EHABAT 110 AaMOPTH3NPAHATA UM CTOMHOCT, M34YHCIIeH Hpe3 ,e)EKTHBEH JIMXBEH HPOLEHT .
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3. Jlpyru ¢uHaHCOBH AKTHBH. CBLOTBETCTRAT HA MpefajCHNTe MOPBUMTEIICTBA, KOMTO CE
perucrpupar B Gamanca no HOMHHanHATa MM ¢TOMHOCT, MpedBHj 4Y¢ LenTa jJa He
aKTyanM3MpaT ObACIMTE NAPUYHY [IOTOLH HE € 3HA4UTEIHA.

JlpyKecTBOTO OTIHCRA GHHAHCOBUTE AKTUBH, KOTaTO NPHKNIOYAT MK Ca OTCTHIICHH 1pasata 3a
eeKTHBHHUTE [OTOLH OT CHOTBETHHA hrHaHCOB aKTUB Y Ca IIPEXBBPIICHH OCHOBHO PHCKOBETE H
neyanouTe, IPUCHILHM 33 COOCTBEHOCTTA.

@®HHAHCOBH NACHBH.

DUHAHCOBUTC MACHBA Ca OHE3H JeGMTH M TMapTHAM 3a TUIAINAHE, KOMTO ce TOopaxjar IMpH
3aKyITyBaHE Ha MMOTH H yCJIYTH OT onepaiy Ha APYKECTBOTO M OHE3H, KOHTO, Oe3 na umar
THProBCKH [POM3X0J, HE MOTAT Jia C¢ NpUeMat KATO JEPUBATHH PHHAHCOBHM HHCTPYMCHTH.
JleGuTHTE U TUIAIAHKATA 110 TTAPTHAN Ca OLCHABAKN IMPBOHAYAIHO M0 pa3ymHara CTOWHOCT Ha
nmonyueHara yCiyra, peryiupana ¢ pasXoiure, HAUMCEHH TIO TPaH3aKIMATa, BroCHencTBHE,
Te3d TACHBH ce OLIeHABAT [0 aMOPTH3HpaHaTa CTOMHOCT, H34UCTIEHA Ype3 M3M0I3BaHe Ha METO/IA
,,cEeKTHBEH THXBEH NPOLEHT” Taka KAKTO € MOCOUeH0 B HAAIOTO. Brrpeku ropedsnaokeHoTO,
KOTATO CTARA BBIIPOC 32 ACOMTH OT THPIOBCKH onepaiuu ¢ najex noj eiHa roJHHa H KOWTO
HAMAT JOTOBOPEH JIMXBEH MPOLEHT, BUHATH LIOM e)eKTELT OT aKTyaM3alM1A HE & SHAYHTENCH, TC
ce perucTpUpar no HOMHUHAIHATA MM CTOWHOCT.

JlpysKECTBOTO OTIHCBA PUHAHCOBH NACHBH B ¢Jyuail Ha IIOTacABaHE Ha 3a/IbDKCHUE.
KanuTaaoBu HHCTPYMEHTH

KanutanoBuTte WHCTPYMEHTH, €MHTHpaHM OT Jlpy)kecTBOTO, C€ BIMCBAT B [/1aBa ~HeTex
xanuTar” Ha GanaHca 110 NOTyYeHaTa HeTHa CTOMHOCT OT pa3xoj 3a H3/1apaHe.

JlepyBaTHH (pMHAHCOBM MHCTPYMEHTH

JIpy»KECTBOTO HE W3NON3BA ICPUBATHH (MHAHCOBH MHCTPYMEHTH.

J1) HanuuHocTH

HaMuHOCTHTE OT CYPOBMHHM M JPYTH JOCTaBKM CE OUCHABAT IO [[eHaTa BM Ha MpUIOOHBaHE,
NPOM3BOACTBCHATAa  Ce0CCTOMHOCT MM Hali-HMCKaTa peaiM3dpyeéma HETHa CTOHHOCT.
THPrOBCKWTE OTCTBIIKH, MOJIYYEHUTC HAMAICHHA, APYTH MOAOCHM MapTHAW 1 BKIIOHCHHTS
NUXBH B HOMMHATA Ha AeOUTHTE C& N3BAX/IAT NPH ONPECTIAHE Ha NOKYTHATA LEeHa.
Jlpy»eCTBOTO OCHUIECTBABA TIOAXOALM OUCHBTHA KOPEKLMH! KaTo T IPH3HABA KaTo Pa3Xoll B
OTHETA 32 [PUXOIM M PA3KOJH, KOTaTO HeTHATa peauInpyeMa CTOMHOCT € NO-HUCKA OT LeHATa
3a npuAoGuBane (WM NPOU3BOJICTBEHATA ceDecTOHHOCT).

HernaTa peanu3dpyemMa CTOMHOCT ce ONpeicid B cryual Ha CypOBHHM M JPYI'd JOCTABKM OT
[[eHATa CH Ha BB3CTAaHOBABAHE.

E) I1poBuU3nH 1 PHCKOBE.

[Ipu chCTAaBAHETO HA TOAMIIHMA CYETOBOACH oruer, E/HONMYHUAT YTPABUTEI paBy pasnkuKa
MEXAY:

a. [1poBu3My: canjata no KpeuTopy 3a MOKPUBANE Ha aKTYalHH 3abIDKCHMs, TeHEpHpaHi OT
MUHATH CHOUTHSA, OT 3aKPHBAHETO HA KOMTO € TBHpIAC BCPOATHO na ce ocBobOAAT CPEACTBa,
HeoTIpe/IEMMH IOKOJIKOTO €€ OTHACH N0 TEXHUA pasMep W/ WM Bpeme Ha 3aKpHBAHC.

B. VCAOBHH MACHBH: BBIMOXHH 3aIb/DKEHHA, BB3HUKHAIN B pe3yiTar Ha MWHAJH CHLOUTHA,
OCBHIIECTBABAHETO HA KOMTO 3aBHCM OT HACTBHIBAHCTO HA CAHO WM NoBeuye ChHOMTHA H3BBH
poJATA Ha Jpy»eCTBOTO.

BanaHchbT OTPa3sBa BCUUKH NPOBH3MH N0 OTHOWICHHE Ha KOHTO CE IIPUEMA, YE BEPOATHOCTTA Ad
ce MOKpHE JAAEHO 3a[b/DKEHNE ¢ MO-TOJIAMA OTKOJIKOTO 0OpaTHO. YCIIOBHWTC NMacuBU HE CC
OTUMTAT B GanaHca, a ce choOLABAT B MOACHUTENHUA Q0K xpM Gananca Ha Jpy}KeCTBOTO,
JIOKOJTIKOTO HE ¢a OTpe/JIENeHH KaTo KpaiHO OTAAJIEYeHH.
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[TpoBu3MMTE Ca OUCHABAHM B3 OCHOBA HA AKTyalHaTa CTOMHOCT HAa BBIMOXKHO Haii-nobpata
npesieHKa Ha CTOMHOCTTa, HeoOXOauM 32 aHyNHMPAHE MIH NIpeXBBPIAHE HA 321 B/DKEHUCTO Ha
TpeTo IMue, OTpasdBaiiki HalW4HaTa undopMaums 3a CHOMTHETO M NOCIEACTBMATA H
KOPEKLIMUTC 32 AKTYanu3allidd Ha NPOBUMUTE Kato (MHAHCOBH DPa3X0JH B 3aBHCHUMOCT OT
HATpY!BAHETO.

KoMIieHcanuaTa, KOATO W C€ NONy4Yd OT TPEeTo JIMUE B MOMCHT2 Ha NUKBHIMpaHE Ha
3aITbIKEHHETO, BUHACH LIOM HE CHUIECTBYBAT CBMHEHMA, 4€ CIIOMEHATOTO W3IIalale me ce
[O7TyHH, C€ BIIMCBA KATO AKTHB, C U3KIIIOUCHHC B cilydaii Ha ChILECTBYBAHE HA 3aKOHOBA BPB3Ka,
C KOATO HACT OT TO3M PUCK € CTaHaj BBHIUIEH W Bb3 OCHOBA Ha koiTo JlpyXecTBOTO HE €
3aTBKEHO 12 OTTORApA; B Ta3d CUTYALHA, KOMIICHCALMATA 1IE CE B3EME npeABHA 32 OlICHKA Ha
cyMara, ¢ KOATO pH HEOOXOAMMOCT, 11e ¢urypupa cbOTBETHATA IIPOBH3NA.

Cpae6Hd mporeaypu 1/ Wik TEKYILH 00XKaNBaHu

Ipu npukmousane Ha 2011 r. Teuaxa pasnkuaHA ChAeOHH TpoLEaypH ¥ o0XaTBaHuA, 38[0UHATH
cpeuty [lpyecTBOTO BBB Bpb3Ka € oBMuaitnoTo paspaboTsaHe Ha AeHHOCTUTE. BBNpPEKM TOBA,
[OPUIMYECKUTE KOHCYITAHTH Ha JiPYXKECTBOTO 4 EAHONWYHUAT YIIpaBuUTen CMmaTar, dHe
NPUKIOYBAHETO Ha Te3H NPOLCAYPH H oGKANBAHUS He ¢ MMa 3HauuTeneH edext BbpXy
rOIMLIHMS CYeTOBOAeH oTdeT Ha 2011 1.

2K) Jlanbk nedanba

PasxojuTe WM NPUXOIMTE MOPaM JaHBK reuanta BKIOIBAT CHOTBETHATA YacT 33 pasxoau M
FIPHXOIY NOPajiA TEKYN AaHBK M CBOTBETHATA HacT Ha pasxojia WK NPHX0/a [0pajyi OTI0NEH
JaHbK.

TekyUUaT JaHbK € CyMaTa, KosTo J[pyecTBOTO IUialld rol dopmara Ha QUCKAIEH JaHBK BBPXY
neuanfara 3a najewa roauHa. JIaHbLUHUTe YAPBKKA U IPYTH NpeluMCcTBa B Cymara hd JaHbKa C
M3KIIOUEHME Ha YAPBKKATE M IJlAllaHuATa N0 CyMa, KaKTO H KOMIICHCHPYEMHUTE JaHBEYHH
3aryGu OT MPEjIXOIHN OJMHM W NPHIIOKHMH PEalHo 33 Tash IoluHa, TpeAM3BUKRAT T0-Ma/Ka
CyMa Ha TEKYL JaHbK.

Pa3xoQbT MIM NPUXOIBT NIOPA/H OTIOKEH JAHBK ChOTBETCTBA HA NPU3HABAHETO H 3aKpHRAHETO
HA AKTHEMTE M MACUBHMTE OPAIH OTIOKEH JaHbK. Te BKIIOUBAT BPEMCHHHUTE pasHKH, KOMTO C€
WICHTAQUIMPAT KATO OHE3M CYMHM, KOWTO e TPE/BIKIAT KATO TUIaTHMH WK BR3CTAHOBUMH OT
pasiuKUTE MEKLY Cymare B JIOKYMCHTHTE 33 aKTHBHTC H MacHBUTE W TAXHATA JaHbYHA
CTOMHOCT, KAKTO 1 OTPHUIATEAHATE BUCAILM 00/1araeMH OCHOBY 32 KOMIEHCAIAA M KpeINUTUTE
MopajM HETPUIOKMMO [aHBYHU JaHbYHA  YAPBKKA. CnoMeHaTHTE CYMH c€ BIIHCBAT 4pe3
nMpuiaraHe Ha BPEMEHHATa Pa3lIHKa WIM KpPEWT, KOHTO CHOTBETCTBA Ha BUJA 3a[IbJUKCHHE, 32
KOETO Ce OYaKRa /4 C& Bb3CTAHOBH MK M3IIIATH.

[Ipu3HaBaT ce 3a MACHBM NOpAiH OTIONKEHH NaHBLH BCHHUKH obnaraeMy BpeMEHHH pasiiHKy, C
HAKTIOUEHWE Ha OHE3H, KOMTO C4 HACTBIMMAM OT [bPBOHA4AIHOTO NPU3HABAHE HA THPTOBCKH
$onjoBE WM APYTM aKTHBM M [ACKHBH B €JIHA ONEpAlUA, KOATO HE 3acAra HHTO JaHbLYHHSA
pe3yJITaT, HUTO CHETOBOIHHA PE3YNTaT H HE € rxoMOuHauus oT GH3HEC.

Ort Apyra cTpana, aKTHBHTE 32 OTJOXCHH JaHbIy CaM0 C€ NpH3HaBAT, JOKOJIKOTO ce [IpHeMa 3a
BEpOATHO, Ye JIpyKecTBOTO LIe pasnofara ¢ OhIelM JAHBYHH NevanOH, Cpelly KOUTo Ja MOoXKe
Ja M HarpaBH CPEKTHBHH.

AKTMBATE W TACHBHTE TOPAJM OTIOMKEHH [IAHbBIH, Bb3HUKHAIKM OT ONEPAlHH C TEXECTH UIH
JMPEKTHY TUTAMIaHKA B OTHETA 3 KAMHTalla, Ce 0CYCTOBOAARAT CHLIO B HeTHus Kanurasl.

[py BCAKO CHETOBOAHO MPHUKTIOYBAHE, CE LPEPA3IICHKIAT AKTHBATE MOPAIH OTJIOKESHH JaHbUK
KaATO Ce OCBILCCTBABAT MOAXOAJLUINTE KOPEKUWH, JAOKOJKOTO HE CBILCCTBYBAT ChMHEHMSA 34
6BCIIOTO MM Bb3cTaHOBsABaHe. CBINO Taka, MPH BCAKO [PHKIFOBAHE C€ OLCHAT aKTHBHUTE OT
OTOKCHH JaHblK, HEPEFUCTPHPaHU B GamaHca M Te €a IPEJMET Ha NPU3HABAHE, JOKOJIKOTO ©
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BEPOSTHO THXHOTO BH3CTAHOBABAHE C GpIely JaHBYHH Nevaoy.

3) Tipuxoau 1 pasxonn

[TpHXOAHTE M PA3XOIMTE CE BIIMCBAT CYETORO/HO B 3aBUCMMOCT OT J1aTaTa Ha M3IalllaHe, TOECT
KOraTo HACTBMM PEATHOTO NpefaBaHC Ha MMYIlCCTBATA M yCIyruTe, KOMTO NpeAcTasliBar
He3ABHCHMO OT JATaTa Ha TAXHOTO (hHHAHCOBA HITH napudHo fanage. CrnoMeHaTuTe MpUXOIH
ce OUEHABAT TIO PAa3yMHATa CTOMHOCT Ha NOJNYUCHATA yesiyra, Cefl yIpBKKa Ha HaManeHud |
JaHbIIH.

JIpu3HABAHETO HA MNPUXOAMTE OT npoawkbuTe Ce OCHIIECTRABA B MOMEHTa, B KoiiTo ca
npexsbLpiAeHH Ha KyIyBaia PHCKOBETE W 3HAUMTEHUTE Te4aI0H, NPHCHILH 34 coOCTBEHOCTTA HA
[po/1aBaHUA UMOT, KaTo HE C& TIO/AbPXKA TEKYIIO YPABJICHHE BRPXY CIIOMEHATHS UMOT, HUTO €&
3aIbpKa ehpeKTUBEH KOHTPOJ BbPXY HETO.

[llo ce orHacs A0 NMPHXOAUTE OT npeAoCTaBAHE Ha YCHYIH, T¢ CC [IPU3HABAT KAaTO €€ NPEeleHs
CTerleHTa Ha OCHLICCTBABAHC Ha yCnyrara KbM jaTaTa Ha ChCTaBiHE Ha Oanabca, BUHArH U
KOTATO Pe3y/TarbT OT TPAH3AKIMATA MOJKE A2 ce MpeLieH! HaeKAHO.

JluxsuTe, MONydeHH OT GHUHAHCOBM AKTHBH, CC npu3HaBaTt, M3MoN3BalKe MeToza ,.ePeKTHBEH
JIMXBEH TIPOLEHT ¥ IUBH/IEHTHTE, KOraTo €& Jiexyapupa paBoTo Ha CHAPYKHUKA 1a TH TIOJIY4H.
[lpu BCHHKM Cly4ad, JIUXBUTC H MBMACHTHTE OT (PHHAHCOBUTE AKTHBM CJCA MOMEHTAa Ha
npu06KUBaHe ce MPU3HABAT KaTO NPHXOAH B OTUETA 3a MPUXOJM U Pa3XOiH.

W) O6ekTH B NPOLIEC HA U3MTBIHCHHE

JIpyKeCTBOTO CleABa KpHTEpHd 33 IIpHU3HABAHC BLB BCAKA TOAMHA KaTo pe3ynTar OT
CTPOMTEITHHMTE JIEHHOCTH, KOHTO OCBIECTBABAT PA3TUKaTa MEXIY IPOA3BOICTEOTO OT rosuHara
u pasxoaute. [Ipou3BOACTBOTO OT BCika roAMHA e OTpeeNs Ype3 OLUCHKA Ha 1poJiakHaTa [eHa
Ha 0GEKTHTE, U3IIBIHEHY NIPe3 NMEPHOA, KOUTO TBil KATO CA BKJIKOYEHH B JIOTOBOP, NOAMUCAH ¢bC
cOBCTBEHNKA WIH JOMHIHATEIHYN MM [POMEHEHH, BeHC YTBBPAEHH, HE MpEJCTABAT pasyMHH
cpMieHHd 10 Ce€ OTHacAd 10 KpailHara ceptudukanua. OcBen TOBA, €O BKJIFOYBA KaTo
[PON3BOJICTBO OLEHKATA KbM TpOAAKHATA {leHa Ha JpYr¥ Beye M3ITBJIHEHH CTPOMTCIHA 00eKTH,
KOWTO KbM MpPHKIIOYBAHE HA IOAWHATA, BCE OUIE HE ca BK/TIOUEHM B JIOFOBOP M 33 KOHUTO
EIHONMYHHAT YIIPASUTEN Ha APYXKECTBOTO CMATA, 4e CHILCCTBYBA Pa3syMHa CHI'YPHOCT IO C€
OTHAcH 0 Bb3CTaHOBABAHETO.

B cayuail Ha CTPOMTEIIHU obeKTH ¢ ouaKpaHa 3aryba, cc PU3HABAT BCHYKY B MOMEHTY, B KOHTO
ce onpeacin.

AKO KbM [aTaTa Ha MPHUKIIOYBAHE HA FOMHATA, CTOJHOCTTA OT NPOW3BOJACTBOTO OT BCEKH €/IHH
oT oBeKTUTE & Haj cepTHdHIMPAHATa CyMa 38 BCEKH elMH OT TAX, pasidKaTa MEXAY NBETE CYyMH
ce BKJIOHBA KaTo ,,M3mbaHeH 0BeKT B IPOLEC Ha OHAKBAHE Ha TpUeMeH IPOTOKON” B naparpaga
L TbPrOBCKH 3aTb/DKEHUs U IPYTY CMCTKY 34 monyuasaHe” B TEKYILHsA AKTHB Ha HanaHca. AKO
HANPOTUB BCIIEJICTBME Ha MOIYHEHH aBAHCH OT 3anacH WiIA ApYTH, CyMaTa Ha IPOM3BOICTBOTO €
flo-MaJika OT CyMaTa Ha MOJIyYEeHHTE Y/10CTOREPCHUA, pasnuKaTa Ce BKIIOYBA KaTo LABaHCH OT
winent” B naparpad ., TproBeky KpeAuTH U Apyri CMeTKH 3a I1allaHe” B TeKylUus Nacds Ha
Gaanca. ChILO Taka, ¢ HeN MOIBPKaHE HA NOAXOIALLA BPB3KA MEXKIY MPHXOAH ¥ pa3xoiu Ha
BCAKA TOIMHA, CTOHHOCTUTE HA CTPOMTETHUTE oBGEKTH M OTHACALIMTE c& 0 PCCUCTPUPAHUTE CE
MPOBU3MOHUPAT [PH TIPHKIIOUBAHE HA rogunata B maparpad ,KparxocpoyHH MpoBH3HK~ Ha
nacuBa Ha bananca.

JIMpeKTHHTE pa3xoay Ha CTPOWTCNHHTE 0GeKTH, BKIIOUHTENHO TIPOYUBAHMATA M TIPOCKTHTE CC
BOMCBAT JIAPEKTHO, JIOKOJKOTO HACTBIBAT, IIOM KOCBEHWTE pPa3xojM Cc¢ BIMCBAT KbM
cTpouTeNHuTe 00EXTH NPOTIOPLUHOHATHO Ha NPOU3BOJICTBOTO.

M) OBeziueTeHUs IOPAH YBOIHABANE

CuriacHo jeficrpamiara  TpyjAOBa HOpMaTHB4, JlpyxecTBOTO € 3alB/DKEHO A2 rilama
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0Ge3UIETCHUS HA OHE3U CIYKHTEJIH, ¢ KOHTO TIPH OMpPeac/in obcTosTEICTBA [TPEKPATH TPYAOBO-
MpaBHHTE CH  B3aUMOOTHOUICHMA. O6e3leTeHUATa NOpaad  YBOJHEHHe C  pa3yMHO
OKOMUUYECTBIBAHE cE BIIKCBAT KaTO pasxo/l 3a rOIMHATA, B KOATO EIHOMHUYHHAAT yNpaBUTEN PelIH
Ja T HATIPaBRM M CE€ Cb3Japa BAMAHO OYAKBAHE 33 YBOIHARAHE CIpAMO TPETH JHla. B To3u
rOMILIEH CUETOBOAEH OTUET, HE C& PErMCTPHpa HEKAKBA MPOBU3NA 38 TOSH BUJ, ThHH KaTO HE ca
[pe/IBUACHH CHTYaUlH OT TOBA ECTECTBO.
K) Tpau3aKiuu MEXIY CBbP3aHH CTPaHH.
JIpyeCTBOTO H3BBPILIBA OlIEpallik C ABIUEPHH U CBBP3AHY IpYNH Ha nasaphu UeHu. Lienure 32
NpexBbP/IsAHE CE TIOEMAT I0JXOAALIO, OpaiH KOETO EHOMMUHUAT YIIPAaBATEN Ha JPYKECTBOTO
CMATA, Ye He ChUICCTBYBAT 3HAUMTCIHU PUCKOBE B Tasn BPh3Ka, OT KOUTO MOraT [a HacThIAT
JHAUMTEIIHH NIaCHBH B OB/ICILE.
JI) Ibephu 1 cebp3anyu Gupmu
3a Le/MTe Ha NOJABaHE HA IOJUILHHA OTHYET CC pasbupa, ue apyra ¢upma CBCTaB/sBa HacT OT
rpynara, Korato iBeTe ca CBbp3aiil upe3 NPAKO W KOCBEHO OTHOIIEHHE Ha KOHTPOI,
AHANOrMYHO HA MPe/IBUICHOTO B Wl 42 OT THProBCkHsl KOAEKC 3a IPYIMTE OT APYKSCTBA NI
koraTo (hUPMHUTE Ca KOHTPOIHMPAHH 4pe3 BCAKAKBO CPEACTBO OT eIHO WIH HAKONKO (GrU3HUCCKH
WITH FOPHITMUECKH JIMIA, KOWTO ICHCTBAT 33€HO WK CC HAMHUPaT o ¢JAHCTREHO YIIPaB/ieHHE C
peleH A W KIay3d OT yCTasa.
Ille ce npearnonara, OCBeH NpH IPOTHBOINONOKHO AOKa3aTe/ICTBO, Y€ CLUIECTBYBA 3HAYUTENIHO
BIMSHME, KOraTo (upMara HIH eJHa Wi HAKOJIKO dupMU OT rpynara, BKJIIOUHTENHO
JOMMHHPALIH IPY)KECTBA WM PU3HUECKH JIMNA TIPUTEKABAT IOHE 20% ot mpasara 3a riiacyBaHne
B J[PYI'OTO JIPYKECTBO.
M) Knacudukaiysst Ha cajjaTa Ha TeKyld U HETEKYLLH
B GanaHca ce KiacHUIMpa Karo TEKylM OHE3M aKTHBM M NACHBH, KOWTO €O OYaKBaT Ja ce
EB3CTAHOBAT, KOHCYMMpAT WIH TMKBHIMPAT B CPOK, PABEH WM MO-MAThK OT 12 mecela, CYATAHO
OT JaTaTa Ha ChCTaBsiHE Ha Gananca. AKO a/leH NacHB NPEAM NMPUKTIOUBAHE Ha rofMHaTa HAMa
6e3yCOBHO NpaBo 3a Jpy)KeCTBOTO 12 OTIIOWKHM CBOATA JIMKBUAALHA none 12 Meceua, CYUTAHO OT
1aTaTa Ha Gaanca, TO3M NAcHB ce KIacH(puIIpa KaTo TeKyILL.
H) Tpau3akuu B 4y’aa Bajnyra
WUanon3saHaTa (GyHKIMOHAIHA BanyTa OT APYKECTBOTO € €BPO. BriociencTeue, onepalnuTe B
JpYrH PazIM4HK BAMYTH OT €BPOTO ¢ HAPUHAT H3BBPILCHH B HyHKIa BAJTyTa ¥ C€ BITMCBAT CTIOPE
BATTHHKUTE JIMXBEHH MPOLEHTH KbM JIaTaTa Ha OCBIIECTBARAHE HA ONEpalMuTE.
[1pH NpUKIIOYBAHE HA TOAMHATA, NTAPHYHATE AKTHBH U ACHBH B yysKIa BalyTa ce npeodpaszypar
KaTo Ce MpUJIara THXBEHUA NPOLCHT KbM JaTara Ha ChCTaBAHE HA Gananca. [lokasanute nevanou
W 3aryby ce HauMCIARAT JUPEKTHO B OTYeTa 3a NPUXOAM M pasxoaM 3a rojdHaTa, KOoraro
HaCTBIAT.
Q) Tpekpareny onepaLmu
[TpekpareHa WM TPEKbCHATA OMEpauMs ¢ Gu3Hec JHHMA, 32 KONTO € B3CTO PEILCHHE Ja Ce
W30CTAaBM W/ WM OTUYXIM, YMWTO AKTHBH, TACHBM M pPE3yITaTH Morat Ja ce paznuyapaT
¢¥3nUecKH, ONEPaTHBHH U 32 LEIUTE Ha unancosara uHopManyi. [IpHXOIUTE M PaSXOAHTE OT
MPEKHCHATUTE ONEPALIHH Ce TIPELCTaBAT OTACIIHO B OTHETA 33 IPUXOAN I Pa3xoiH.
32 2011 u 2010r. HAMA NPEKbCHATA HHKAKBA THHUA WIA CCTMEHT 0T OusHeca Ha JlpyKecTROTO.
JT) Otuer 3a peaJHUTE TIOTOLH
B 0Tuera 3a MApUYHH TIOTOLH, CE U3MOJI3BAT CIIE/IHHTE U3pasyl B CICJHUA CMHCLIL.

- Tlapnued NOTOK: BJIM3AHE M M3JH32HE HA MApH B Gpoii ¥ TEXHUTE EKBUBAICHTH, KaTO MO/

TaKHBa ce pazOMPaT KpaTKOCPOUHHTE HHBECTHLEH C FO1AMA JIMKBHHOCT H HHCHK PUCK 3a
NPOMEHH B CTOHHOCTTA HM.
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. JlefiHOCTH 3a EKCILIOATAUMA: THIMYHY JCHHOCTH HA JIpy’KecTBOTO, KaKTO W XpYTH
JeHHOCTH, KOMTO HE MOrar jJa € KBammpuImpaT Karo HWHBECTHUMOHHH HIH
dvHaHCHpalim.

- JlefiHocTM 3a HHBECTHUHS: JEHHOCTHTE Ha npuaoOuBaHe, OTUYYXKIABaHE WIH
pasnopex/aHe ¢ JIpyrd CPeACTBA Ha JBJITOCPOYHM aKTHBH U APYTH MHBECTULMH, KOUTO
He ¢a BKIIOUCHH B PCATHHA NOTOK H CKBHBAJICHTUTE.

- JlefiHocTH 32 (UMHAHCHpaHE: NEHHOCTH, KOWTO NpeRM3BUKBAT [POMAHA B pasMepa M
CHLCTaBa Ha HETHOTO MMYIIECTBO M Ha IACHBHTE B QMHAHCOB XapaKTep.

P) Oruer 3a NPOMEHUTE B HETHOTO HMYIIECTBO

OrueThT 3@ OPOMEHHTE B HETHOTO WUMYIIECTBO, KOMTO CE NpEJACTaBs B HACTOALIHMA TI'OJHIICH
OTYET, MOKA3Ba BCHYKH HACTHIMIH MPOMEHH B HETHOTO HMMYHIECTBO INpe3 rogunara. Tasu
unopMauys ce MpeicTaBs OT CBOA CTPaHa B JBa OTHETA: OTHET 33 OpU3HATUTE MPHXOAH H
pasxo/u U IBJIEH OTYET 33 NPOMEHUTE B HETHOTO uMyIecTBo, Briocnescreue ce 00ACHABAT
OCHOBHUTE XApAKTEPUCTUKH Ha MH(GOpPMALWATA, ChAbpKaHa B IBETC 9aCTH Ha oTHETA:

OrueT 3a NPU3HATUTE TIPUXOTH H Pa3XxoH

B Tasu 4acT OT OTYETa 33 MPOMEHHTE B HETHOTO HUMYLICCTBO C€ TIPE/ICTABAT reHEpHpaHuTe
Mpuxoad u pasxoanm OT JIpyKecTBOTO BCNEACTBUE HA neifHOCTTA Tpe3 roAMHaTa, Karo ce
pa3NMuaBaT PErHCTPUpAHMTE KATO PEe3yNTar B OTHETa 32 NPHXOIH A pa3sxoid 3a roJuHara
ApYTUTE PEr¥iCTPHpaHd NPUXOJH M PasXoiM B3 OCHOBA HA pasnopeabara Ha BaMAHATA
HOpPMAaTHBa, JUPEKTHO B HETHOTO UMY LIECTBO.

[ThicH OTHET 3a MPOMEHHUTE B HETHOTO MMYLIECTBO

B Ta3M 4YacT OT OTYETa 3@ MPOMEHWTE B HETHOTO HMYIIECTBO €€ [PEACTABAT MPOMCHHTE,
HACTHIWIA B HETHOTC HMMYLIECTBO, BKIIOYHTENHO TE3W, KOWTO e ABKAT Ha MpOMCHH B
CUETOBOJHUTE KPUTEPHM M B KOPCKUMHTE Ha TPELIKMTE. To3u orueT MmoKa3pa MOpajn TOBA
NOMHUPEHHE HA CTOMHOCTTA B KBUIWTE B HAYalOTO W B Kpad Ha roanHara HAa BCHYKH [apTHAU,
KOMTO CHCTABJIABAT HETHOTO HMYIIECTBO, TPYIHPAiKy ABIKCHHATA B 3aBUCHMOCYT OT TAXHOTO
€CTECTBO.

5. HemarepnanHu ABJIFOTPaitHi aKTHBU

JIBMKeHHETO B TO3W NapTHaa ot banaxca 3a 20 t1 r. € cneAHOTO:!

2011 .
EBpo
ITspeomayanto | JoGapku win | Kpaiino canno
canao (HoTauum)
CebecToRHOCT: 4.648 2.687 7.335
KoMmoTbpHH NPUJIOKEHUS
4.648 2.687 7.335
Harpynasa aMopTuzauus (599) (2.054) (2.653)
KoMMoOTHEpHH NPUIIOKEHUA
(599) (2.054) (2.653)
O06111a cyMa HETO 4.049 4.682
2010,
Espo
MMepsonadanto | Jo6asku unu | KpaiHo canio
canjo (JoTanyu)
CebecToHHOCT: - 4.648 4.648
KommoThpHY OIPHIOKEHHA
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- 4.648 4.648

HarpyrnaHa amopTH3aLn - (599) (599)
KoMNIOTHPHY NPUIIOKEHIA

- (599) (599)

O61u1a cyma HETO - 4.049

Jlobapsauns

JloGaskure 3a 2011 T. CHOTBETCTBAT Ha [puaIoOMBaHETO HA
NpPOJKTH 3a AEHHOCTTA, KOATO pazpaboTsa JlpyKecTBOTO.

6. MarepyaHi ABATOTPaKHH aKTUBH
JIBHKEHHETO B Ta3H MapTHAa OT Gasranca 3a 2011 r. 1 2010 r. € cIEAHOTO:

2011 roauHa

JMIEH3H Ha pasNiyHU NPHIOKHH

EBpo
[Tupsosavanto | JlobaBky HMapaxnaane | KpaiiHo
canjio WIH canjo
(JloTaium)
CebecToHHOCT:
WHCTpYMEHTH 27.323 27.179 - 54.502
Me6enu 5.046 4.610 - 9.656
Y penu 38 nuGopMalMORHNTE MPOLIECH 2912 5.259 - 8.171
Jlpyrn  ABATOTpafiHM  MaTepHATHH 2.957 1.080 (541) 3.496
AKTHBH
38.238 38.128 (541) 75.825
HarpyiaHa aMOpTH3aHs
HucTpyMEHTH (19.361) (8.082) - (27.443)
Mebenu (913) (1.262) - (2.175)
Ypenn 3a MHGOpPMAIIHOBHHTE MPOLECH (1.484) (2.036) - (3.520)
Jlpyri  ABAroTpaiiBum  MarepHailif (456) (480) 115 (821)
AKTHBH
(22.214) (11.860) 115 (33.959)
O6u1a cyma HETO 16.024 41,866
2010 r.
Egrpo
TIspeonavasibo | Jlobasky Hzpaxaane | KpaiiHo
canio HIIH canmo
(Jloranuy)
CebecTOHHOCT:
HucrpyMenTH 25.520 1.803 27.323
MeGeH 4.472 574 5.046
Ypeay 3a NHPOPMAIMHOHHHUTE TIPOLICCH 2.751 161 2912
Jlpyru  ALICOTpaiiBd  MarcpHalHu 2.145 1.217 (405) 2.957
AKTHUBH
34.888 3.755 (405) 38.238
Hatpynana aMOpTH3alus
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MHCTpYMEHTH (4.184) (15.177) (19.361)
Mebenu (177) (736) (913)
Vpeau 3a uHGOPMALOHHUTE NPOUCCH (433) (1.051) (1.484)
Jlpyru  ABArOTpaiiHd  MATCPUATHH (66) (444) 54 (456)
AKTHUBH

(4.860) (17.408) 54 (22.214)
Obma cyma Hero 30.028 16.024
Jobapanus

To6askure 3a 2011 r. cHOTBETCTBAT Ha npuAoGuBaHETO Ha pPasTMYHUM MHCTPYMEHTH 3a
HOPMAJIHOTO pa3paboTBaHE 3a neitnocTTa Ha JIpy»KecTBOTO.

Ot obuure nobapsiHUs Npe3 roguHata, 18.874 eBpo CLOTBETCTBAT HA PA3NM{HU CICMEHTH,
npugobuTH OT GUPMH OT Tpynara, CBLp3aHi bupMH WIH ApYTM CBBP3aHH CTPaHH (Buxre
benexka 13).

H3pakaane

[ipes 2011 r. € IPeANPHETO OTHYKAABAHE Ha pasNuYHU MaTepualHi aKTURH KaTo € reHepupaHa
3aryba, Bh3/HM3alia Ha cyMata oT 246 ¢Bpo, KOATO € BIIHCAHA B NApTUIA Jaryfa # pe3ynrar oT
OTUYK1ABAHHA HA MATCPHANHA aKTUBH — Pesynraru OT OT4YXaBaHHA U ApyrH”’ OT 0T4Yera 3a
NPUXOAH H pa3XxojH 32 2011 r.

Harrb/iHO aMOPTH3HpaHH eICMEHTH

KoM 31 nexemepu 2011 1. u 2010 r. ca B excninoaTalii WAITBJIHO AMOPTH3MpaHH eJICMEHTH,
coberBeHoCT Ha JIpy)KECTBOTO 3a cymaTa OT 25.834 u 1.368 eBpO PeCNEKTURHO, & HMEHHO CBC
cieguuTe AeTahIu:

Espo
2011 2010
HucTpyMEHTH 25418 753
Vpe v 32 HHHOPMALIMOHHU TTPOLECH 416 211
Jpyru MaTepyaHH aKTHBY 404
25.834 1.368

[TonuTHKa 33 3aCTPAXOBKH
JlpykKecTBOTO CliejiBa MPaKTMKaTa Ja MOAIHCEA 3acTpaxoBarTeHE TOJHMIM 32 NOKPHBAHC HA
RL3MOYKHY PHCKOBE, HA KOHTO Ca TOJIONEHH PasiMuHUTe e/leMEHTH Ha JbJArOTPaiHHTE
MaTepHanny AKTHBM. EIHONMUBMAT YNpaBUTEl Ha JIpyKeCcTBOTO €MsATa, Y& JOrOBOPEHOTO
nokpurue kbm 31 nexemepd 2011 1 2010 r. ¢ pasyMHO 32 OKPHBAHE Ha PHCKOBETE 32 AefHOCTTa
na JIpyxecTBOTO.

7. JILATOCPOUHY ¥ KPATKOCPOUHH (PHHAHCOBM MHBECTHININ
Jlswxennero npes 2011 r. 1 2010 r. BbE BCAKA €HA OT MapTHAUTE HA TIpHNOKeHus Ganaue,
KOMTO CLCTaBNABaT Maparpadure ,JbArOCPOUHM (PHHAHCOBH MHBECTHLWK M ,KPATKOCPOUYHH
(PUHAHCOBH UHBECTULIUH) € CE/IHOTO:

Togunua 201 1
Espo
TIspronadanto | JoGaeku | (LlopTOpHO Tpexsupasuus | Kpaitno
cango BKJTIOUBAHE) canjgo
JAbArocpoUHm
(rHaHCOBH
UHBCCTHUIHH
Kpenytu Ha GupMH 3.154 (2.370)
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Jpyru (pHAHCOBH 11.996 993 12..989
AKTHMBH
11.996 4.147 (2.370) 13.773
KpaTKoCpoyYHH
¢HaHCOBH
MHBECTHIMH
Kpeanty Ha GUpMH 178.500 (9.442) 169.058
TTpeACTABUTCITHY 100.215 649.828 | (550.107) 199.936
KHIKA 32 3a(bJKCHUA
Hpyru (pUHAHCOBU 1.194.626 2.068.415 | (3.258.643) 4.398
AKTHBH
1.294.341 2.896.743 | (3.818.192) 373.392
Toanua 2010
EBpo
[Tspeonauamio | JlobaBky (Tlosropno | KpaiiHo
canio BKJIFOYBAHE) |  caijio
JIBATOCPOUHYT
¢dh1HAHCOBH
MHBECTHLHH
Hpyru ($HUHAHCOBH 11.996 11.996
AKTHUBH
11.996 11.996
KpaTkocpoyHU
({puHancOBH
MHBECTHLIAH
Kpeauti Ha GupMu 10.300 (10.300)
[peacTaBHTEIIHH 100.215 100.215
KHMXA 32 3aBbJDKCHHA
Jlpyrn ¢HAHCOBU 7.304.863 | (1.110.237) | 1.194.626
aKTHBH
2.415.378 | (1.120.537) | 1.294.841

KpaTkocpouHy (MHAHCOBA HHBECTHLINH

[pes 2011 r. JIpyecTBOTO MOANKCA HAKOIKO JIOTOBOpA 33 CPOUCH AEMO3UT, KOUTO €2 HITEKIH
npeay npaknousane Ha 2011 r.

Jpyra uapopmarms 3a ($UHAHCOBHTE HHBECTHLIMH

- BcuukK KOTHPYEMH IEHHH KHIDKA, APYTY aHaJOrH1HH (hMHARCOBH MHBECTULIMY H KPEIUTH €2 B
eBpO.

- CpeTHHAT NPOLEHT Ha peHTabHIIHOCT Ha KPAaTKOCPOIHUTC ¢uHAHCOBH AKTHBH I1PE3 201l r. e
orono 2,96% (2,70% npes 2010 r.).

- B naprnaa ,KpenuTH Ha ¢upMu” ce BMMCBAT OCHOBHO KPCIMTHTS, npefoCTaBeHd OoT
JlpysecTBOTO Ha (PUPMH, CaAMOHACMAILH CC paGOTHHIA M CIIYXKUTESH, KOUTO MPeOCTaRiT
YCITYTH Ha JIPY/KECTBOTO.

Wudopmanus 3a ecTECTBOTO M HUBOTO Ha PHCK Ha (uHaHCOBUTE HHCTPYMEHTH

Ynpagnenvero Ha (UHAHCOBMTE PUCKOBE Ha Jlpy*ecTBOTO € LCHTPAIM3NPAHO BDLE
(DUHAHCOBOTO YNPABIEHHE, KOETO MMa YCTAaHOBCHU HEoBXOAMMHUTE MEXAHH3MHU 32 KOHTPOIl Ha
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W3NATaHETO HA TIPOMEHMTE B JIMXBCHUTE NPOLEHTH ¥ OOMEHHHA KYPC, KAKTO M PUCKOBETC 32
KpeAWT M JIMKBHAHOCT. BIOCTECTBME Ce MOCOYBAT OCHOBHUTE (PMHAHCOBHM PHCKOBE, KOHMTO
3acarar Jpy:xecTBoTo.

1. KpeauTeH pUCK:
C o061y xapakTep, JIpy:KECTBOTO MOLILPKA KacaTa CH U JINKBU/JHU AKTHBH, CKBMBAICHTHA BbB
(MHAHCORM MHCTHTYLMHM C BHMCOKO KpeauTHO HMBO. OT Apyra CTpaHa, c¢¢ I0COHBa, €€
CBIECTBYBA KOHLUEHTPALMA Ha MpoAaxOure B ¢IMH SINHCTBEH KIMEHT, ¢ KOHTO ce [OAIBpXKa
syauuTeNiel o0eM Ha onepaimu (BwxTe benexku | u 12). Bolipekd TOBa, TO3M KJIHCHT HE
IIpe/ICTARNABA KPCAHTEH PUCK, Thil KaTO HMa 10CTaTh4Ha KpeHTHA JI€eCNIOCOOHOCT.

2. PHCK OT TUKBHJHOCT
C uen OCHTypABaHE Ha JIMKBUAHOCTTA M BB3MOKHOCT 32 OOCIY)KBaHE Ha BCH'KM 33/b/DKEHHA 32
[UIAllaHe, KOKTO BB3HMKBAT OT JAeiiHocTTa, Jpy»KeCTBOTO pasnojara ¢ XasHa, KOATO NOKA3Ba
Gananca.
[1azapeH pHCK:
JIpyKecTBOTO OCHIIECTRABA NPAKTHYECKH BCHUKH ONEPALIMA B CBPO, Makap 4e ¢€ OChIICCTRABAT
¢ uy/IM GUPMH, TTOPAH KOETO PHCKET TOpaau 0OMEHHHS KyPC € MUHMMAJICH.

8. ThproBckH 3aIbIKeHus ¥ APYTH CMETKH 32 IUIallaHe
ChbeTaRbT HA TO3M naparpad Ha npunoxeHua 6amaHe KM 31 nexkeMBpH 2011 r. n 2010 1, €
CIIETHHUAT:

EB
2011 2010

Knuentu oT mpoaaxOu M INpenocTaBsiHe Ha 3.543.046 4.063.242
yeayru {benexka 12)
KinentH, cebpsany pupmu (besiexxa 13) 185.930 268.555
Pa3Hu 3ab1KEHHS 16.771
KnuenTH, w3nbsadeH o0eKT B OYaKBaHE Ha aKT 50.629 4,188
(benexka 4.1)
Ilepconan 2.289 800
AKTHBY Nopain TeKynl AaHbk (benexka 11) 188.971 180.268
Hpyru KpeAHTH c Jbp:kaBHUTE 282.143 226.012
agmunuctpaiyu (benexka 11)

4.253.008 4.759.836

9. Cobecreenn ponnoee
KanuransT Ha JlpysectBoro kbM 31 nexemspu 2011 1. n 2010 r. Bp3nu3a Ha 60.000 epo v e
npeacTased oT 600 Apy>XecTBEHH AANa ¢ HOMHHAIHA CTOHHOCT OT 100 eBpo, HAIThJIHO BIMCAHH U
U3TIATEHH.
JlsanoBeTe ca paBH#, HATPYNBAEMM M HEJSIMMH M HAMAT XapaKTep HAa LEHHW KHWKA, HUTO A
TIpeCTaBEHH OT TOKYMEHTH MJIM BIIMCBAHMS 110 CMETKA, HE MOTAT 12 C€ HA30BaBaT AKIMH.
KoM 31 gexemspu 2011 r. u 2010 r. CrapyxauumTe Ha [ py>KeCTBOTO Ca C/ICAHHATE!

ITpouenT Ha y4yacTHe
Wneepdaro C.JLY. 75%
Jpyru cbapyKHAIH (*) 25%
100%

(*) 25% OT Y4aCTHETO ChOTBETCTBA HA (PUIMUECKH JIHLIA, OT KOMTO BCEKH npuTexasa Haa 10%.
3akoHOBa pesepBa
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R13 ocHoRa Ha [IpoMCHEHHS TEKCT Ha 3aKOHA 3a KAaITHTANIOBHTE JPYXECTBa, TpAOBa NOHE 10%
oF ieuaibaTa OT rOAMHATA /ia Ce MpeHa3HAUN 32 3AKOHOBA Pe3cpsa, noKaro aocturHe noHe 20%
OT JIpy’KECTBEHHs KanuTal. Kbm 31 nexkemspn 2011 r. 3akoHOBaTa pe3cpBa € NIOKPUTA HAITBLTHO.
3aKOHOBATa PE3CPRA (€ MOXKE /1A C€ H3IOJI3BA 33 YBETUICHHE Ha Kamutaia B 4acTTa Ha HEroBOTO
canno, Koeto n1a npepuiasa 10% or Beue yBeauHCHAA kanutan. Camo 3a crmoMeHarara Io-rope
HeA ¥ 0KAaTo He HaXBbpiy 20% OT Kanuraia Ha J[PYKECTBOTO, Ta3K PE3epBa LIC MOKE Ja c€
W3M0/I3B2 CaMO 34 KOMIIGHCAUMA Ha sarybl M NOKATO HC CBINCCTBYBAT JPYyrH HATHYHH
JIOCTATHUHM PE3CPBH 34 Ta3y L.
PasnpeaesicHie Ha AUBU/ICHTH
Ha nara 20 aexemepu 2011 r, O6moTo chOpanue Ha CbAPYKHHIMTE B3E PEDICHHC it: |
pasnpejeny UBHAEHTUTE 32 I0GpOBOIIHY PE3EPBH 32 CyMaTa 0T 851.933 espo.

10. THPTOBCKY KPEAUTH M APYTH CMETKH 3a IataHe

CheTapbT Ha TO3W naparpad oT NPUNOKEHHH Gananc kbM 31 nexemepu 2011 1. ¥ 2010r. €

CNEHUAT:
Espo
31.12.2011r. 31.12.2010r.
JlocTapyHLM 97.089 53.902
JlocTapyniM,  IpyYrM  CBbp3aHu  CTpaHu 186.479 196.036
(benexxka 13)
TlocTaBYMLM, AbIIEPHA GUPMH (benexka 13) 4.029 5.552
Pazuu KpeaAHTH 809.803 367.902
TTepconan 10.324 44.303
TlacHBM NOpany TEKYLL AaHBK (beneikka 11) 488.813 653.532
Jpyru 33 TB/KEHHA C JIbpiaapHATE 252.014 435.123
aamunucTpauun {(benexxa 11)
Apancy Ha KieHTH (Beiaexka 4.1) 8.797 6.090
1.857.348 1.762.440

Undopmaiis 3a OTiaraHe Ha IUTALIAHE Ha nocTaBuumd. JlonbiaHUTENHA 3 pasnopeada.
_3axbmkenne 3a nuopMands” Ha 3axon 15/ 2010 ot 5 1onk

B uambiHeHMe Ha pasnopeabaTa Ha 3aKoH 15/ 2010 ot S somu 3a mpomsHa Ha 3aKoH 3/ 2004 ot
20 jleKeMBpH, ¢ KOWTO CE€ YCTaHOBABAT MCPKHTC 32 fopba chc 3abaBAHETO B THPTOBCKUTE
OTICpallHK, KOUTO € pa3paboTeH ¢ Pemenne ot 29.12.2010 r. or MucTHTYTa 32 CueTOBOACTBO U
QaaTvpaHe Ha OTYETH W NPCIABUA pasnopeabara Ha Bropa [Ilpexoana pasnopeaba Ha
CIIOMEHATOTO PeilleHKe, BNOCIENCTBHE €€ MPEACTARA uHdopMaLMA 33 [UTATEHUTE CYMH 1pe3
2011 T. Ha THProOBCKH JOCTABYMUMK H YCIYIH (BKIIOUMTENHO MIPM HEOOX0AMMOCT dupMUTe OT
rpynata ¥ CBbLP3aHUTE JHLA), KATO CC MPaBH pasiKa MEeXy TTAUAHHATA, OCBHIICCTBEHH B
MAKCUMAIHHS 32KOHOB CPOK, KaKTO H CPEJHHMs CPOK € H3IHMUIBK Ha rTamanusa (B AHW_ W
OTJIOEHATE TNIAIAHNSA HA THPTOBCKH JIOCTABYHIIM H yCIyTH, KOUTO NOJUIEXKAT Ha [UTAIIAHE KBM
31.12.2011 r., KOMTO KbM CTIOMEHATATa JaTa HATpynBar oTJiaraHe Haj 3aKOHOBHA CpPOK 33
TUIallase:

Thraimanss, ocbiecTseny npes 2011 r. u
nojtexamy Ha nnamane kem 31.12.2011 1.

Cywma (EBpo) % BBpXY 1J1aTa CyMa
B MakcuManHHs 3aKOHOB CPOK 8.311.672 96,3%
OcTaHany OCbIIECTBCHU IUTANAHKA 315.876 3, 7%
O6wa cyma TUIAILaHHS [Ipe3 roAMHATA 8.627.548 100%
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CpesieH IPEBUIIICH CPOK HA TUTAINAHKS (B JHH) 24

Otnaranus, KOMTO  KBM  jJarata  Ha 1.933 5.5%
NPUKTIOYBAHE  HAIXBBPAAT  MAKCMMAJIHUA
3aKOHOB CPOK

Cpe/IHMAT TIPEBHIIIEH CPOK Ha IUIAIIAHHA € WIUHC/ICH KaTo YacTHO, 06pa3yBaHO B YHCTUTEN OT
Cymara Ha TpPOAYKTHUTE OT BCAKO €IHO OT IUIAIIAHHATA Ha JOCTABYMLM, OCBHILECTBCHH MpPE3
IOAMHATA C OTJIaraHe Haj ChOTBETHHMR 3aKOHOB CPOK 3a IUallaie U npeBHIeHus Opoi Ha nHuTe
Ha oTnaraHe OT CHROTBETHHS CPOK H B 3HaMeHartela OT ofuiara cyMa Ha [UIallaHHATA,
OCBILECTBEHH Npe3 FOAMHATA ¢ OT/IaraHe Haj 3aKOHOBHMSA CPOK Ha IUIallaHe.
MaKCHMATHUSAT 32KOHOB CPOK, NpHoxkuM 3a Jipyxkectsoto npes 2011 r. cnopey 3akon 3/ 2004
oT 29 JeKeMBpH, ¢ KOJTO Ce YCTaHOBsABaT MepkH 3a Gopba cpeuly 3a6aBAHETO B ThPIOBCKUTE
onepauuu, ¢ 85 aHH.
ChIIO Taka, CAlI0TO Ha IOCTABUMIMTE 3a M3mwnamade KkbM 31.12.2010 r., KoeTo KbM
CIIOMEHATATA JATa HATPYIBA OTIAraHe HaJ 3aKOHOBHS CPOK 3a IUlaniaHe, Bbaausa Ha 2.790 eppo
(0,45% oT uanara cyma).

11. IbpaBHu aJIMUHUCTPALMK U J[aHbYHA CUTYaLHA
OnucaHnATa Ha MOANbPKAHMTE Calfa ¢ pasinueuTe J[BpKaBHM aJMUHUCTpaumd KbM 31
aexemepy 2011 r. 1 2010 r. ce onucBa BOOC/IS/ICTBHE!

EBpo
31.12.2011 r. 31.12.2010 .

AKTHBH nopaau Tekym ganbk (benexka 8)
JlbpkaBHa xasHa, JUTBKHUK [IpyKecTBeH 2.442
JaHbk 'epums
JiwpkapHa Xa3Ha, JUIBXKHHMK  JlpyxecTBeH 8.537
JnaHbk benrus
JIbpikaBHa  xa3va, JUIBXKHHMK  JIpy»ecTBeH 48.581 1.094
JaHbk PyMbhus
JinpkaBHa  XasHa, JTRXKHHMK JpysKecTBeH 129.411 179.174
nanbk [omma

188.971 180.268
Hpyrn KpPEAHUTH KBbM JbpxaBHHTE
aamunicTpanuud (benexxa 8):
JbprxaeHa xazHa AnbxHuK JJIC Mcnanus 78.345 82.058
JInprkaeHa xa3Ha gubxHUK JJIC Pymbnus - 900
JbpakaBHa xaszHa JurbkHUK JIJIC 1'bpuius 966 9.238
Jlbp:xasHa xassa LrekHHK JJIC bbarapus 245 -
JbpxasHa xazna ATeKHUK JIJIC XbepBarus 18.159 159
JinpxasHa xazHa AnbkHUK JJIC besrus 18.473 57.872
JInpskasua xazna UrbxHAK JJIC Xonanaus 53.442 21.363
Jinpkasya xazHa urbxHUK JIJIC anns - 5.041
JnpxaBHa xazHa urbxHuk JJIC Yarapus 17.502 12.952
JbpxasHa xazna ArekHAK JUJIC [onma 1.699 794
Jppixasna xasva JrexHUK JUIC Penybnuka 706 75
Yexud
JinpkasHa xazHa ArkxHUK JJIC lNepmanus 71.671 16.832
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JInpikapsa xazua JUrbkHUK JIIC ABCTpus 18.519 14.561

JlupskanHa xasHa anbxank JAC Ipeuns 29 3.603
JIbpskasna xasHa Jskauk JUIC HiseHnapus 857 -
53 53

Opraup  CouHanHO OCHTYPABAHE, UTHXHALM 1.477 511
(Ucnanus)

282.143 226.012
Tacus nopaau HereKyul saHbk (Benexka 10):
IlbpkanHa xa3Ha kpeaurop KopropaTusen 482.959 615.147
Janbk MicraHus
HdppkaBHa Xa3Ha KpeaUTOp KopnopaTupeH - 7.182
jganbk ['eprys
Jlspiaia xasia kpeautop KopropardBeH - 15.516
JIAHbK bhirapus
Jibpkapna XasHa KpeaAuTop KopriopaTueer 5.854 15.687
JaHBK XbpBATHS

488.813 653.532
Hpyru 3aIbJIKEHHS c JlopxaBHUTE
anmunmcrpanmu (benexka 10)
JlspkaBHa xa3Ha kpeautop JJIC benrus - 5.731
JinprkasHa xasua kpeautop JJIC Xbpeatnst - 155.078
Jlvp:kasna xazda kpeautop JJIC Ulseituapus - 706
Jinpxasna xazsa kpeautop JIIC Jokcembypr - 225
Jlnprkasna xazHa kpemurop JJIC PymbHuA 32.084 -
Jispoxasna xasua kpeanrop JJIC IMbprus
Jlnpxarua xasua kpeaurop JUIC [Monma 5.367 106.806
JlLpikaBHA Xa3Ha KPEAWTOp 3a HampaBeHu 153.540 112.822
VIPBIKKM W JAPYTH
Opraun CoumanHo ocHrypssaHe Hcnanms, 61.023 53.755
KpeAUTOPH

252.014 435.123

KoprnopaTnseH AaHBK

KopriopariBHMAT JaHBK C€ W3UMCIABA Ha Ga3ata Ha MKOHOMMYECKHA pe3YyNTar, NONy4YeH MpH
[IpHJIaraHeTo Ha MPHETH CYETOBOAHM MPHHIMIH, KOHTO HE € 3aJBb/DKUTENHO A3 ChBNAJA C
RaHbYHUA PE3yJITaT, KaTo CHIIMAT Ce pazdupa KaTo OCHOBA Ha CMIOMCHATHA JAHBK.

KopekuusTa Ha CUETOBO/JHMS PEe3yiTar v NpeBMACHATa obnaracMa ocHoBa 3a KoprnopaTtHBHHS
nadbK 3a 2011 r.u 2010 r. e cnegHara:

[Tonsatue Erpo

2011 2010
CueTOBOJIEH PE3Y.ITAT Ipe/IH obnarade
[ToCTOSAHHHU pasTHKH 3.583.828 3.379843
OcpoGoxaapaMe MNopaaM aBoiHO obsarane (183.342) (85.090)
PyMbHUA
OcgoGoxapaHe Mmopany 1BoHHO oOnaraHe (13.138) (64.356)
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I'spuys

OcpobosKaarane TMOpagd JBOHHO obnaraHe (14.189) (155.163)
buarapus

OcpoboxaaBade Tnopaau IBoiHo ofnarane (267.081) (132.085)
TTonma

OcBoGoxkaapane Topaau JApoliHO oOmnarane (106.102) (78.433)
XbpraTus

JlpyTH NOCTOSAHHH pasjIiKU 39.770 11.908
O6naraema ocHopa {PHCKAJIEH PE3yTaT) 3.039.746 2.876.633

Pasxo 3a KopnoparuBHHA JaHBK

V3uncnenuero Ha pasxomute 3a Kopriopatusuns ganbk 3a 2011 r. n 2010 r. e ciienHOTO:!

Erpo
2011 2010

CuyeTORO/IEH PE3YNTAT NPEIH AAHbIU 3.583.828 3.379.843
[locToAHHK Pa3IHKK (544.082) (503.210)

3.039.746 2.876.633
Cragexka (kbM 30%) 911.924 862.990
KopnopaTugen JaHBK [TocTosHHO - 77.411
npeacTaBuTeNicTBO B PyMbHHA
KopnopaTtHBeH JaHbK IMocTosHHO 2.628 15.445
npeACTaBUTENCTBO B I 'bpLiuA
Kopnopatusen JaHBK [TocTosgHHO 1.419 15.516
TNpeACTaBUTENCTBO B bnirapus
Kopnoparueen JNaHBbK [MocTosHHO 67.882 25.580
npeactaputenctso B [loma
Kopnoparusen JIAHBK [TocTosHHO 21.220 15.687
NpeACTaBUTENCTBO B X bpBaTHs
Y ApBKKU - (448)
Ob6ma cyma pasxoad 3a JaHpK Tevanda, 1.005.073 1.012.181

BNHCAH B OTUETA 34 NIPHXOJH U pa3xoJn

Onucanuero Ha pasxoaute nopaad KopnopaTuesua fanek 3a 2011 r. 1 2010 r. B caeanoro:

EB
2011 2010
Texyimn JaHbK 1.005.073 1.012.181
3a HenpeKLCHATH ONepalMu
OrinoeH JaHbK: - -
3a HEMPEKbCHATH OTIepaLiu
O6ma cyma pasxo;m JIJaHbk neqaiou, BIucaH a 1.005.073 1.012.181

B OTUETA 32 MPUXOAH H Pa3XoiH

[TocToSHHEM PA3ITHKY

Cymara Ha [MOCTOAHHMTE PazNMKM CBOTBETCTBA OCHOBHO HA TIPUXOIMTE, HOJTY4eHH B
[OCTORHHAUTE TIPEACTABMTENCTBA, KOUTO ChINacHO paznopeiadara Ha wi. 22 or IlpomeHeHus
TekeT Ha 3aKoHa 3a KopropaTuBHHs AaHbBK, ca 0cBoboIeHH oT obnaraHe B Menanus.

JlaHBYHY YAPBKKH
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BanuaHoTro 3aKOHOAATENcTBO 3a KoprnopaTHBHHMA AaHbK YCTAHOBABA pasTW4HH JaHbBYHU
cruMynd. OB1MTe HAMATEHHA B e1Ha roAMHa 0CBEH BBPXY TPHJIOKHUMHTE 3aKOHOBH TPAHULIM,
{LIe MOTAT /Ia ce MPHJIATaT Ha HAMAISIBAHe Ha CTaBKMTE Ha KOpIopaTHBHUA JaHbK HA CleBallluTe
rONMHHA B MPaHHIIMTE ¥ CPOKOBETE, YCTAHOBCHH OT JAHBYHATa HOpPMATHBA 32 LieNTa.
JpyxecTBoTO ce npuabpka npe3 2010 r. kbM NpCABHACHATE JaHbYIHH neyandu B COMEHATOTO
3aKOHOAATEICTBO, KaTO IpHWara B M3YHCIEHHETO Ha IIpelieHEHaTa /MKBMAHA CTaRKa HA
KopnopaTueHHs JaHBK 3a CIIOMEHAaTara rofinHa cyMara ot 448 3a pa3xoau 3a Npo(ecHOHATHO
o6yueHHe U IapeHns Ha ONpele/ieH) CAPYKEHHMs ¢ MASATHA L.

[CoAMHK 32 IpOBEpKa M AEHCTBHA HA PEBH30PH

Criopej1 pasnopeafara Ha RAMMAHOTO 3aKOHOATENICTRO, JIAHBIMTE HE MOraT ia ¢e pasriexaar
KATO OKOHYATETHO M3IUIATEHH, JAOKATO MOAAJCHUTE ACKTapalyy HE C€ TMPOBCPAT OT JaHBHHHTC
Cy)OH WIH HE € M3TeKBI MpEAIMCAHHA CPOK OT 4 TOJMHH. KoM 31 mexemppu 2011 r.,
JIpy’XECTBOTO MMa OTKPHTH 33 JAHBYHA MHCTIEKLHA BCHYKY FOJMHY OT YHMPEIABAHETO 33 BCHHKU
panbiy. OT apyra cTpaHa, OCTOAHHHTE NpeJCTaBUTENICTBA, Pa3MoJIOKCHH B uyy:KONHa, CrnassaT
BAIMHOTO 3aKOHOAATENICTBO B CTPAHHTE, B KOUTO €a YCTaHOBEHH.

EAHONMYHMAT ynipaBuTel Ha JIpyXeCTBOTO HE OYaKBa PE3YJITATHTE OT ObACIHTE MPOBEPKH HA
JIAHBYHHTE CNyXKOM Ta TPeAM3BHKAT NTACHBH, KOUTO Jid 3ACCTHAT 3HAYMTEIHO WMYILCCTBEHOTO
CLCTOSHME M pe3yaraTuTe Ha JlpyxecTBoTo.

12. Tlpyxoau ¥ pasxoad

Hetna cyma Ha obopora

Pasnpesenenuero Ha obopora 3a obuuaiiHWTe JEHHOCTH Ha  IPYXKECTBOTO IO KATErophu
AeHHOCTH U reorpadeku masapu npes 2011 r. u 2010 r. e cnenHOTO:

2011 roguHa
Epo
Crpanara YyxbHuna O6p
[Tpoaaxba Ha MATEPHATIH 2.549 39.635 42.184
M3mbiHeHHe Ha 00EKTH 120.819 13.777.336 13.898.155
0Obwo 123.368 13.816.971 13.940.339
2010 roanna
EBpo
Crpanara UyxbOuHa 0O61wo
[popaxda Ha marepHaIyn 599 16.448 17.047
M3nbaHenue Ha 00eKTH 64.285 10.761.385 10.825.670
Obnie 64.884 10.777.838 10.842.717

Taka kakTo ce nocouBa B bemexka 1 ua Jloknana, JIpyXecTBOTO KoHLeHTpupa 94%
npuOIM3HTENHO OT HETHaTa cyma Ha obopoTa B ApYHKECTBA, NMpHHAAIEKAINH HA I'pyna
MHauTeke, ¢ KOHTO Hoaabpxa kbM 31.12.2011 r. cango ot 3.436.246 espo.

ChOTBETHHTE NPUXOJH OTF IPY’KSCTBOTO 3a ONEPAlMMTEe, OCBIIECTBCHH HA TEPUTOPHATA Ha
uyx6GHMHA, C€ OCHUIECTBABAT OCHOBHO B CTPAHMTE, B KOUTO JIpYyHKECTBOTO MPUTENKABA [TOCTOAHHH
npenctasurencta (Ilomua, Tbpuusa, Xwpeaths, PympHus u Bwirapusa) ¢ apyxecrsa,
nprHaanexkan Ha I'pyna Mnaurexc.

JlocTaBkH

I laparpadbT ,,JJocTaBKK™ OT OTHeTa 3a IPHXOAH M pasxoau 3a 2011 r. u 2010 r. ¢ creTaseH ot
CNEAHUTE NMapTHAM:
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€BpO
2011 r. 2010 T.

Mokynka Ha CypoBHHM B HcmaHus 168.575 82.038
TIpuno6uBaHe Ha CYPOBHHHM B IPYTH CTpaHH 1.312.095 1.139.709
3a CTPOMTEIIHN JEAHOCTH B TAX

1.480.670 1.221.747
IToxyrKH Ha IPYTH JAOCTABKH 13.043 12.135
Hamanenye Ha Tpojaxbure 32 OBp30 (21.411) (9.392)
miaiLate
JeifHocTH, OCHLIECTBEHY C APYTH $bupmu 5.325.237 3.203.188
[TpoMsHa Ha HAJIMYHOCTHTE Ha CYPORHHUTE (5.112) 30.197
Obuo 6.792.427 4.457.875

Paszxoau 3a niepcoHana

CLCTAaBbT Ha TO3H Naparpad or oTyYeTa 3a PHXOA

v 1 pasxoau 3a 2011 r. 1 2010 r. € creHUAT:

Erpo

2011 r. 2010 1.
Canja W 3aIU1aTi 1.281.877 1.220.919
OGe31eTEHUs 3.786 1.420
CouManHO OCHTYpsBaHe 33 CMETKa Ha 397.573 362.066
dupmara
Jlpyry Jpy:KeCTBEHH PAa3X0/H 78.725 13.194
Ob1wo 1.761.961 1.597.599

CpeHOTO pa3npeaeIeHUe Ha IATHUA NepcoHalt no npod)ecHOHATIHN KaTeropuu npes 2011 r.

2010 r. e cnejHoTO:

I1podecuonantia kareropusa

CpeneH Opoii HacTH Jinua

2011 r.

2010r.

Haua Huk aAMHUHUCTpaLus |

HauanHux agMUHACTpaLKs 2

[TOMOUIHKMK AAMHHHCTPATHBEH IEPCOHAN

TexHonor OpraHu3aLys

YepToskHMK 2 KaT.

UucnekTop KOHTPOJI

HauanHuk obeKT

Cnyxuren 1 kar.

Cnyxwuren 2 Kat.

06111 paboTHHK

N=1 el SN PN DY ) oy V) BN R LS

'55._-4;-—.—._-1\_)_.

Ooio

36

31

H

PasnpeneneHye Ha HaeTHs I[EPCOHANl KbM 31.12.2011 r. # 2010 r. mo Kareropud U BHA €

CJIeIHOTO!
Kbm 31.12.2011 1.

Meaxke

Kenn

O06mo

[TocTossHHU

EBeHTYaTHH

[TocToAHHU

EpeHTYallHH

HauanHux - 1
aJIMMHKICTpalus |

1 2

HauanHuk - -

- 1
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aIMUHMCTpaLs 2

[ToMOILIHHK
aAMMHHUCTPATHBEH
nepcoHall

TexHosor opraiy3alus

YepToKHUK 2 KarT.

HHcnekTop KOHTPOJI

Hagansuk 00eKT

Cnyxuren 1 Kar.

o | ] — ] —

Cnysuren 2 Kar.

—
o

O6uy paboTHHK

el

O6110

Kum 31.12.2010 .

Mmbxe

Kenu

TlocTOodHHHA

EBeHTYaIHH

TlocTOAHHH

Epenryaniu

HavanHuk
A AMUHHCTpALMA 2

|

TexHonor OpraHyu3alus

YepToXKHHK 2 KaT.

MHcrekTop KOHTpoJl

Hauanuux o0exT

Cnyxuren 1 kar.

Cnyxuten 2 Kar.

Q011 pabOTHHK

Obuio

b ||

ChIto Taka, yIpaBHTEIHUAT OpraH Ha JIpyKeCTBOTO € NPEACTABIABAH OT €AHO (pu3AYeCKo JIHUIIE,

€/IMH MDK.
BBHUHY yCnyTH

OnucaHHeTo Ha MapTHA ,,BHHIIHKA yCiyry” OT OTYETa 34 MPHXOAH H pasxo/lu 34

r. € CNCAHOTO!

EBpo

2011 r. 2010 T.
Haemu ¥ TakcH 110.730 62.592
PemoHTH M KOHCEpBalA 2.556 23
Veyru Ha He3aBUCHMH POGecHOHANHCTH 362,148 453.818
Tpancropt 77.265 70.535
3acTpaxoBaTENHU IPEMHIH 13.555 16.383
BaukoBH ¥ NOAOOHH YCIAYTH 18.233 13.028
Peknama, fnpomaraHja M BpB3KH  C 10.014 7.209
obuIecTREHOCTTA
Hocrasku 27.014 13.398
Jlpyru ycayru 872.010 744.476
0O61wo 1.493.625 1.381.462
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TpaH3aKU{H BbB BaNYTa
ITpe3 201 1 r. JIpy#ecTBOTO & H3BLPIIMIO TPAH3AKIIMH BbB BAIyTa:

Banyra (B €Bpo)

JIEH JIEB 3JI0THU KPOHH Jpyru
JlocTaBku 1.048.550 |107.473 1.087.096 |894.940 102.476
[MoayueHH yCIyTH 48.498 118.558 241.298 33.862 118.052
[1pesocTaBeHH YCIYTH 2.029.575 [163.596 3.471.631 |1.779.802 |-

13. Onepanuu cbC CBBP3aHU CTPAHH

OnucaHueTo Ha

cangara kbm 31 nexemspu 2011 r. u 2010 r. OT TBProBCKHTE onepaLlmu,

OCBINECTBCHH C q)IprMH OT rpynara, CBBP3aHH U ApyTH CBBpP3aHN CTPaHH, € CIIeAHOTO!

KoM 31 gekemepu 2011 1.

Espo
Kpatxocpounn | JlocTaBuuuy | KpaTkocpouHy
Kparkocpounu KpeAUTH Ha 33BJDKCHUS C
sagviokenns | (bemesxka 10) | MaTepHalHH tbupMu oT
(Benexka 8) AKTHUBH rpynata win
CEbp3aHH
dhupmu
(DuUpMH OT rpymnara
Uupepdaro C.JLY. - 4.029 - 10.893
Jlpyr#l CBBP3aHH CTpaHy - 4.029 - 10.893
Cepran 2001 C.JL 1.809 14.097 3.000 -
ITnakac Hopre CJL. - 1.883 - -
JHucakycrk C.a. 3.008 13.707 22.315 -
Taburan C.JL 181.113 156.792 - -
185.930 186.479 25.315 -
Obuia cyma 185.930 190.508 25.315 10.893
Kwm 31 aekemspu 2010 1.
EBpo
Kpatkocpounu | JlocTaBuuim | KpaTkocpounu
Kparxocpounu KpeauTH Ha 33]Ib/DKEHHA C
sagenieana | (benexxa 10) | MaTepHanHH dbupmu ot
(Benexxka 8) aKTHBH rpynara Wiu
CBbP3aHH
dupMu
dupmu ot rpynara
Husepdaro C.JI.V. - 5.552 - 815.225
5.552 - §15.225
Jlpyru cBbp3aiy CTpaHu
Cepran 2001 CJL - 20.138 - -
[1nakac Hopte C.JL. - 2.734 677 -
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Jucakyctuk C.J1. 13.951 --

Ta6uran C.JL. 268.555 159.213 55 -
268.555 196.036 732 -

O6wa cyma 268.555 201.588 732 815.225

TMaparpadsT oT Hananca ,,KparkOCPOUHH 3a/(LIKEHU € ¢upMu OT rpynaTa i cBbp3aHu thupmMu”
BKJJIOYBA CANJOTO HAa 3aABIDKEHHETO, MOJABPHKAHO C Unsepdaro C.JLY. (MaxopHTapcH
ChADPYXHHK B JIPYKECTBOTO, BIK Denexka 9) pb3 OCHOBA Ha JIONOBOP 33 TEKYILA CMETKa OT AdTa
3 jonu 2008 r.c rOAMLIEH H ABTOMATHYHO MPOABKHISIEH CPOK. CBIMacHO CIIOMEHaTHA
JOrOBOP, JIMXBEHUAT TIPOLICHT, IPHIIOKEH KBM pasTope/cHHTE CyMH, © 3aKOHOBHAT NPOLEHT.
OnepaimnTe, ochllecTBeHd OT JIpykecTBoTo ¢ ¢upmu oT ['pynata, CBbP3aHH JIPYXKECTBA
Jpyr¥ CBBp3aHH JHlUA Tpe3 2011 r. u 2010 T. KaTo uacT OT oOWdaiinata NEHHOCT Ha
JIpyKecTBOTO, KOUTO Ca OCBHIIECTBEHH C NasapHH CTOMHOCTH, C€ ITOCOYBAT BIIOCIEACTBHE!

2011 r.
Onepauus/ @upma EBpo
@Dupmu oT rpynara
Husepdaro CJLY.
OUHAHCOBH TIPHXOIH 120
O61a cymMa IpHXOIH 120
BEHIIHK YCIIYrH 51.077
®duHaHCOBH pa3xo/v 13.568
001a cymMa pa3xo/i 64.645
Onepaups/ Eppo
dupma JIpyTHi CBbp3aHH CTpaHu
[Nnakac Hopte Taburan CJ1. | Cepran 2001 CJI. | Jucakycruk C.JL
CJIL
[1penocrasane Ha - 496.118 1.533 -
yCayTu
JlombaHHUTEeNHH - 12.080 - -
NPHXO/IH
I[ponaxoba Ha - 1.165 - 2.549
MarepHa
Oodwa cyMa - 509.363 1.533 2.549
NPUX0AH
INponaxba Ha - - - 180
JIbJITOTpaiiHu
MaTEpHANTHH
AKTUBH
JlocTaBku 15.354 163.026 - 112.542
BBHIUAM YCJIYTH 3.835 127.187 54,166 17.024
Ob1wa cyma 19.189 290.213 54.166 129.566
pazxoin
Ilpuaobusane Ha - - - 18.874
JBIArOTpanHu
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MarepHaInu
akTuBH (benexka
6)

2010 1.

Onepauus/ @upma EBpo
OupMu OT rpynara
Wusepparo C.JLY.

MdUHAHCOBH IPHUXOAH 97

O6ma cyma IpHXO/1H 97

BBHIUHH YCIIyTH 50.532

(DUHAHCOBH Pa3X0JH 18.085

Q611a cyma pa3xoad 63.617

Onepauus/ Espo

dupma JIpyr® CBBp3aHH CTPAHH

[1nakac Hopte Ta6uran C.JI. | Cepran 2001 C.JI. | Tucaxycruk C.JL.
C.JL

[IpenocraBsane Ha - 294.956 - -
YCJIYIH

HombaHUTENHU 951 1.559 - -
NPUXOJIH

[Tponaxda Ha - - - 599
marepuann

Obua cyma 951 296.515 - 599
MPUXO/H

OCTABKH 12.302 73.613 82.038
I

BhHIIHK yCayru 1.708 212.209 56.480 21.339

Obuia cyma 14.010 285.822 56.480 103.377
pa3xou

[TpunobuBane Ha 754 1.254 - 485
JUBJIrOTpaiiHK
MaTepHaiHU
aKTHBH

14. Br3narpaxaeHus u Apyrd cymu 3a EnHonnunus ynpaeurted n Buclero ynpasnenne
Ipe3 2011 r. u 2010 r. EAHONMYHUSAT ynpaBUTe HE € TIOJIY4YU)l HHKaKBO Bh3HarpaxicHue. He
CHIECTBYBAT ABAHCH, HHTO KPEAMTH, NPEAOCTaBeHH Ha EjanOMMuHEHA ynpasuren XM 31
nekemBpu 2011 1. w2010 1.

Kbm 31 mekemepn 2011 r. u 2010 r. chIno Taka HE CHIIECTBYBAT 3a[Xb/DKEHHA 3 [ICHCHH, HUTO
3aCTPaxoOBKH JKHBOT crpaMo EfHONMYHKSA yITpaBHUTEN.

He ce itousa cnenndudna nadopManma 3a Buciero peKOBOACTBO, THH KaTo ce cMATa, Ue
BJACTTa W OTFOBOPHOCTTA 3a IUTAaHHpaHe, YNPABICHME M KOHTPON Ha [eHHOCTHTE Ha
JIpyecTBOTO OTroBaps U3K/IHOUMTETHO Ha EHOIMYANS ypaBHTel.
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15. [lpyra uHpopMalms
XoHopapu 3a OJIUTH:
ITpes 2011 r. u 2010 r., XOHOpapuTe 3a OANTOPCKH YCIyr'M Ha OTYETHTE MU JPYTH YCIYTH,
npe/locTaBeHH OT OiMTOpa Ha JIpykecTsoTo — Jenoiit C.JI. nnu gpyra cBbp3aHa ¢dupma Ha
OJIMTOpA 33 KOHTPOJ1, 00110 UMYIUECTBO WK YIIPABICHHC, €4 OHIIU CIIETHHTE:

EBpo
2011 . 2010 .
OUMTOPCKH YCITYTH 13.850 13.500
Jpyru npodecMOHATIHA YCTYTH - -
O611a cyMa OJMTOPCKH H CBbP3aHH YCIyril 13.850 13.500
Venyrd 3a JIaHbYHO NOANMOMAraHe 45.279 38.395
O611a cyma [TpodecHoHaTHH YCIYTH 59.129 51.805

JIOMBTHUTENHO XOHOPApUTE 33 OXUTOPCKH YCIyrd Ha OTHCTH, npefocTaBeHH oT JIpyxKecTBo
Beiiknp Twiu Kanty § [lapTHbpC BB3AM3AT Ha 1.800 empo mpes 2011 r. (0 erpo npe3 2010 r.)
Karo He e (paKTypupaHa Tas¥ GupMa, HITO HUKOA ApyTra CBhp3aHa ¢upMa HVMKaKBa Cyma 3a ApyT
BMJI, paziddeH OT TOPECIIOMEHATHA.

Mudopmaims, M3McKaHa oT wi. 229 oT 3akoHa 3a KanuTanoBUTe APYKECTBA

CubriacHo pasnopeabara na wi. 229.2 or Kpanckd IekpeT 1/ 2010 ot 2 1oy, ¢ Ko#TO Ce
yTRbpKIABA [1pOMEHEHHS TEKCT Ha 3aKOHa 3a KanuTanoBuTe APYKECTRA, C LIE] NOACHIBAHE Ha
NpO3pa¥yHOCTTa HA KOTHPYCMHTE AKIMOHEPHH IpPYXKECTea, CC NOCOYBaT BIIOCTEACTBHE
JIPY/KECTBATA ChC CHIIHA, AHATOTHICH UM JIOTIBJHUTCICH BUA JeHHOCT OT NpeAMeTa Ha AeHHOCT
na Meraniieco C.JI., B KOjiTO Xanurall y4acTBa EAHONMYHAAT yIPaBUTEN ¢ MPOLCHT Haj 0,01%,
KakTo ¥ (pyHKLMHTE, KOHTO MpU HEOOXOMMMOCT YNpaKHABA B TAX:

Tutyaap JpyKecTBO YYaCTHHK Jeiinoct YyacTtue
XoceMapusl'omec/lua | Hucakyctux C.JL. [Tpoaaxba 50%
c CTPOMTEIIHU IPOJIYKTH
IMaxac Hopre C.JI. | CTponTennu AeHHOCTH 50%
Taburan C.JI. CTpoHTEeNHH JEHHOCTH 50%

CbU0 TaKa M Bb3 OCHOBA Ha CHOMEHATHA IIO-TOPE TEKCT, BIOCISACTBHE CC [0CO4BA
OCBILIECTBABAHETO 32 COOCTBEHA WIM 4YYXKJAa CMETKA Ha JASHHOCTH OT CTpaHa Ha EnHonmvuHus
YIIPaBUTEN Ha CHIINA, AHATOTUYHUS ¥ JONBIHUTENICH NPEAMET Ha IEMHOCT OT ChCTABIABAILAA
npeaMeT Ha jelinoct Ha Metaniieco C.J1.

Tutynsap Bua Ha pesxuM Ha Jpy#ecTBO, B KOETO JNBxKHOCTH HITH
npejlocTaBaie Ha ce U3BBpIIBA DyHKLWH, KOUTO
JEHHOCTTA JeHHOCTTa 3aeMa B J[pyXecTBOTO
Xoce Mapus ['omec Hucakycruk CJ1. [1pencenaren Ha
Jnac CobBETA
Uykaa cMETKA [Tnakac Hopre C.JI. I[Mpeacenaren Ha
CnBeTa
Taburan C.JL. Ipencenaresn Ha
CuBeTa
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30.03.20121r.

A Kopyns
[oamuc He ce yeTe: Xoce Mapus Fomec Jinac, Ynpasuren

Meraniieco C.JL
Jloknan 3a ylpaBneHHe
3a roauHaTa, MpuKmodeHa Ha 31.12.2011 r.

Pasputue Ha OusHeca

JpyKecTBOTO € YUPeAEHO Ha 18 anpwn 2008 r., nopaau koero 2011 r. e 4eTBBPTATA CHETOROAHA
rogura Ha Meraniieco C.JI.

[Ipes 2011 r. APYXeCTBOTO € 3aMOYHAIO A4 OCBUIECTBABA nedinoctra ¢ B Hopeerua, Mapoxo,
Cupbust 1 Yepna ropa u € MpoJBDKIIO0 Ja OCBINECTBARA ACHHOCTTA CH B pa3IMiHH €BpOMNEHCKH
cTpaHH, oCHOBHO benrus, XoyiaHaus, Ascrpus, 11lseHiapus, JlokcemOypr, Penybnuka Yexus n
Tepmanus, KakTo W B PymbHuA, bpuns, boarapus, [onwa n XepeaTud 4pe3 CHOTBETHHTC
1IOCTOSHHY TPEACTABUTE/ICTRA B MIOC/IEAHUTE CyHaH.

Pesynrature ot 2011 1. ca GHIM MO-BMCOKH OT MPEAXOAHATA rofMHa 3aefHo ¢ reorpadcxara
eKCIAH3MA Ha ICHHOCTTA Ha (pUpMaTa, BUHAIM AUPEKTHO Hpe3 yCHeX Haif-ronsiM Opoi OTKPHTH
TBProBCKH MOMEILIEHHA OT CTpaHa Ha KITMEHT4, KOSTO npeanonara 94% ot obopoTa Ha
JlpyecTeoTo. BeMuko TOBa N0Bele JO BakeH MPOIPEC KakTo Ha npoxaxOure, Taka U Ha
rnieyanGure Ha JpyxkecTBoTo. Taka:

OB60opOTET Ha JAPYXKECTBOTO CE € yBCIIHYMI C 29% capamo 2010 T.

HeTHUTE pe3yNTaTH OT TOKY-1IO MPUKIKYCHATA IO/IMHA TOKA3BaT yBCAMHUEHAC BhB BpB3Ka € TE3U
OT MpEAXOAHATa TOJMHA 0T 9%, MOKATO PE3YJITATATE OT CKCILIOATAaLMATa ca ce TMoLODpHIH ¢
14% cnpamo 2010 r.

llo ce oTHaca 10 obema Ha JOCTAaBKW, TOH Ce € YBEJIMYMIL M TO Nno-rojsiMa CTereH oT
pesy/iTaTuTe, Thil Karo ca ce YBCIMYM/IA CaMo C 525% BBLB Bph3Ka C IpeiXOJHaTa roJMHA
BC/IEACTBMC HAa 3HAUMTEIIHO YBENMUEHHC HA CyMaTa Ha JNeHHOCTHTE, M3BLPIICHM OT ApyrH
dupmu. PasxoauTe 3a MepcoHAA BBIPEKU TOBA €A CC yBEIMIWIN ymepeno karo ca 10% noseue
OTKOJIKOTO Mpe3 MpeAX0oAHara FOIMHA, KaKTO C¢ € YBEIMYHME W CPEAHWVAT Opo#t Ha nepcoHana,
KOIiTO B MOMeHTa € 16% ¥ OCHOBHO ¢ HaeMaHe Ha pabOTHHLM C OCTOAHHU TPYAOBH I0r0OBOPH.
CheTOIHHME HA APYKECTBOTO

BuTpenmno GUpMEHUAT aHa/iu3 Ype3 NPOLEHTH HH [0Ka3Ba, HE JpyXecTBOTO MPObIKABA MHOTO
10300HO0 Ha MNpPEJXOAHMTE TOAUHM. [10-KOHKpETHO NpEJCTaBsl CIE/HHTE HKOHOMMHECKH H
($WHAHCOBH NPOLCHTH:

MkoHOMHYECKA PeHTaOMITHOCT = Ilevanba =0,33
Q01w aKTHB
drHaHcOoBa peHTA0HTHOCT BpyTO = [leyantn =0,44

Cobcreenn hoHaoBe

JIMKBUAHOCT = Tekyul akTHB = 4,06
KpaTkocpoueH M3UCKYeM NacHB

Q610 = H3uckyem MacHs =(),32
= Cobereeny GOHIOBE
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PUHAHCOBA ABTOHOMHOCT = Cobcreenu dponnose = 3,09
H3uckyem nacuB

O6opoT of11 aKTHB = [popaxdn =1,79

O061m akTHB
HacTbIuIuTe NPOMEHHM CHpAMO MPEAXONHATA FO/JMHA HE Ca MHOTO TOJCMH M JIpYKeCTBOTO
noubpka TNOAYEPTaHH CTOMHOCTH Ha peHTaOUIHOCT H wiaresxocnocobHoet.  Kakro
peHTAaOUITHOCTTA OT WHBECTHIMATA, TaKa M 6pyTHAaTa (MHAHCOBA PEHTAOMIHOCT MO/UILPHKAT
3a710BO/IMTENHN HUABA KATO MpeMuHasa or 35% 10 33% B mepBuA cyuail n o157% p0 44% B
nocneanus. 1o ce oTHaca A0 (MHAHCOBOTO PABHOBECHE, orbenexere, 4e JIMKBH/HOCTTA CE €
yBEIM4YM/IA B CPABHEHHE C 2010 r., Teit kKato npe3 2011 r. e 4.06%, 6e3 ToBa J1a O3HAYaBa, 4¢ UMa
HaiMdHe HA MMIIPOAYKTHBHH PECYpPCH, KOMTO HaMalAT peHTabMIHOCTTA.
JlasHKTE MOKA3BAT 38/10BONHTENHO CBCTOAHHUE, OUEBH/IHO BIIIOHHTETHO B NapUYHHUTE €AMHHLIH |
Ge3 BAKHM Pa3iMKU U0 CE OTHACA /10 MPOIEHTHTE CHPAMO 2010 r. Te noka3paT NoAXoAALla
ONTYMHM3ALNS B M3MON3BAHETO HA HANMYHUTE DECYPCH, KakTO W MOBHIlCHA crnocobHOCT 33
mnamane. B o6obmenne, Meraniieco C.JL noao6pu nonoxenuero cu mpes 2011 r. karo
MpeJCTaBH O3]PaBEH OTHET 3a PE3yJITaTHTE M GanaHc, KOWTO npenocraps coinuHa Gasa 3a
cripaBsiHe ¢ OBACIIOTO pa3BUTHE Ha JIpyKECTBOTO.
C1ouTHs ciiel NPHKIHYBAHETO
[pes mypBuTe Mecelw Ha 2012 1., Meraniieco C.J1. MPoABIKU Aa pa3paboTsa CBOMTE IEHHOCTH.
He e HACTLIWI HHKAKbE 3HauuTeneH dakT Mexay 31 nexemspu 2011 r. n narara Ha ChCTaBAHE
Ha FOJMIIHMA OTYET U J0KITaNa 32 YIpaBIcHUS.
ITpeBHACHO Pa3BHTHE
HukoroMuueckata ¥ (pUHAHCOBAaTa KpH3a HE € MpPEORO/IAHA H YrpaBdTenaT CMATa, He
BB3CTAHOBSIBAHETO, B CIydaii, ue chiIeCTBYRa, e € OasHo. Bbrpeku ToBa MPSIBHIKA, 1€ MPE3
2012 T. IEHHOCTTA HA APYKECTBOTO € NPOABIDKM ChC ChIlATA TCHACHIHA KaTO TIPE3 2011 r.
KaTo AeHHOCTTA 1Ue ce CHCTOHM B MO/HOBSBAHC HA JM3aiHA HA HAKOS OT BCPUTHTC MArasuHu ot
CTpaHa Ha OCHOBHMA KJTMEHT, KaKTO M B 3am0uBaHE Ha JEHHOCT B HAKOS Jpyra eBpOTeHcKa
crpana. Tosa we nozsosu obopoTsT Ha Metanieco C.J1. na ce 3ama3d WiM BKIIOYHTEIHO Ja
HacThIy Jeko rmogobpenve capamo 2011 r. OT apyra cTpaHa W NpeABHIL [PUBHIIETHPOBAHATA
cuTyalus, YIpaBUTEAT HEC O4YaKBa HaCTOAUIUTC 0OCTOATENCTRA 4 MPEACTAB/IABAT HAKAKDLB
dunancos npodnem 3a [pyKecTrOTO.
I [poyHBaHe ¥ pa3BUTHE
Metaniieco C.JI. HE OCHIIECTBH, HUTO OCBIICCTBABA, HUTO Bb3jara Ha TPETH JMLA MPOCKTH 32
IIpoydBaHe M pa3paboTBaHe KaTo NOJ TakhBa ce pasbupar OHe3W, B KOMTO Npe3 pa3jIMgHUTE
roAMHH ce npeodpazyBaT CyMH, MpelHasHAuCHH 32 paspaboTBaHe HA MPOAYKTUTE, OT KOMTO Ce
ouaKBa peHTabWIHOCT, KOATO TPAOBA Aa ce N3UHCIIM B IEPUOIH OT HAKOJIKO IOHHH.
Bunpeky Topa, ynpasiesvero Ha Meraniieco C.JI. ce ynoBasa OT caMOTO CH ydpeliBanc na
[PU/IAraHeTo Ha HaNMYHATA TEXHONOrMs 32 NOAODPABAHC HAa BCHUKH obmacTH OT AEHHOCTTA,
KakTo ¥ B pa3pabOTBAHETO HA HHCTPYMEHTH 3a YJNEeCHABAHE Ha yIPaBJICHUCTO Ha 6usneca. He e
AKTYBMpaHa BBIPEKW TOBa HHMKAaKBa CYMa, CBHOTBETCTBAIA HA DA3XKOJMTE, HACTBHIMIA 34
CIIOMEHATHTE pa3paboTBRaHuA.
I1puaobuBaxe Ha cOOCTBEHH JIAJIOBE
3asesaBaM, ue APYKECTBOTO He MPUTEXKABA, HATO € OCBILECCTBHIIO CICIKH ChC coOCTBEHH JANOBE.
30.03.2012 r.
A Kopyua
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MMoanvc: Xoce Mapus ['omec /lnac

EnHOMMYEH YIIPABHTE]

Chberapane oT ETHOMHUHHS YIIPaBHTEN

(wn. 253 ot IlpoMeHeHHA TEKCT Ha 3aKoHa 32 KanuraioBuTe APYXKECTBa)

KoM 30 Mapt 2012 F. ¥ B W3ITBIHEHNE Ha H3UCKBAHUATA, yCTAHOBCHH 8 wi. 253 ot HlpoMeHeHHA
TexcT Ha 3akoHa 3a KanuranoBute ApyxecTBa, EAHOIHIHIAT yIPaBHTEl npeapHeMa ChCTaBsHe
na [OJMIIHMA CHETOBOJEH OTYET M CBHOTBETHWA [loknax 3a YHpamIeHue 3a TOJMHATA,
nputodena na 31.12.2011 r., cpcTaBeH BB3 OCHOBA HA JOKYMEHTHTE, a MMEHHO ['ofuIIHuA
c4yeToRONEH oT4eT chriiacHo O6mms CMETKOIIaH, Joknana 3a YnpasjieHde, MOAMHCaHU OT
EHOJMYHKS YIIPARUTE 3a IIEIUTE HA MACHTH(HKALMA.

[Toanuc: Xoce Mapus [omec [ipac

EHOHYEH YIPABHTEN

Toonucanama Banenmuna Crasosa yoocmoeepsisamM §epPHOCHMA HA USELPULCHUA npegod om
ucnancku na Guazapcku e3ur HA NPUIOXCeHUs OOKYMEHm — Toduwen cuemogoden omuem.
pegodvm ce ebcmou ony 37 cmpanuyi.

ITpesooau: 'b( Banenmuna Cnasosa Crasosa
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Metalyeso, S.L.

Informe de Auditoria

Cuentas Anuales e Informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A os Seclos de
Metalyeso. S

L

DELOITTE 8 1. |
lascriia o ef ROAC N® SG692

Imigie Def Olino Casalderrey

29 de junfo de 2012

Hemos auditado las cuentas anuales de METALYESO, S.L. (en advlunte. “la Sociedad ™. que
comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas v zanancias, 2] estado de
cambios en 2l patrimonia neto, ¢l estade de fujos de efective v fa memoria correspondienies al gjercicio
anual lenminado en dicha fecha, ££1 Administrador Unico es responsable de la formulacion de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion tinanciera aplicable a 1a
Sociedad (gue se idemtifica en lo Nota 2-a de la Memoria adiumia) v, en particular, con los principios y
criterivs conlables contenidos en ¢l misma. Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadus cuznias anuales en su conjunto. basada en el trabajo realizado de acuerdo con la nonnativa
reguiadora de la actividad de anditoria de cuentas vigente en Espaia, que requicre ef examen, mediante
fa realizacion de pruehas selectivas, de la evidencia justificativa de fas cuentas anvales v la ¢valuacion de
siosu presemtacion, los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco narmativo de jnformacidn financiers que resulta de aplicacion,

B nuesira opinion. las cuemas anuvales del gjercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
sigmificativos, fa imagen fiel del parimonio ¥ de la situacion financiera de Metalveso. S.L. al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones ¥ de sus flujos de etectivo
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con ef marco normative de
informacton financiera que resulta de aplicacidn v, en particular, con los principios y oriterios contables
conienidos en el mismo.

Sin gue alecte a nuestra opinian de auditoria, Hamamos 1a atencion respecto de lo sedalado en las Notas
I v 12 de fa Memoria adjunta, en las que se indica que la Sociedad realiza la mavor parte de sus ventas a
un fdco cliente. Bn concreto, las ventas efectuadas duranie el ejercicio 2011 a dicho cliente. con quien
se¢ mantienen fos saldos que se indican en la Nota 12 de la Memoriz adjunta, han representado el 949,
aproximadamente, de la cifra de negocios de iz Sociedad. Las cuentas anuales del ¢jercicio 2011 adjuntas
deben inwerpretarse teniendo en cuenta esia ¢ircunstancia.

Ef mforme de gestion adjimio del gjercicio 2011 contiene las explicaciones que el Administrador Unico
cousiders oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucitn de sus nagocios y sobre otros asumos
v ono forma parte integranee de las cuentas anuales. Hemos verificado que ia informacion contable que
contiene ef citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del efercicio 2011, Nuestro
irabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el akcance mencionado en
este mismo parrafo y no iacluye la revision de nformacion distinta de la obtenida a partir de los regisiros
contablesde fa Socledad.,

“DELOITTE, S
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METALYESO, S.L..

BALANGES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2040 (NOTAS 1 A4}

(burss;

| Motas de ks Fuldy < 13
ASTIVG | erparin | 1ih3gent | Mo PATRIMOHIO NETD Y PAGIVO Memoria | 2g122011 T 911212050
T
AGTFO TG DORRIENTE! PFATRIACNIO NEYZ
hats 5 & 687 4048 | FONDOS PROPIOY- Nula &
& 607 4 648 | Gapma- Bl &4 000
BLIER 41 845 1E.02 1 Sagial £550leats iz 50,000
A1 EES 16 724 | Reservas- 1.231.5%7 1.715.888
Nuta T 13772 11.536 | Legat v ealaly L2440t Laged
. Mray e 2379567 1.793.5%8
Benelivio ol ajercici N0 3) . V!’.}iz,sﬁz
Total At an Sorrieme 1 ” Fotat Patzimonin Pleig 4.143.539
AOTIVG CORRIENTE: PASIVG RO CORRENTE:
10,319 | Pasivpe par imguasia diterirs 133 454
€A Toist Fasiva o Corriente 1z 434
G B2
Mota & 4.789.836
Hote 13 PASHD CORRIENTE:
Deudss A corte plazs
Blres pasives fnanderas
ricta 11 Deudng con amprasas daf STEs § AS0CIRUET 4 Lare plazo hara 1l 245225
Hera ¢ Acesadores sepmraiales y olidS Cugnias 4 pagar- tgra 10 182450
Nl 7 ProweednEs 5% 902
Pripveslst APl SRIER, AL Newm 1Y 801,558
& i3
Faragng
RS fOF ITPURLLT ABTTERe
wGs Bawmges tuuivalemes. 3065492 ras didas siraelnies PRLREDS
3.04% hu EREE 5
- 7ol At Aerzate 1705 i49 _ Tots Pasisn Cotriants 1555 738 3.585.857
DAL ACIVO L rREATe | UTQTAL PATRIMDIGT HETS ¥ PASIVG Tredire | 623881
Loy bolas 1 2 1D aassRas v e M b @cdpindn 1o pane 1 gded hfangy 30 3 eibes ds 04
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METALYESQ, S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y CANANCIAS CORRESPONDIENTES 4 1.OS EJERCICIOS ANUALES
IERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 {NOTAS 1 A 4)

Euros}
Hotas de la Ejerticia Ejeraicia
e et tlemaria 2031 2010
CPERACIONES CONTINUADAS:
lriporte neto de la cilra do negocios- Nota 12 13.840.33% 19.832. 717
L 42184 17 04T
|53 BTES 8 SEIVIZIcs 12853 165 1SBIEEC
Aprovisionamientos- Haota 12 (8.792.427) (4,457,878
DONSGNG T MAleriBg SRINES ¥ olras IREINNAs consumiciss i 487 1 (1254 B8T7)
Tribajos reshzadtos por coras ompresas {5325 207 (3203 188;
Otros Ingresoes de explotacian- Wola 33 12.08¢ 2.760
D5 ACLESITINS ¥ s 12085 2THG
Wouta 17 {1.751.9571)
1
{42
{1.500.689}
Hota T2 [ H
(et :
Amortizacidn del inmavilizads Notas 6y 6 {83,914} {15.007)
Zetertoro y resuftads por enajenacicnes del inmovilizado- Hota 6 f{243) {381y
REL A0SR DOr ARKSAETHNEE y Tirgs 358 {351}
Qiros cesvliados {36.404) (5.127}
AESULTADO DE EXPLOTACION 3,846,774 1.376,966
Ingrasos financieros- 44732 20.242
SRR EnTierns
sociadas Nota 13 124
- e teroencs
Gastes financioros.
kinta 13 :
3 28
Biferencias de cambic (291.285)
RESULTADG FINANCIERD (262.950) k¥ays
RESULTADBO ANTES DE IMPUESTDS 3.583.828 3.379.843
BIpURRias sobie baneficioy Nota bt [ERCEER Y] I8
HESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE UPERACIONES CGN_TFNUAUAS 7.578.755 2.367 662
CRERACIONES iNTERRUNMPIDAS:
Fesuiado vel gperciviy provsdenia de apsrscioned ivarrarnoaas. nete de impussles . -
RESHLTALD DEL EJERCICIO 2878755 2.357.662

Las Notas 3

¥ (587
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NMETALYESOD, 8.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (NOTAS 1 A 4)

AL ESTADDS DE INGRESOS Y GASTOS RECQNGCIDOS

tEuros?

Ejercicio ﬁercisio
2D 2010
RESULTAZXQ UE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS (1) 2.578.755 2.36?.63‘?3_
TOTAL PH3RESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)
TOTAL TRANSFERENCIAS & LA SUENTA DE PERDIDAS Y SANAKCIAS 1L}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCINGS [{L 1] 2378788 | 2 367.882

LesMulas 14
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ESTADOS DE CA

METALYESQ, S.L.

B0 EL PATRIMON
ALDS BEJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

NETO CORRRESPONDIENTES
DICIEMERE DE 2011Y 2010 (NOTAS 1 A 4]

BYESTADQS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC

(Euras)
Tapieal Teserva Recirvas Teswrano
Egcriturado Legal Yeluntarias | del Ejercicio Total
BALDO AL 31 DE DICIEMERE DE 2009 6{.0CU L iz.000 723,152 1.7G3 858 1.92%.028
MLl o gerres S - R
S4.00 AJUSTADD AL 1 DE ENERD DE 2010 50.000 12.000 223,152 1. 733,868 1.589,020
Teral ingresos y gasios raconacidos - - . 2.367.6R2 2367662
fes con snoios 0 propigtarias [323.152; . (223152}
jaR It iy divioendos - [l Fa0 - PE3IED
Otras variaciones det patrimaonia reete - 1703868 ¢ {1.703.88%) .
ot ) TBSUtatD S8 Bjaiinio UG - - | FG3 88a 1 11 705 8538 -
SALDQ AL 31 BE GICIEMBRE DE 2010 60000 2.000 1.705.668 2.387.682 4.143.53c
SALDQ AJUSTADQ AL T DF ENERCO DE 2014 B.00) 12.000 1.703 468 2.367.862 4.143.520
Fatat ingresos y pastes reconocidos - - 2.578.75% 2578755
Qpuraciones con $ecos o propiclarios - (6851.933) -
~ Disrebucion g dhidandos {Nats 9 - {51 93 -
Otras varlaciones dei patrimonto neto - 2.367.662 ] (2.367.662) .
- instriboian gl cosiftpgo del seiciic 20 guata ) - - £367 AL (0 ERT EARZ) E
SALDG AL 31 D DICIEMBRE DE 2011 60,000 12,000 3.215.597 2,578,765 5.670.352

Las Motas 1 g 10 destaitas en s Menitria sdiunia forman pans miegrane del esads 10lE 48 camiios g el [ELTEAE g

ai gjarciown anunl larmtinads

131 de Soiembre da 2011,

onstn corrsnandien s
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METALYESOD, S.0.

ESTADOS DE FLU.IOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS £1 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)
Notas sie fa Ejarcicis Ejercivio
. Memoria a0 2019

FLUJOS D EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES GE EXPLOTACION [tin

Resuttads doi efercicin antes de impuestos J.683.8328 3.379.043

Ajustes at resultados 277,110 14.881

. Notas 5y &
Fota &
& 0F IF i

Cambics on oi capital corriente- | i
Eximerozs i
Drudores y ofras cuantas a cobeas |
Chros acy COrermes
ACRCOIES ¥ 2iT8E Cuanlas 4 DAzA :

Gtros fhijos de efeclive de las sctividades de explotacisn (1443070 $1.148 882}
i s g2 interegos {16357} (2% 424}
Cenros a2 inteceses & G G5
CARIDS {02005) O MPURSe sobre tanef o {1176 645 19358043

Total fHujos de efective de |25 actividades e explotaclin 3.201.224 35664

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES D HVERSION (17}

Payos por inversicnas. 12.512.00%)
roviizadio mangis
i i :

Qs acaves T Nota 7 {3898 5211

Cobras por desinversiones. 3.807.11 Ei’

Nota s 16T
Total flujos s efectivo de las antivitades dg fnversion

FLLLOS O EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION fi):

Gobras y pagss por M1sirumentos de pativo finangiers- {804.332)
£ daeidar con wmress Gruno y aseriadas -

Uzacior d2 Sewdas con amprasns oo SR ¥ Eximimilzs (8534 2327 -

Pagos por tividendas y femuneraclongs de otros instrumentos de Gatriqnnio-

Brevut 55 Rt §
Tatal frijos de wfective de fas antividades de Eranclacien {1.656.255) 235.054

AUENTIHSRINUGION NETA DEL EFECTINQ O EQUIVALENTES (141 2.439,.055 {165.047)]

cormigrze del gercick FEABS
i ol ofergicic G35

Las Nomas t a 15 desortas en la Memaia adjuata forman

del zstaca de Tujos de electivo SHrEEpotients al ejercicic an

grane integrante
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Metalyeso, S.L.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Constitucion, actividades y otra Informacian

Consiitucian-

tatalyese, S.L. {en adefante, "la Sociedad”, fue constituida ante el Notaric [ Francisco Manue! Ordofiez
Arman dei llus tre Calegio de Gaticia e} 18 de abril de 2008 La Sociedad tiene establecide eu domicilio social en
A Corvda, Primera Avenida, Parcela B-7, del poligono de Pocomaco- Masoire {A Corufia). La Sociedad posee
ademas, ¢ince establecimientos permanentes con &) fin de desarcilar las actividades integrantes de si objeto
sucial en los paises que s¢ indican a continuacidn;

- Un estaivecimiento permaneate en Rumania, inscrito ante & Ministerio de Foconomis y Finanzas de dicho
pais el 2 de octubre de 2003 como “Metalyeso, S.L.- Sediu Permansnl’, con domigilio en la calle Alexandru
laan Cuza, n® 39 de Bucarsst (Rumania).

- Un eslablecimiente parmanents en Grecia, inserte en el Registro de Sociedades de Responsabilidad
Limitada con & nimerc 2623/13-04-2008 como “Metalyeso, S.L.", con domicllic en Syggrou Avenus, n® 247
de Nea Smyrni en Atenas (Grecia)

- LUn sslablecimiento permanante en Polonia, inscrito en el Registro Mercantit de dicho pais & dia 15 de
febrers de 2010 como “Metalyeso, S.L. Sp. zo 0. Qddziat w Polsce”, con domicilic en Al Jerozolimskie 56 C,
00-803 de Varscvia (Polonial.

- Un esiablecimisnio permanente en Bulgara, inscritc en el Registro Mercanti! de dicho pals ef 11 de febrero
da 2010 como “Melalyesc. S.L., Branch Buigaria” con domisilio en District Sredatz, 2%, Saborna Straet, 47
fioor de Sofia - 1000 (Bulgaria).

Ui establecimiznto permanante er Crozcia, inscrifo en 2l Regisiro Merzanti! de dicho pais el 4 de mayo de
Z010 como “Metalyeso, 8L Podruznica Zagreb za gradevinarstre”, con domicilio er Sarensgradska, 8.
10.000 Zagreb {Croacia)

Actividades-

El ohiaio social de la Sociedad. de acusrdo con o establecido en el arlicule 3 de sus Estatutos, consiste en la

i on rehabmracmn y reforma de viviendas. locales comerciales, naves v tado lipo de edificasiones v
¢ . asi como la venta y colocaciin de todo tipo de materiales de COnSth.uC &n. Asimismo constituye
su objeto socml ‘@ promocion de todo tipo de edificaciones v elementos inmobitarios. No obstasle, la actividad
princingl de la Socizdad es la realizacion de trabajos en yeso y ascavola asi como [a deceracion de ecificos y
lacales.

i.a Sociedad concentra, aproximadamente, el 94% de st facluracion en operaciones meantenidas con sociedades
perenscientss al Grupe Inditex, instrumentalizadss mediante un convenio marco o contratos indspendientes
para la realizacion de obras ¢ [ prestacion de servicios en diferentes centros de trabajo. Los ingrasos de 2
Sociegad correspondienies a oparaciones realizadas en territoric exiranjerc se han realizado en Polonia,
Runania, Grecia, Bélgica, Holanda, Dinamarca. Eslovaquiz. Hungria, Austiia, Repdblica Chaca y Alemania, bien
a traves de la Socisdad directaments o bien a iravés de alguno de sus Eslablecimientos Parmanentes.




&

Otra informacion.

Uada la actividad a ia que se dedica la Soriedad, ésta no tiens responsabilidactes, gaslos, actives, ni provisiones
y centingancias de naluraleza mediozmbiental que pudieran ser significativos en relacidn con sl patrmoenio, fa
situacidn financiera y los resuftados de la misma. Por este motive, no sz incluyen desgloses especifices en las
pressntes cuentas aniales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. __Bages de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad-

Esias cusnias anuales s han formulado por el Administrador Unico de acuerds con & marcs normativo de
informiacion financiera aplicable a ta Sociedad, que e e establecido en

El Codigo de Comercio, el Texto Refundide de la Ley de Socizdades de Capital y la restante
legislacion mercant

Ef Plan General de Contabilidad aprobade por e! Real Decreto 1514/2007. de 15 de noviembre y
suz medificacionas posteriores v, en paticular. lo dispuests en la Orden Ministerial da! 27 de enero
de 1993, poria que se apruekan ias Normas de Adaptacion de! Plan General de Contabitidad de ias
emprasas constructoras, siernpre gue no conlravenga a lo establecido en &l Real Decrelo
1214/2007. de 16 ¢ noviembie.

Las romnas da obligado cumplimiento aprobadas por el Instityto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo det Plan Genesal de Contabilidad y sus normas complementarias,

Bl resto dg la pormativa contable espanola que results de aplicacién,

B} Imagen fiel

Estas cuentas anuales han sido oblomdas de los ragistros contabies de la Sociedad y 8¢ presenian de

tox o

suardo con el marco rormative de la informacion financiera gue ie resuila de aplicacisn y. en particular, con

1y terios conitables en & contenides, de forma que muastran iz imagen fie! dai parimonio, de

f

& siwacion fingnciers, los resuitados de la Sociedad y da los fiujos de efective habidos curante el
correspondliente glercicio,

Estas cuentas anuales, formuladas por el Adiinistrador UUnice, ze somesteran a la aprobacidn de ia Junta
General Ordinaria de Socios, esbméndose que seran aprobadas sin modificacion aiguna. Por su parie, las
cuentas anuales correspondientes ai ejercicio anual terminade e 31 de diciembre de 2010 fueren aprobadas
poria Junia General de Socios celebrada e! 20 de junio de 2071,

¢} Principios confables aplicados-

Mo gz

han eplicade prinzivios contables no obligatorios. E! Administrador Unico de la Sociedad ha ‘ormulade
suentas anuzles teniende en consideracién la totalidad de les principics vy nionmas contables de

aplicacion obligatoria gue tienen un sfecto significativo en las cuentas anuales. No existe ningun grincipio
conitable que, siendoe obligatordn, haya dejado de aplicarse.

Las cueritas anuales correspondieniss al giercicio 2011 e han elaborado siguiendo el principio de “emprssa
an funcichamisnto”.

d) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas-

La informacion nchikda en estas cuentas anuales es responsadilidad de? Administradar Unico de fa Sociedad,

En ia elaboracion de esfas cuentas anuales se han ulifizado estmacionas reaizadas par o Aominisirador

r L
Urco de la Sociedad pars valorar aigunos de los aclivos, pasives, ingresos v gaslos y COMpromisos gue

figuran registradas en elas. Basicermenlz estas esfimaciones se referen a;
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-l vidka Qtit de los activos intangitles y materiales.

-El valar razorable de deienminados instramentos financieros.

- El calouio de provisiones y estimacién de conkngencias,

-La evaupdion de posibles pérdidas peor deteriors de determinados activosg.

-L.& determinacién del grade de avance de fas obras realizadas por s Sociedad.
A pesar de oue gstas ostimaciones se han realizado sobre 1a base de i3 mejor informacion disponible al
cierre del ejemicio 2011, es posible que acontecimientos fue puetan tener lugar en el futuro obiguen a
modificarias (af alza ¢ a fa baja) en los proximes gfercicios, 1o gue se raalizaria, en el caso de sar praciso,

corferme 2 1o estaklecide en gl Plan Genaral de Contabilidad, es deciz, de forma prospactiva reconociends
los efectas del cambic de estmacion en fa cuenta de pérdicas ¥ ganaricizg de los ejercicios afectados.

Comparacion de la informacion-

La nfermacion relstiva al ejercicio 2010 que se nehiye en estas cuentas anuales se presenta Onica ¥
exclusivamente, a efectos comparatvos con la infarmacian del ejercicio 2011,

Agrupacion de partidas-
Ceterminaddas parlidas del balance. de la cuenta de perdidas vy ganancias, del estade de camibios en e
patimonio nele y del estado de fujps de sfectivo se presentan do forma agrupada para facilitar su

comprension, st bien. en la medida &n qua sea significativa, se ha inciuido la informacion dessgregada en las
correspond-entes Notas de la Memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante ef giercicio 2011 no se han producide cambios significativos de criterios conlables con respacio de
los aplicados en &l ejercicio 2010,

Correccion de errores-

Er la einboracion de estas cuenias anuales no se han deteciade errores significativos gue hayan supuesto la
mgoifcacidr de w0 saides incliidos en las cuentas anuales del gjarcicio 2010

Distribucidn e resultados

La procuesia de distribucion det resultade del ejarcicio 2011 gue preseniard el Admiﬁistrador Unicq dq l?
Sociedad 8 @ Junts Genaral de Socios para su aprobacién. asi como 1a distribucion dei beneficio del gjercicic
2010 aprobadz por la Junta General de Socios, es |a siguienie:

Furos
Base de Repasto 2611 2010
Pérdidas v ganancias 2578735 2.367.662 |
Furos
Distribucion 200t 2014
A Reservas voluntarias 2378735 2.3567.607
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4. ormasg de reqistro v valoracion

Las princépafe}s nuias de registro y valorasion ulilizadas por la Sociedad en Iz elaboracién de las cusntas
anualss han sido fas siguiantes:

4} Inmovilizado intangibile-

b

Cono norma general, et inmovilizads intangible se valora iniciaimente por sy wrecio de adguisicion o cosle
de produccidn. Posteriormente. dicha valoracion inivial se corige por la correspondiente amortizacion
acumuiada ¥ en su case, porlas pérdicas por deterior que haya experimentade, determinadas de acuerde
con el critefio qua se menciona en s apartado P} de esta misma Nota, Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida il

Aplicaciones informaticas-

wa Sociedad registra g0 esta partida loa castes incurnidos en la sdguisiciér y desarmito dé programas de
arcenador, incluitos los costas g desaollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
apticaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incuren

La amortizacion de las apficacionss informaticas se reafiza aplicando el métote Ineal durante un periodo
mzxemio de tres aftos a partic de su entrada en funcisnamiento,

funovifizado material-

El inmoviiizado material se valora iniciaimente a su precio de adguisicitn, Posteriormente. dicha valoracion
nicial se corrige por 'z correspondiente amonizacion acumutada ¥, 8n su Ca30, por las pérdidas por deterioro
que haya experimentade. En este sentido, siempre que existen indicios de pérdida de valor, la Suciedad
procede a estimar, mediante el dencminade Yest da deteriorn” a posible existencia de pardidas de valor gus
reduzoan el valor resuperabls de diches actives a un importe inferior al de sy valer en tbros. El importe
recupsiable se determina como el mayor imparte entre ef valor razonabie menos los cosies de venia y el
valor B0 Uso.

De forma simisar, cuando existen indicios de que se ha recuperaido el vaior de uis active matarial deteriorado,
la Sociedad registra la reversidn de la pérdida por dateriore contabilizada en gjercicios antsriores, con abono
a ia cuenta de pérdidas y gananaias, y se ajustan, en consecuanaa [os carges futuros en concepto de su
amortizacion. En ningun caso |a reversion de s pérdida por deieriorn te un achvo puade suporer el
incremente de su vaior en libros por encima da aquet que tendria si no se hubisran reconocido pérdidas por
delerioro en ejercicios anleriores.

Los gastos de conservacion y mamenimiento insurides durante e! ejSicinio 82 cargan 21 la cuenia de
péndidas y ganancias, Por el contrario, ios costes de ampliagion. modernizacian o ngjcras que representan
un aumente de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida il ds los bienes, se
capitakzan como mayor coste de los mismos.

i.os bienes retirados, tantu si g2 producen como consecuencia da un proceso de Modermizasion Gomo si sg
deben & cualyiier olra Gausa, se contabllizan dande de baja tos saidos fue presentan las correspondientes
cuenias de coste v de amaoriizacidon acumulada

L3 Socledad amorliza el inmovilizado material a partir de su enfrada en funcionamiente, siguiande ef método
linsal, aplicands porcentajes de amcrizacién anual calculados en funcidn de los adns de vida uli estimada
de los respechivos bienes, seglin el siguisnte detalle:

Afios de Vida |
- Elementos Percentaje | Uhil Estimada |
Lullaje 30 % 3
Mohitiario 10% Y §
Zanipos procesos informagitn 25 4 :
Odro inmoyilizado wateriul 9 al 207 5-12
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Con cierla pericdicidad. se procede a revisar Ia vida Ol estimada de los elementos del inmovilizado material
de uso propic, de cara a defectar cambios significativos en les mismas,. que, en el casg de producise, se
gustar mediante la correspondiente correccion del cargo a 2 cuenta de pérdidas y ganancias de sjercicios
fuzuros, en concepto de amortizacién, en virud de las nuevas vidas dHles i

Arrendamientos.

Los arrendemisntos se clasifican cormp “arendamienios fnancierss® siempre que de las condicionss de los
mismos se decuzoa que se transfieren al arrendalaric sustancialmente los rnesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo obieto del contrato. Los demas arendamientos sa clasifican como “arrandamientas
operativas”. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ef Administrador Unico e la Scciedad considera gue no
exisle ningun arrendamiente financiere en vigor.

Arrsndamientos cperalivas-
En @s operacécne_s de arrendamiento operativo, la propiedad del bisn arendado ¥, susianchiments. fodos
los figsgos v ventajas que recaen sonre el bien, los fiene el arrendador,

LCuando la Socedad attua come arrendataria todos ios gastos derivacos de los acuerdos de arrendamients
opereive se cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cuaiguier cobro o pago que pudiera realizars2 al contratar un arrendamiento operativo, se tratara comao un
cobro 0 pago anticipado que se imputarg a resuitados a o largo del periodo de! arendamiento, a medida que
se ceden o reciban los baneficios de! active arrendado.

Instrimentos financieros«

Un Cinstrumienio fingnclera™ es un confrale que deé lugar a un activo Fpancero en una entidad ¥
simuitangamente. a un pasivo financiero ¢ instrimente de capital en ova entidad

Un “instrurnento de capial’ es una negocic juridico gue evidencia una participacion residual en los activos de
la entidad gue lo emite, una ver deducidos todus sus pasivos.

Un “derivado fnancizro” es un insteumenio inangiere cuye valor cambia como respuesta a bos cambios en
una varable observable de mercade {fal como un pe de inlerds, de cambio, & precio de un instrumento
financiery o un Indice de mercade}, cuys inversion inicizl es muy pequeda en relacisn a otres instrumenios
financleree con respuasta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liguida,
genaraimente, en una fecha futura.

Acfivos fnancieros-

Los actives financieros que nosee ls Sociedad se clasifican en 1as siguienies categorias:

1. Préstamos y cugnlas g ¢obrar’. Estan conatituidos por actvos financierss originados en la venta de
hignes o en |2 prestacion de servicios por operaciones de trafico de |z Seciedad. o 193 que no feniendo un

crigen comercial, no son instrumentos de painmonio ni dervados y cuyos cobros son de cuantia fiia o
delerminable ¥ no se negodcian en un mercado activo.

Esios activos financigros se registran inicialmente al valor razeanable de iz contrapiastacidn entregada
mas los costes de la transaceién gue sean directaments atribuibles. No chstante, los créditos por
operacionss coméerciales gon venchmien no superion @ 1 afic y que no lengan un tpo de interés
contrastusl se valoran por su valor naminal cuando el 2fecto de no actualizar ios fujos de efectivo no
sea significativo,

Posteriormente, se valoran a su cosle amuoriizado, caiculado medianie fa stlizacion del méatodo del “igo
da interds efacliva”, que es ol tipo de aclualizacion que iguala & valor inisial de un instrumento financiers
a la totglidad de sus flujos de efectivo estimados por todes jos conceplos a o largo de su vida
remanerte. No obstante lo anterior, fos créditos con vencimiento no supsarior 2 1 aic que ss hubiesen
valorade inicialmentz por su valor pominal continuaran valorandose por dicho mports, salvg aus se
huhizran detenorado.
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Al manos al cierras def gfercicio, la Sociedad realiza un “lest de deterany’ para eslos activos finangierns.
Se censidera gue existe evidencia objetiva de deteriore si st valor recuperabla de! activo financiero es
infericr a su valor en finros. Cuande se produce, o deteriore corespondiente se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Er particular, y respecio a las coreccionss valorativas relativas 3 fos deudotes cumerciales y ofras
suentas @ cobrar, el criterio tilizado por fa Sociedad Para calcular tas correspondionies correcciones
valarativas, es sl de realizar |a dotacién tras un andlisis individuasizade en funzion del fesgo gus
presentan las posibles insoivencias con respecto a su cobro.

2 lhyersiones menlanidas hasls ef vencimienic” En esta categoria se incluyen vatores representatives da
dendz cotizedos con vencinriento fio y flujes de efectivo de imporz detenminado o determinakble, qus 'a
Sozisdad ha decidido mantanar hasta su vencimianto final, por tener, basicaments., intencion y capacidad
financiera para hacerlo.

Los vaiores representatives de deuda incluidos en esta categoria se valoran inictalimene a su valor
razonable. ajustade por el importe de los costes ge transacoiin que sean direclamente atricuitles a la
adguisicion del activo financicrm. los cuales s& Impuiarén a k2 cuenta de perdidas y ganancias medianle fa
aplicacion del métode del Moo de irterss efectivo”. Posteriormente, se valoran a su coste amartzade,
caicu’ado medianie el o de nierés efectiva” de los mismoes,

3. “Olos activos financieras” Correspondan a fianzas entregadas, ias cuales se registran en el balance por
su valor nominal, dado que el efecto de no actuslizar fos flujos de efectivo fuluros ne es significativo.

ta Sociedad da de baja o8 actives financieros cuande expiran ¢ se han cedido lus derechos sobre los flujos
de elactvo tel corespondients activo financiero ¥y 3@ han lansferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherantes a sy propiedad.

Fasivos financiercs.

Son pasivos financieres aquelios dabitos ¥ paridas a pagar que se han originado en 1a comora de biencs y
servicios par eperaciones de iafico de la Sociadad, o también aquellos gue, sin tener un origen comercia!,
ne pueden ser considerades como instrumentos financieros derivados.

Los asbilos y cuentas a pagar se valoran imiciaknenis al vaior razonable de fa contraprastacion rectbica
sjusiada por los cosles de ia fransaccion direciamente abuitdes.  Con posterioridad, dicios Dasves ge
valoran a su coste amortizads, calculado madiante |z uliizacin do! metodo del Wpo dhy intergs efectivo’, al y
comz s& ha indicada con arderioridad. No obstarte. cuando se trate de dehiios poOr operaciones comercigles
con vencinianio no superior a un afc ¥ Que nu tengan un tipo de inferés contractual. siempre gue el efacty
de o aciualizar ios flujos de efectivo no saa significativo, se registran por su valer nomsnal

La Sociedad da de baja los pasives financieros cuando se extinguen ias obligacionss que lus han gensrado

fnshrumemaos de patrimonio-

Los instrumenles de capital emitidos por la Socigdad se registran en el capituio Patimonio Neto” dal
balance por el imporie recibide, neto de Ios gastos de emisiér.

instrurnentos financieios detivados.

La Societad no utiliza instrumenies financieros dervados

Existoncias-

Las existencias de matenas primas y olros apipvisioramientos se valoran 2 su pracio de adyuisicidon, coste
da produccion o valor nete realizabile el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, olras

iag simifares y 0% intereses incorporados al nomynsal de 1o débitos se deducen en la determinacion de!
precio de adguisnicid
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La Sociedad efectiz las eportunas correcciones valorativas, reconociéndsias como un gasic en 1a cuenta de

pérdidas y ganancias cuando sf valor neto realizable de las existencias es inferior 2 su precio de adquisicién
{08 su costs de produncion;,

El vaior neto reatizable viens determinado. er caso de ias materias primas v otros aprovisisnamientos, por su
valar de reposicion.

Provisiones y contingencias-
Bl Adminislrador Unico de i Sociedad en 1a formulacion de las cuentas anuaies diferencia entre:

a. Prcvis;ones‘, saldos acrerdores que cubren chligaciones actuales derivadas de sucsscs pasados, cuya
canceiacion es probable que origine una selida de recursos, pero gue resultan indeterminadss en cuanio
a st importe v o moemeanto da gancelacian.

b, Pasivos contingenigs: oblgaciones posibles surgidas cume consecuencia de sugesos pasades. cuya
matedalizacior futura estad condicionada a que couran, © noe, uno o mas everios futuros independientss
de fa voluntad de e Socedad

El halance recoge todes las provisionss con respacio de las cuzles se estima que la probabilidad de que se
tengs que aiender la obligacidn es mayor que de lo contrario. [os pasivos contingenias no e recenossen en
el balance, sino que e informa sobre ios mismaos en las Notas de |3 Memaria, en la medida en que no ssan
considarados comoe remotos.

Las provisionse se vaioran por el valar actual de a mejer estimacion positle del imparte necesario para
cancelar o transferir ta chligacion, teniends en cuenta ia informacion disporible sobre sl suceso y sus
consectiencias, y registradndose los ajustes gue surjan por la actualizacion de dichas DIOVISIONES COMG un
gasto financiere conferme se va devengando

La compensacion & recibir de un tercere en &l momento de liquidar ia obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolse serd parcibido. se ragistra como activo, excepto en el case de gue exista un
vincule legatl por el que se haya exierivrizado parte del fiesge v en virtud del cual g Sociedad no eaté
obligaia 2 responder. en esta situacidn, |a compensacién se tendra en cuenta para estimar &! impona por el
rue, en su caso. figurara la correspendiante provision.

Frocedinigntog pdlicisles wWo reglomacionas en curso-

=

cieire del ejercicio 2014 se encontraban en curse cistinlos procedimientos judicizles y reclamaciones
ntablados contra ia Soviedad con wrigen en 2l desarollo habiual de sus actividades Mo obsanis, fos
sasores legales de la Sociedad y ef Administrader Unice estiman que 1a conclusion de estos procedinientos
raclamaciones ne producird un efecto significativo en las cuantas anuales d2! ejervicto 2011,

vl st)

=L

tmpuesto sobre heneficios-

E! gaste o ingraso por impueste sobre beneficos comprende la parte relativa al gasic o ingrese por e
impuasto coriente y 1a parte correspondiente al gasto o ingreso por ¢l impuesto diferida.

£t impueste comente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecugneia de las diquidaciones
fiscaies dal impuesio sobre el beneficio refativas a un ejercicio. Las deduccicres y otras ventajas fiscales en
iz cuota del impuesto, exciuidas las retenciones y pagos a cusnla, asi como las pérdidas fiscales
campensabies de glercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor imports dal
impuesto cortisnte.
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El -gastn a &l ‘irgreso par el impuestoa diferido se corrssponde con &l reconocimianic v la cangelacisn de los
acivos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias ternporariag gue s identifican como
aquelios importes que se prevén pagaderos o recuperabiles desivarins de las diferencias entre jos imporites
en libros de los activos y pasives Y su valor £scal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y lus crédites por deducciones fiscalas no aplicadas fiscalmanie. Dichos importes se registran
aplicanda a la diferancia temporaria o erédito que corresponda el tino de gravamen al gue se espera
recupgraras o guidarlos.

Se FECONGCEN PAsIVes pot impuestos diferidos para iodas las diferencias temporarias imponibies, excepto
aguelias derivadas del reconocimient inicial de fondog de comercio o de otros achivos y pasivos on una
operaciin gue ng alecta ri al resuitado fiscal ni 2l resultado contable ¥ no es una combenacidn de negocios.

For su pare. 'os actvos por impuestos diferidns solo se reconocen en la medida en que se considers
probable cue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra |as que poder hacerios
efactivos

Los activos v pasivos por impuesios diferidos, oniginados por nperacionas con cargos ¢ abonos dirsclos en
cugntas da patrimonio. se cortabilizan también con conraparida en Patrimonio Neto

En cada cierre conteble se reconsideran los astives por impuestos diferides registrados, efectuandose ias
opertunas correcciongs a 1os mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre s¢ evallan fos actives por impuestos diferidos no registrados en e} balance vy éstos
sen chisto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su rzeuperacion con beneficios
fiscales fduros.

ingresas y gastos-

Los ingrescs ¥ gastos s imputan en funcion de! critedo del devengo, es decir, cuando s produce ia
corrianta real de bienes y senvicios que los mismos representan, con indspendencia del mamentc en que se
preduzea la coments monelaria o financiera gerivada de slios Dichos ingresos se valoran por &l valor
razonabie de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos per venizs se produce en el momente en gue se han transferide a
sommprador o8 riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de! bien vandide, no mantaniendo
ta gestion corriente sobre diche bign, ni reteniendo el controf efectivo sobre & mismo,

En cuento @ ios ingresos por prestacien de servicios, ésos se reconocen comsiderands gl grado de
realizacion de 2 orestacion a la facha de balance. siemore y cuande ef resultads do s ransaccion pueda ser
estimada con fiabiidad.

Los intereses recibidos de actives financieras se reconocen uldizande el metedo del ‘1o de auerés slecine”
y ios dividendss cuands se declwa el derecho del socio a recibirios. En cualquier casc. Jos intereses v
cividendos de activos finanderos devengados con posisriondad al momento de la adguisicidn se recongnen
COMI INGresns en la cuenta de pardidas y ganancias

Obras en ctirso de efecucion-

La Sociedad sigue &f criterio de recanocer en cada gjerciclo como resullado de las obras que realiza la
diferencia entre iz producsion del gjercicio v los costas incurridos duranls el mismo. La produccion de cada
ggrcicio visre detenminada por ia valoracién al precio do venta de las unidades de obra ejecutadss durante
el periodo que, por encontrarse amparadas en ef centrato fimado con la propiedad. o &n adicionales o
modificados &l mismo, ya aprobades, ne presenian dudas razonables en cuanic a su certificacion final
Adicionaimente. se inCiuyg como produccion ia valcracién a precio de venta de olras unidadss de obra ya
sjecitadas, que al cierre del ejercicio todavia no estaban amparadas por contratc, y para las que el
Administredor Unico de la Sociedad estima que sxiste cerleéza razonable en cuanin a su reCupeacion.

En el caso de obras con pérdida final esperada, se reconoce la ntalidad de a misma on el moments &n que
&sta se delermina.
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S a la fecha de ciorre del efercicio e Wrporte de la produccion a origen de cada una de [as obras es mayor
que el imperle certificado para cada una de ellas, iz diferencia entre ambos importes se recoge como "Chra
gjscutada pendiente de certificar” dantro del epigrafe "Deudares comearciales y ofras cuenias a cobrar”, en el
activo cordente del balance. 31, por el contrarin. como consetuencia de anticipos recibidos por acopios y
otros conceplos, &f imporie de {2 produccién a origen fuere mengr gue el impore de las carificaciones
emitidas, 1a diferencia se recoge como "Anticipes de clientes” dentre del epigrafa "Acreedares comerciales y
otras cuenta a pagar’, en el pasivo corriente de! halance. Asimisma, con el fin de mantener una agdecuada
correlacion enlrz jos Ingrescs y gasios de cada ojercicio, los costes de las obras pendisntes de incurrir y
relativos a verdas registradas se provisionan, al cierre del siercicio, en & epigrafe "Provisiones a corto plazo’
del pazive del balance

Los costes directos de las obras, inciuidos los esludios y proyecios se imputan directamente a ias rmismas en
la medida en que se van incuriendn, er tanto que 05 costes indirecios se imputan 2 las obras
proparcionzalmente a ia produccién

Indemnizaciones por despido-

De acuends con la legisiacidn vigente, la Sociedad esta opligade al pago de indemnizaciones a aqushes
empleados con o que, bajo delerminadas condicicnes, rescinda sus relaciones lahoraies, Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable s¢ registran come gasto 8n el ejerticn
en cue el Adminstrador Unico decide efectuarios y @ crea una expectativa valida frente a tarceros sobve el
despido En las cuentas anuales no se ha registrado provision alguna por este conceplo, ya yue no eslan
previsias sifuaciones de esta naturalezs

Transacciones con vinculadas-

Lz Socizdad realiza sus operaciones con empresas del Grupo y vinculadas a valores de mercado. Los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico de la
Seciedad considera que ne xisten riesgos significativos por este conceplo, de los que puedan derivarse
DEBIVOS e Importancia en et future

Empresas del Grupo y asociadas-

A efecion de presentacion de las cuenlas anuvales se entiende fue olra empresa forma pare de! gripo
puaiis ambas estén vinculadas por una refacion de confrol, directa o indirecta. andloga a la prevista en el
articulo 42 del Codigo de Comerdio para o grupos de socisdades o cuanco las empresas estér controladas
pof cualcuier medio por uha 0 varias personas fisicas o juridicas, que actuen conintamente 0 se hallan bajo
direccion Unica por acuerdos o cléusulas estatutarias.

Se presumird. salve crueba g0 contrario, que existe influencia significativa cuandn la empresa ¢ una o varias
empresas del grupd incluidas las entidades o personas fisicas dominantes. posean a menas, ef 20 por 190
de 98 derachos de voto de 13 olra sociadad

Cilasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes-

En el balarce se clasifican como corrigntes aquelios aciivas ¥ pasivos que se esperan recuperar. Consumir o
sguidar en un plazo igua! o inforior a doce meses. contado & partr de ta fecha del balarce En el casa de que
un pasivo no tengz, aniee del cierre del ejercicio, un dereche incondicional para ta Sosisdad de diferir su
bquidacidn por al menos doces meses 2 conlsr desde la fecha del batance, este pasivo se clasifica como
corriente

Transacciones en moneda extranjera-

La moneda funscionat vlilizada por |z Sociedad es el eure Consecuertemente, las operaciones en olras
divisas distinlas de! euro se consideran denorninadas en moreda extranjera y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.
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Al cierre del ejercicia, los activos y pasivos monetarios denominados ¢n moneds extranjera se convierten
aplicande o tips de cambio en la fecha def balance. Los heneficics ¢ pérdidas puestos de manifiesto se
imputan dircctamente a la cugnta de pérdidas v ganancias del sjercicio en que se producen.

Operaciones imterrumpldas-

Una operacién interrumpida o en discontinnidad es una linea de negosic que se ha decidide abandonar yio
enajenar cuyos aclives, pasivos y fesultados pusden ser distinguidos fisicamente, operativaments vy a
efecios de informacion finansiera. Los ingresos v gastos de las operaciones en discontinuidad sé presentan
separadamente sn la cuenta de pérdidas y ganancias.

Duranta ios gjercicios 2011 y 2010 ne s& ha producido {a discontinuidad de ninguna lnea o segments de
negocio de la Scciedad

Estado de flujos de efectivo-
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en ios siglientes sentidos:

- Flujos de efsciive; entradas y salidas de dinerc en efectivo y de sus equivalenies, entendisnde por &stos
ins inversionas a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de altersciones en su valor

- Actividades de expiotacion: aclivivades lipicas de la Sociedad. as! como otras actividades que no pueden
sar calificadas como da inversitn ¢ de financiacidn

- Actividades de inversion: las de adguisicién, enajenacidn o disposicidn por otros medios de activos a
targo piazo y otras inversiones no incluidas en el efective ¥ sus equivalentes.

. Aclividades de financiacion: actividades aque producen cambios en el tamafo y composicién del
patrimanio nete y de fos pasives de cardcter financiere

Estado de cambios an ef patrimonio neto-

E! estado de cambios en &l patrimonio neto gus se presenta en estas cuentas anuzies muesiia el toial de las
variaciones habidas en el patrimenio neto durante ¢l gjercicio. Esta informacian se presenta desglosada a su
vez sn 0gs estados. e estado de ingresas y gastos reconocidos v ef estado total de cammbios en ef patimonio
neto. A continuacién se explican las principales caracleristicas de ia informacién contenids en ambas parles
del estado:

Estado de ingrescs y gasios reconocidos-

En esta parte del estada de cambios en ef patrdmenio neto se presentan fos ingresos y gastos generados por
iz Sociedad coma consecuancia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registredos como
rasyliados en ia cuenta de pérdidas v ganancias de! ejercicio y los oiros ingresas y gasios regisirados, de
acuerds con o dispugsto 2n la nermativa vigente, directamsnte en & patrimonio nato

Estacio tolal de cambios en ol patrimonio nela-

En esia parte del estado de cambics en el patiimonio relu se presentan todos log cambios habides en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su onigen en cambios en los criterios cortabios y en congciones de
errores. Este estado muesira, por tann, una conciliacion del valor en tibros al comienzo y al final del gjercicio
de todas las partidas gue forman el patrimonio neto, agrupanddo los movimigntos habidos en funcidn de su
naturaleza.
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6. _uwnovilizago intangibie
El movimiento nabido en este epigrale del balance en e gjercicio 2011 ha sido ol siguiente:
‘ Euros
Saldo Adiciones ¢ Salda
Tnicial | (Dolaciones) IFinal
Coste:
Anlicaciones informdticas 4.648 2087 |
: 4.048 1.687
Amortizacién acumulada:
Anlivaciones informiticas {3995 (20543 12.053)
e 599) | 2054) | (2.653)
Total neto 1,049 4.682
Ejercicio 2070~
Furos
Saldo Adictones o Sakdo
fnigial | (Dotaciones | Finat
Cosles
Aplicacknes informdticas - 4.048 4.648
- 4,648 4.648
Amortizacion acumulada;
Aphicaciones informaticas - (399} (35%9)
- (599)
Totat neip R
Adiclones-
Las adiciones del gjercicio 2011 correspenden a la adauisicidn de licencizs de diversos programas informaticos
para el normat desarrolio de las actividades de la Sociedad,
6.  Inmovilizado material

Ei movimienta habido en este epigrafe del balance duranie los ejercicios 2011 y 2010 es & siguienta:

11
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Fjercicio 207 1-

] Luros
Saldo Adicionas o Saide
» Clnicial [ (Dotaciones) | Retiros Pl
Coste:
Litillage 27323 27179 - S50
Muobiliario 5.046 4610 - 9.G26
Equipos para procesns do informacion 2912 523 - 8171
Orro immovilizado material 257 1.080 (5413 34596
38238 35128 {541) T5.825
Amortizacian acumulada:
Utillaje {18301} (.08 - (27043
Muonitiano 213) (12625 - {21737
IZquipos para proceses de informacion 114843 (2.036) - (3.320)
Chra inmovilizado material ] {430} (480 113 N2y
(22.214) {11.850} {15 (33.939)
Totut Neto 16,024 41.866
ceroicio 2070-
. Funes
Saldo Adiciones o Saldo
Trnicial {Dotaciones) Retiros Finat
{'oste:
Uiriilage 255240 [.803 - 27323
Mobsliario 4,472 574 - 5044
Eguipos para procesos de informacién 2751 1é:) - 2912
(hra inmevilizado material 2145 1.217 (403] 2057
34.888 3.733 {405) 38.238
Amartizacién acumulada:
Liiligje {4.18:4) (i5.4701 - (19361
Mobilinrio {i77) (7363 . (9135)
Lguipus para procesos de informackin {433 (1O - (14845
Oty immoviiezado malertal (65} {4443 33 I
{4.860) {17.468) 34
Fotal Neto 3028

Adiciones-

Las prncipales adiciones de! efercicio 2011 corresponiden a 2 adguisician
desarrcio de i@ aclividad propia de la Sociedad.

de diverso uliflgje para el nonmal

Dat totai de adiciones habidas en el eercicio, 18 874 eurcs corrasponden a diverses elasmemos adquirdos a

empresas de! Grupo, asocisdas y olras panes vinculadeas (véase Nota 133

12
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- Retiros-
et Durante e gercicio 2011 1a Saciedad ha procedido a 12 engjenacién de diverso imoviiizade, habiendo ganerado
ara perdida por hmpone de 246 euros gquz figura registrada en 13 patida Deterioro y resultade por
& erajenzriones del inmevilizago-Resuliadoes por anajenacionss y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
T sjerccia 2011 adjunta,
&
Elementos {otalmente amortizados-
=
; Al 371 de diclembre de 2041 y 2018 se encontraban en expictacion slementos tulalmente amorizades propiedad ;
. de 18 Sociedad por imaenz de 28 834 y 1.368 suros, respecivamante, segin el siguiente datalle. :
&
&} Furos
| 2011 2610
& I ey .
UtiHaje 25418 733
. fLguipos pia procesas de informacion 416 3
A - s ire . : N
= | Otra immeviiizado material : - 404
E | 25,834 1.368
= . i
LE
Politica de seguros-
s e ' . - .
La Soviedad sigue la politica de formalizar pélizas de seguros pars cubrir los posibles nesgos & que estan
. sujetes los diversos slementes de su inmavilizado material. Ef Administrader Unico de la Sociedad estinca que iz
= cebertura contratada al 31 ds fembre de 2011 y 2010 es razonable para cubrir los riesges propios de fa :
aclividad de la Sociscad.
.
7. __Inversiones financieras a largo plazo v corto plazo
Ea
El movinianto que se ha producido en los ejercicios 2011 y 2010 en cade una de las partidas del bafance
“ adiunlc gue componen los epigrafes “inversiones financisras a largo plazo” & “lnversiones financieras coro
plazo” es &l siguients:
P . .
Eigrciciy 2077
- ; o Firos
Saldo Saldo
2 Taicial Adiciones | (Reintegrosi | Traspases {inal
@ fuversinnes financieras a Inygo
plazo-
- Crisdizos a empresas - 30154 - {2379 784
(ripos aotivos financieros R Gu3 - - 12989
; 11,996 4. 847 - (2,370 13,773
- Inversiones financieras a corto ;
Haze-
¢ Crddiios aompresas - : 178,300 {9.442) - JeY 058
Vaboros ropresontativos de dendy 10215 © 649,828 (5330107 - FU9) 935
] Otros activos {lancieres LI94.626 | 2008413 (3. 258.643) . o A39R
1.294.841 2,896,743 (3.818.192 - P339
. )
&
] ¢
H
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¥ Ziercicio 2016-
< Euros
Suldo Suldo
4 Inicia) Adivienes | (Reivtegros) | 1inal
&b Inversiones financieras a large
piaze- :
ot Otros aciives linancieros - I.9se | - 11.996 ¢
- FL99G - 11.996 |
& Inversiones financicras a corfo i
- plazo- }
Crédiios g cmprosas - HE300 {10,267 - |
& ‘nlores representatives de deuds - [93.213 - TO0.213 i‘
Oiros activos financieros . 2 303 863 (1102371 T Eabelo |
b . 2415378 | (L120.537) | 1.294.841 |
®
a Inversionegs financieras a corto plazo-
B Durante e ejercicio 2011, I Sociedad susciihid varios conlratos de deposito a piszo oue har vencide antes de!
“ cigrrs del giercico 2011
s Gtra informacion sobre fas inversiones financleras-
. - Todas los valores nogocisbies, olras inversiores financieras andlogas y créditos estan instrumentados en
UGS,
&

- La tasa made de eolabilicad de ios activos finenciervs & corto plaze en el ejercicic 2011 se ha situado en
" ierng al 2,96% (2, 70% en of sfercicio 20670},

- Enia partida "Crédilos a empresas” se registran, principalmante, los crédites concadides por la Scoiadad a
- empresas, rabajadores avtdnomos y empleados que prestan servicios a la misma.
= informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo

de los instrumentos financieros-

"

La gestidn de [os riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccien Financiera, 1a cual tieng
® estallecidos los mecanismos necesarios pars controlar 1a exposicion a las variacionas en los tipos de interés ¥
) tipos de cambio, asl como a los nesgos de ¢rédito y liguidez A continuacion se indican ios principales riesgos
_ financieros gue impactan a iz Sociadad
&

1. Rigigo de crédice-

e

Con caracter general i@ Sociedad mantiene su tesoreria y activos Hauidos equivalentes en entidades
© financieras de elevado nivel crediticio. Por ofra parie, indicar que exisle ura concentracion de las vertas en

un gnico clients cor el que se martisne un volumen significativo de operaciones (véanse Notas 1y 123 No

chetarte, dicho chente no presenta resgoe de ardite por gozar & capacidad crediicia sulicierts.
&

2 Rissgo de ligusdez-

*

Con 2 fin de asegurar la liguidez v poder atender todos ios compromisos de page que se cerivan de su
" actividad, la Socledad dispone de ia tesoreria gue musstra su halance.
&
)

i4

*
%

L P




3. Fiesgo de mescadc-

La Sceedad resliza practicameante |a totalidad de sus operaciones &n euros avngue esias se efeciien con
sociedades extraneras por ko que el riesgo por lipos de cambio &3 minimo

8. ___Deudores comerciales ¥ otras cuentas a cobrar

La composicion de gste epigrafe del balance adjunte al 31 de diciembre 2011 y 2010 &5 la siguiente:

2001 2010

Cligntes por venlas ¥ prestaciones de servicios (Nota 12} 3343046 1 LG63242
Cligntes, empresus vinouludas (Nowa 13) 183,930
Daadores varios -
Cilientes, obra gjeentada pendiente de cortiticar (Nota 4-1) 5G.629 4.188
Personal 2,289 8y
Avtives por impuesio corrienie (Nota 117 188.971 180,268
Oros créditos con las Adminisiraciones Piblicas (Note 11} 282 141 226012

4.233.008 ¢ 4.750.836

9, Fondos propios

Capital escriturado-

£t capital de la Sociedad al 31 de diembie de 2011 y 200 asciends a 60 000 eurns y &8t replesentado por
BOO participaciones sodales de 100 euros de vaor nominal cada una de elias, totaimente suscrilas y
desembolsadss.

Las paticipaciones son iguaes, acumulables e indivisibles y no tien2n el cardcter de valores, ni eslan
represenladas por fitufos o anctaciones en cuanta, ni pueden denominarse acciones.

Al 31 de dicigmbre de 2011 y 2010 los Sceics de fa Sociedad eran los siguientes.

[ Porcentaje de
Pardcipacion

Inverfago., 8.1 73%
J0ures socios (F 25%
1 100%

(") El 25% de ia particizacion cormasponds a pesenas
fisicas, de las nuales ninguna posee un porcentaje
stpedor al 1%

Rescerva legal-

[e acuerdo con el Texie Refundido de la Ley de Sociedades de Capltal, debe destinarse. al menos, una cilra
igual 8l 10% del eneficio del gjercicio & 1a reserva legal, hasta que ésta alcance, &l menocs, 2l 20% del capital
sopcial. Al 31 de diciambre de 2011 ia reserva legal se encontraba cublerta en su totahdad.

I.a reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte de su sakdo que excada del 10% del cagital
ya aumantade. Salvo para la finalidad mencionada antericimente, y mientras no supere &l 20% dal capilal social
asla reseva s6lo podrd destinarse a la compensacion de pércidas y siempre que no axistan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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Reparto de dividendos-

Socios acerdd realizar una distribucion de dividendos

Con fecha 20 de diciembre de 2011, la Junia General de
1.833 eurns.

CON CAICO a Jeservas yoiuntaras por imporie de 851

Acreedores comeiciales v olras cuentas a pagar

La composicion de este epigrefe ded balance adjunto &l 31 de diclembre 2011 y 2010 es la siguente:

Furos
341272011 5 3171242010

Proveedores 97.089 &3 o0
Proveedores, otras partes vinculadas (Nota 13} 186.47¢ 156,036
Provecdores, empresas del Grapo (Net 13} 4.029 5.532

Acreedores vyrios R0 .803 367,007
Personal 10,324 44,303
Pasivos por ipuesie corrignte (Nota £1) 48K 813 633.532
Crras dewcdas con tus Administraciones Piblicas (Now 113 232014 435,123
Anticipos de clientes {Nota 4-i} R.797 00490
1.837.348 1.762.440

informacion sobre los aplazamientos de page efectuados a proveedores,
Disposicion adicional tercera. “Deber de Inforimacicn” de la Ley 15/2010,
de § de julio-

En cumsiimiento de I dispusste en la Ley 1572010, de 5 de ulin, de modificacidn ds a Ley 3/2004, de 20 de
diciorbre, por la que se establzcen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comergiales, Ia
cuai ha sido desarrsiiada por ta Resolucide de 28 de diciembre de 2010 det Institute de Contabilidao y Aucitoria
de Cuentas, y tenigndo er cueniz lo dispuesto an la Disposicion Transitoriz Segunda de 1a ctada Resolucidn, a
continuacién se presenia la informacon sobre los importes pagados durante el sjercico 2011 a8 proveedores
comerctales y de servicios (incluidas, en Su case, fas emprasas del Grupo y asociadas), distinguiendo los pagos
reaizades ceniro del plazo maximo legal del resto, asi como el perfodo medic pornderadc excedido de pagos {en
dins) v los pagos aplazados a proveadores comerciaies vy de servicios pendientas de desembolso ai 31 de
dicigmbre de 2011 que a dicha fecha acumulaban un aplazamiento superior a! plazo lega! de page!

Pagos Readizados Durante f
Ejorcicla 20011 v Pendicntes
de Page al 31 de Diciembre
. de 2011
Triporme n% Sobre ¢f
{Luros) Totad

Dantro del plaze maximoe Jogal
Resto de pagos realizados
Total Pages del Ejereicia
reriade Moedio Pouderado Excedido (PMPL) de

8310672 J6.3

315876 3.7
8.627.548 100%

Pagas fen diagl 24 .
Aplazamientos gue @ la Jecha de cierve sobrepasan el
plaze mixime lopal 1,933 3.3%

g
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Ei pericde madio ponderado excedido {FMPE) de pagos se ha calculado como el ceciente formado en o
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagus a proveadores realizados en el ejercicio
cor uit aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y &l nimerc de dias de aplazamigrio excedids
del respeciivo plazo. y en el denominador por el importe tolal de los pagos reslizados en el sjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maxame legal de page aplicable a fa Scciedad en el ejercicio 2011 segdn la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre. por la gue se establecen medidas de lucha corfra ia morosidad en laz operaciones comerciales, es
de 85 dias.

Asimisma. & saldo de proveedores pendientes de desemdolso al 31 da dicternbre de 2010 que a dicha fecha
acumulaba un aplazamiento supsrior af plazo iegai de page ascendia a 2.780 eurcs {0.45% sobre el lotal),

Adminisfraciones Pablicas v Situacion fiscal

Ei detaie de los saiuos comigntes mantenidos con las diferentes Adminisiraciones Pablicas al 31 dz dicismbre
de 2011 y 2010 se detaila a continpacian:

17
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31127201 1 3101272000
Actives por impuesto corriente {Nota 83:
Hachendu Pablca. desdora por Dupuesio sobre Sociedades Grecia 2,442 -
Haciends Pablica. dewdora por Impuesto sobre Sociedades Bélgica 8537 -
flacivnda Pablica. dewdora poy Impucsto sobre Sociedades Rumania 45.381 1094
Hacienda Pabilca, deadora por Impuasto subre Sociedades Polenia 12647 ] 179.174

188.497¢ 180.268

Otros eréditos can fax Administraciones Pabhicas (Nota 8):
T deudora por LY. A, Lspaia 78343 82.05%
LI, dewdora por VAL Rumania - G0
H.PL dewdors por VAT, Greela 966 9238
P desdora por VAT, Bulgaria 243 -
FILP. deudora por VLALT, (m cia 15139 139
LT, deudora por 18,473 57.872
[P deudora poy 33,442 21363
M., deudora por . .04
LLP. deudora por LV.A, Hungri’a 17,502 j24s2
LiP, deudara por ¥.AT, Polonia 1.649 Fiid
LLP. deudora por [.V. A, Repitblica Choca 706 73
H.P. deudora por TV.AL Alemania 71.671 16832
THLP deudora por LY AL Awstifa I8.31Y 11,561
H.PL deudora por LV AL Suecig 29 3605
SHLP. detdora por LV AL Suiza 857 -
PHLP debdors por airos impuestos 33 53
WOrganismos Segwidad Social, deudores (Fspahal 1477 il
: 282143 226.012
Pasives por impuesto corriente (Nots 10)
HLE. ucreeidtora por impuesio sobre Soviedades Espafia 442,939 IRAET

(H.PL acregdora por Impuesto sabre Secicdades Grecia T8
L2, acreedora por Impuedo sobre Soviedades Buigaria . 13,316
Eié P. acreednra por Impuesio sebre Sociedades Croula 5854 P3.687
g 488.813 653.532
Otras deudas cou las Administraciones Pablicas {Nopta 19):

i, acrzedora por VAT, Bélgicy - 3731
fHLPL acreedara por LY. AL Croacia - 155,078
JHLT. acrcedore por VAT, Suiza - 70h
P acreedors por T.V.AL Luxemburgo 223

TP acreedoya por TV AL Rumania

312.084

1.2, avredora por VAT, Pelonis 5367 in6.806
HLP uereedora por retenciones practicadas ¥ otros concepios 153.5340 FIZ2.R22
Oreanismos Segunidad Social Espan e a1 4123 53,733

153014 435.123

Impuesto sohre Sociedades-

El impuesto sobre Sociedades se ha valculade en base al resuliado econdmico obterido por 13 anlicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con e resultado
fisca!, entencile este come | base del cilade impuesto.
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La conciiiacitn det resultado contable y la base imponible prevista del Impuesto schre Sociedades para los

gjercicios 2011 y 2010 o% ta siguiente:

-

Cancepty

Evros

2011 ;

261D

{Resultido contable anres de impuestos
Difereneias permanenies-

?I;'x;!m:j{m pur doble imposicion Rumania
; ¢idn por dutle imposicion Grecia
senvidn por deble imposician Bulgario
encitn por doble rapesicion Pojonia
i Exencidn por doble imposicidn Croucia
Otras diferencias permaseniey

(106107
34,770

3.379.843

-

(850015 |
164,356
(155,163
(132.085)
(780331

Li9is

Bise Imponible (Resultado fiscal)

3039746 !

2.876.633

Gaslo por Impriesto sobre Socisdades-

B caloulo del gasto por al Impuests sctre Sociedades de fas ejercicios 2011 y 2010 es el siguiznte:

| L
2011 2410
Resulado contzble antes de impuestos 3.5383.828 3379845
Difersocias permunentes (344082 (505,245
3039746 1876.633
Cuota faf 30%4) 911.924 862,940
[ Impuesty sobre seciedades Establacimionto permanents en Rumaniy - : Al
Impucsto solyve sociedades Tustablocimiento permanerte e {reciy 2.6248 1545
Impuesto sebre sociedodes batablecimicnio permunente en Buleuris 1414 R
laipucsto sobre seciedades Establecimicnteo permarenie en Py ER A7.882 25580
Hopuesto sobre socicdades stablecimionio nermananic ¢ Croacia 21020 15687
Dreduceiopes . ) - (54580
f'f otal gasto por impuesto sobre beneficios registrado ¢n Ia cuenta I
|

‘de pérdidas v ganancias

| 10034073

1.012.181

E. desgloss del gas

tu por el Impuesto sobre Socledades de os sjercidios 2011 y 2010 es e siguients’

Euros

2011

linpuesto carriente:

Mor aperaciones continuadas
Impuesta diferido;

Por operaciones continuadas

LOD3073

2010 i

[.G12.18!

ent 1a euenta de pérdidas v ganancias

‘Total gasto por el impuesto sobre henclicios registrado

i 1003073

]
|

1.012.181 !
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Diferencias permanentes-

El importe de las diferenciag permanentes corresponde principalmente a Izs rentas obienidas en los
establecimientos permanentes que, de acuerdo con lo establecido 2n & articuio 22 del Texto Refurdido de I
Ley vet Impuesto sobie Sociedades, s ancuentran exentas de tributacidn en Espafia.

Deducciones fiscales-

La legislacidn en viger relativa al impuesto sobre Sociedades estabiece diversos incentivas fiscales. Las
deduccionss generadas en un gjercicls, er exceso sobre ios Himites izgales aplicabies, pedran ser aplicadas & la
minoracion de las cuotas del 'mpuesio sebre Sociedadas de los ejercicins siguientes, dantro de log lmites y
plazos establecidos por fa nomativa fscal al respedctc

La Sociedad se acogid, en el giercicio 2010, a los beneficios fiscaies previslos en la citada lggisiacion, habisndo
aslcado en &l céloulo de fa cuots liquida estimada dal Impuestc sobre Sociedades del citado eiercicio la
cantlad de 448 euros en concepto de gastos de fonmacicn profesional y donativos a determinadas entidadas sin
tnes lucralivos.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras-

Segur establsce la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidadas Aasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas portas autoridadss fiscales o haya transcurids el
plazo de prescripcion de cualio afios. Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tenia abizrtos a inspecoion fiscal
wdes los ejeraicios desde su constitucidn para todos los #npusstos. Por olra parte. los establecimisntos
permanentes situncos en teritorio extranjern se rigen por la fegislacidn vigente en lus paises an los gue se
encueniran establecidos.

E! Adrinistrador Unico de ta Scoiadad no espera que los resultados de filuras inspeccionss a 1ealizar per las

autoridades fiscales puedan dar lugar a pasivos ques afecten significativamente a la situacion patrimoenial ni a los
resuitados de a Sociedad.

Ingresos y gastos

importe neto de la cifra de negocios-

La distriucion de la cifra de nagodios correspondiente a fas actividades ardinarias de la Soviedad, por categornia
de acliviaades y mercados geograficos durante los sjercicics 2011 v 2010 25 {a siguiente;

Ejercizio 2071+

Lros
Categoria / Mercado Nacional LExiranjero Totu!
Ventn de megerial 2544 39.633 12184
Ejecucidn de obras : 120819 13,777,336 13,898,133
Tatal 123.308 13.816.971 [3.940.33%
Eferaicic 2015-
: L Huros
‘ Caregoria / Mercado Naciomal Extranjero 'otal
Venia de musterial 599 14,448 |7.047
Liceuctdn de obras 04285 § 10741383 1(1.825.670
] Total 64884 | H.777.833 | 10842717
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Taly como se indicz en lg Nota 1. ia Sociedad con
de negocios zon s0Ctades pertenecicntes o Grupe Inditex con las q
un saten de 3.436.245 eures,

Los ingresos de la Sociedad LOMes
Brincipaiments en i0s paisss donde

centra un 84%, apro

Rusmanta y Buigaria) con sociedades pertenecigntes al Grupo Inditex,

Aprovisionamientos-

E! epigra’e “Aprovisicnamientas” de |2 o

combone de [2g siguisnies partidas

uenta dg pérdida

5 ¥ gananciss de oy ejercicics 2041 y 2010 se

imientos perma

pundientes a operacionas reqlizadas en tarm
la Sociedad posse estabiec

<imadamente, dgel Tporte neta de |a cifra
ve mantiene, al 31 de diciembre de 201 1,

torio extranjero se han rezlizade
rentes (Polonia, Greciz, Croacia,

2011

Euros

FCompras nacionales de maerias prizas en Espania
Adiuisiciones de materias primas en ofros paiscs

para obras en los mismos

Compras de oo aprovisionamientos

Deseuente sabre compras por pronto pago
r PaL

Trabajos realizudos por otras empresy

Yarlacion de existencias de marerias primas

T oo
168,573 §2.038

Total

312008 1 1.138.709
1480670 | 1221 747
13.043 12,135
(21411} (93923
P5.325237 | 32038k
I (5.112) 30,197
6.792.427 | 4.457.875 |

Gastos de personal-

La compesicién de este epigrafe de la cuents

la siguisnte:

—

Furos

Nt

|

Saeidos v salarios

1.281.877

2040

1220919

Indemrizaciones 3786 1420
iSeguridad Socia ¢ careo de la Smprasa 397573 362066
Otros wastos sociales 78.725 13.104
Total 1.761.961 1.597.599

de perdidss y ganancias de los gjeicicios 2011 v 2010 adjunia es
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La distibucion media del personal asaladiado por categerias profesionales durante los ejercici
sicdo {a siguiente

R g

i [ Nomero Medio |
| de Empleados

Caregoria Profesional 2011 =S

Odcial 1" admon. 2 - l
Oficial 2" adimén. 2 [
Auxiliar administrative | 3 z
Téenico de organizacian ! !
Delincante de 2 | ! 1
tnspector de conrol ; 2 !
Erargudo de ohra 4 4
ial 1" de oficip i ! !
Diicial 24 de oficio i il 1
Pedn ‘ o LY
Total 36 31

La distinucion del personal asalariade al 21 de diciembre de 2011 y 2010 vor categorias y género

siguients:

Al 31 de diciembre de 2011

0s 2011 y 2010 ha

] Hombres Mujeres B
Calegoria Protesioral Fijo Fveniual Fijo Lveniual Foal
Oficiul I admon. - i - 1 2
Oficial 2* admdn. “ - ! - 1
Auxiliar adminisiraiivo - - T 2 3
Téenive de orgativacion i : - ; - 2
Deiiveante de 2 I - - ; - |
Inspeetor d2 conirol l - - 2
bncargado de ebra 4 - - - %
L Olicial 17 de oficio 2 - - - 2
FOfeial 2 de ulichy 1¢; - - - in
Pedn _ 9 | - - 14
| Total 28 4 2 3w

Al 21 de diviernive de 20160-

Lombres Mujeres

Calegoria Profesionsl Fijo Eventual Fije | Eveniual Totul
Ofeial 27 admdin. - : . 1 " ]
Técnico de vrganizacion : I - - - i
Detineanie de 2° i - - - i
Inspector de control 1 - - - f
Ereargado de abra 2 - - - 2
Oitaial 1 de oficin 2 - - - 2
Oficial 2¢ de oficio in 3 - - 15
Poon 101 2 - - i2
Total oy & t - 33

es la

Astrismio, el Grgane de Administracion de s Sociedad eslé represantado par una persona fisica, un hambra.
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Servicios exteriores-

El desgloze du la partida de “Servicios exteriores” de ia cuanta de
2010 as el siguients:

pérdidas y ganancias de ios ejercicios 2011 ¢

Luros !
2011 2010

Arrandamientos ¥ cdnones HIWT30 62.392
Repuraciones ¥ conservacidn 2.550 23
servivies de prefesionales independientes 362148 455,818
Transpories 77.263 F0.335
Privias de seguros 12355 16,383
Servicios bancarios v similares 18233 [3.028
Pubiiidad, propagande v refaciones publicas 10014 7.289
Steninistees 27014 FY.RGE
Olros servicias -EEALY 744,476

Total 1493625 [.381.402

Transacciones en moneda extranjera-

Jurante el gjercicio 2011 1z Sodiedad efectus las siguientes transactiones en maneds extraniera:

13. Operaciones con partes vincutadas

Moneda fen Farosy :

LEL: LEV ZLOTY CZIK CHras

Aprovisionantientos 1.048.550) (07473 11087 09¢ 894,941 102,476 !
Servicios recibidos 48 468 18.338 241298 33,862 HIg032
Servicios prestados 2.029.578 163.306 3471.63] 1779802 - j

El detalie de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2010 resultantes de lag operagiones comerciales realizadas
con empresas del Grupo. asociadas y otras partes vinculadas es sl siguients:

Al 31 e dicsmbre de 2017-

Fairos
|
Erpresas def
Deudores o fores a i Grupo ¥
Corle Plazo | Corto Plazo | Provesdores de Axvciadas a
(Nora 83 [(Nota 103 Inmoviiizai Corio Pluzes
Empresas del Grupo:
Dreveriuge, S0 - 4,029 - 10,893
- 4029 . 111,893
Ofras partes vinewladag:
Zergsl 200151, [.803% [4.097 3.609 -
Placas Norte, S.L. - LRRS - .
Diaacustic, S L, 300§ 13,7007 22313 -
I'abigal, 8.1 151.113 156,792 - -
X 18349340 {86479 28315 -
Total 135930 | 190.308 j 25315 10,893




31 da diciemibre ds 20716«

Euros

0 : Detdas con :
u ‘ Empresas def
7 i [denderes a | Acreedares p Grapo y
g | Carto Plaze | Corto Plaze | Provesdores de | Asociadas a
! {Now &) (MNota 100) Inimovilizade | Corto Plave

Empresas del Grupo:
Inverfago, S0 - 5.1

0

. Otras partes vineuladas: :
& Zergal 2001, S, -
_ Placay MNonwe. S,
) Disacustic, 5.0
Fabrigal, 8.1

total

T El epigrafs del balance "Deudas son empresas del Grupo v asociadas a corto plaze” incluye &l saldo de la deuda
mantenida con Inverfago, S.L.U. (Socio Mavornitatio de lo Scoiedad, véase Nota ), en wirtud del conirate de

1 cuenta corriente de fecha 3 de junic de 2008, con duracién anus! ¥ prorrogabie automaticamenis. Conforme
fiqurs an dicho contrato, el tips de interés aplicado a las canfidades dispusstas =s ! interés legal det dinero.

Las operaciones reelizadas por la Sociedad con empresas dei Grupo, asociadas y otras partes vinculadas
durante los ejercicios 2011 y 2010 como parte del trafico ordinario de la Sociedad, los cuzles se han efectuada a
@ vainres de mercado. se indican a continuacion:

Aq: Ejercing Z0714-

% Lurog
Empresas Jel Grapo

EE Operacion / Empress Inverfupo, S.L.U,

A Inaresos (inancicron 124

Totsl ingresos 120

>4

Servigios exteriores 3
]

i Grastos fimancieros _
¢ Total gastos 64.645

“};.i|

i

LA
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_Euros

2 Dtras panies vinculadas

e Uperacion / Empresa Zergal 2001, S.L. | Disacustic, S1.

" Prestecion e servicios - 496118 1.533 - —l
Ingresos wocesoring - 12.080 - -

| Yentude matarial - 1.165 N 2,540
Total ingresos - 509.363 1.833 2.549
Ventas de inmovilizado - - - 186
Aprovisionmamientos 15,354 163.626 - 112,342

| Sersicios esleriores 3835 127.187 34,160 17024

{ ‘Total gasfos 19.189 294,213 54,166 129566 ;
Adguisiciones de —g

nmoviizado (Nota 6y - - - 18874 |
Sjercicio 2070
Liujes

Operacton / Emprosa

Empresas del Grupe
Tnverfago, 8115

Inuresos financieros

Total ingresos

Servicios exteriores
Ciastos financieros

Total gastos

Furs
Fparies vinculudas
v/ Pmpresa Plucas Nore, 8.4, Zerpal 2001, 5L 1 Iisgoustic, SL.

Presucion de serviciog - 294 930 - -

ngreans aceosarios a3] 1.339 - -

\oonla de materind - - . &G4
Toral ingresox 951 296,515 N 599
Apnrovisionanuentos 12.362 73.613 - 82 U038
Servicis exceriores 1.708 212200 Ih.4%0 21.330
Total gusios 14.010 285822 56.480 3317
Adguisiciones de immovilizado | 754 1.254 - 485

Retribuciones y otras prestaciones al Administrador Unica v a Ia Alta Direccion

Durante ios ejercicias 2011 v 2070, el Adminis

anticiyos ni créditos concadides al Administrader Unice al 31 de diciembre de 2011y 2010,

tradar Urico no ha devengado retrbucion aiguna No sxisten

[3¥]
¥
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Al 31 de dici_embre de 2011 y 2010, tampoco axisten cbligaciones Contrzidas en materia de pensiones ni de
SeguUros de vida respecto del Administrador Unico.

No se Enci_uye informacion especifica sobre Ia Alta Direccién, por considerarsa que la auloridad y responsabilidag
para planificar, dirigr vy controrar las actividades de la Sosiedad fecae, exclisivamente, en el Administrador
Urice.

Ctra informacion

Hororarios de auditoria-

Durante los ejeraicios 2011 y 2010, los honorarios retativos a los servicios de audioria de cuentas y @ ofros
servicios prestados por el audilor de Ia Sociedad Deloitte, SL.. o For una empresa vinculada al audiior por
zontrol. propledad comdn o gestian han sido ios siguientes.

N Fures B
201 2000 (3
Servicios de Audiwria 13.830 13,5005
Otios servicios profsionales - -
Total servicios de Auditoria ¥ Relucignados 13.850 13.500
Serviciny de Asesoramiento Fiscal 45270 38,393
Total Servicios Profesionales 59129 £1.890%

Adicionalmente. los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por la Sociedad Baker
Tely Klitou & Pariners han ascendido a 1.800 eurps en 2011 {0 euros e 2010, no habiendo facturado esig, nt
mnguna empresa vinculada a la misma, imoorte algine por ofro concapto distinto a! citado anteriormente.

faformacion exigida por el articuio 229
de la Ley de Sociedades de Capital-

De sonformidad con o establacide en ef artizuio 220.2 del Rea) Decreto Legistative 172010, de 2 de julic. por &l
cual se aprueba e Textc Refundido de Ia Ley de Saciedades de Capilal, con =l fr da reforzar {a transparoncia
ce las sociedades andnimas colizadas, se sefialan a centinuacion las sociedades con el mismo, andlogo o
complementaris géners de achividad al aue constiuye el objelo social de Metalysgs, S L. en ciyo capital
partizipa el Administrador Unico con un porcentaje superior at C.01%. asi como las Funcisncs Que, en st Caso,

gjerca en ellas

J Soviedad j‘
. L tiwdar ] Paricipada Actividad Participacinon
i

H

Disacustic. S.L. Venta producios de construccidn 0%

tesd Maria Gamez Diaz Placas Norte, S.L. | Trahajos de construccion 3% !
Tuhigad, S.L. UTrabajos de constryecion 50%;

Agamismg. ¥ de acuerdo con el texto meacicrada anteriormanta, a confinuscion se indica la realizacion oy
cuents propa o ajena, de actividades realizadas por pante del Administrador Unico. del mismo. andloge o
compiamentano aénere de actvidad de: que conslituye el ohigto social de Metalyeso, S.L.:
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Tipo de Régimen Cargos o Funciones
de Prestacion Sactedad en la cual se (UE se Dsientan ¢n
Y Tighr I deda Actividad presta la actividad :
| |
Disactstic, & 1., {Presidente dol Consigo
Tose Maria (Gémer Disz | Cueria ajeng Placas Nore, S.L. Presidente del Conscio

H
. X i
i labigal. 5.1, i!";‘esidcnlc del Conse

A Corufin, @ 30 de marzo de 2012

Fdo. José Maria Gémez Diaz
Acmiristrador

f
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Metalyeso, S.L.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011

La Evolucién de los negocios

La Sociedad se constifuyd e 18 de abril de 2008 con lo qua &l 2011 reprasentz &l cuarto ejercicio de
Metalyeso, S.L..

Durante el glercicic 2011 1a Sociedad ha iniciado la reglizacion de su actividad en Notuega, Marruecos, Serbia y
Monlenegro, ademas de continuar llevandola & cabo en diverscs paises europess, principaimente Béigiza,
Holanda, Austria, Suiza, Repabiica Checa y Alemamia asi como en Rumania, Grecia, Bu'garia. Polonia y Croacia
madianie sus respectives Establocimientas Permanentes, en estos tltimes casos.

Les resultados del elercicio 2011 han sido superiores a fos del ejercicio anterior, en consonancia con la
expansian geogratice de fz actividad de la empresa, slempre incidida directamante por el éxito y el mavor del
nimere de apariuras de locales comerdiales por parle del ciente gue supona ef 94% del volumen e negocio dz
la Sociedad. Todas elio ha lievado a una imporiante progresion, principalmente de las vanias gere también, de
los bencficics de 1a Sociedad. Asi;

La cifra do negocio de fa Sociedad ha aumentado un significativo 28% respecto a 1a det ejercicio 2010

Los resultados netos del ejerciio recién cerrado muestrzn un incremento dal 9% en relacion con los de S{EIGITi
anterior, raientras gus los resultados de explolacion han mejorado un 14% con respecto a los del ejersicio 2010,

En cuanto al volumen de aprovisionantientos, éste ha aumentaco ¥ en mayor medida qus los resullados, puests
aue ha crecido un 52% en relacivn con el del gjercicio anteriar, debido sobre todo al considerable neremento del
impore de los trabajos realizados por ofras empresas Los gastos de persoral sin embarge. han cracigo
mederadamente, situdndose un 10% por encima de los del elercicio anterior, some lambién lo ha hecho iz
planiilla mesia; ésta ¢n un 16% v principaimenie con fa incorparacian de trabajacsrss cor contrates fiios de
trabajo.

Situacién de fa Sociedad

imiiares a los de e ercicios ameriores. Concrelamente, presenta los siguientes ratins economicos y financieros

L analisis inlra-empresarial madiante ratins nos muestra Gue ta Scciedad continda en términos hastante
iy

Beneficio
Activo Total

-Rentabilidad econdmica =0,33

-Rentahilidad financiera bruta - Beneficles 4,
Furdos Propics

fos Activo circu'ante
-Liguidez = : - - =4 08
Ligtiide Pasivo exigible o/p 408

Pasivo exiglble

Fondes Propics 6,32

-Apalancamiento general =

£ #i ; -onglos o
-Awtonomia tinanciera = ..{9,”,.,0._...?{?-?&?,,9?,, e 2309
Pasivo Exigible

Ventas
Activo Total

-Rotacién activo fotal =
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Lag varaviones produsidas respecto al gjercicio gnterdor no son muy relevantes y la Sccisdad mantizne Luros
vaipres destacados de rentabilicad ¥ solvencia. Tanto la rentabilicad dz ia inversidh como fa rentahilidad
franciera bruta reflejan unos nivetes satisfactorios, pasanda de! 35% al 33% en el primer caso, y del 57% al
44% en este Gltimeo En cuanto al equiibnio financiero, sesalar que ia licuidez, ha aumentads en reiacian can
20, puesto que Gurante & glercizio 2011 se halla en el 4,08%. gin Gue elio signifique la existencia de recursos
improducivos que hagan disminuir notablemente fa rentabilidad

Los datos mussiran pues una situacion venlajosa, avidents inciuse en unidades monetarias, y sin dferencias
relevantes respecto al efercicio 2010, er cuants a ratios, Estes muestran uvna adecuads opltimizacion en &
aprovechamiento de los recursos disponibies, ssi camo una elevada capacidad de pago. En resumen.
Metalyeso, S.L. ha mejorado su posicion duraniz ol sjercicic 2011, presentando una cuenta de resultades v un
balance ce siluacion saneados. lo gue i proporciona una base solida para afrontar la evolugion futura de ia
Sogiedad,

Acontecimientos posteriores al ciorre

Durante los primeros meses de! ejercicio 2012, Metalyeso, S.L ha continuado el nomma? desarrclic d2 sus
actividadas

No se ha preducide ninglin hechs significative ocurrido entre &l 319 de diciemore de 2011 v la fecha de
formulacian ce las cuantas anuales y el informe de gestion.

Evolucion previsible

La grisis econdmica v financiera ne se ha superado y el Administrador estima aue & recuparacion, de existi,
sera lenta. No cbstante, prevé, que durante ef ejercicio 2012 la actividad de 1a Seaiedad contnuara en fa misma
iinea que en 2011, amparada ésta tanto en la renpvacion dal disefio de alguna da las cadenas de tiendas por
pare del principal clignle, comoe en el inicio de operaciongs en algdn otro pais europes. Todo elo parmitira que
el voluman d2 negocio de Metaivess S.L. se mantenga o exparimente inciuse una pequsha majoria raspecto al
2011 Por otra parte. y dada su privilegiada sitvacion, el Administrado: no espera que las cirounstancias actuales
representen problema financlers algune para Iz Sogiedad.

Investigacion y Desarrollo

Metalyeso, S.L. no ha realizads, ni realiza, ni ha encargado a terceres proyeotos de irvestigacion y desarroflo,
enendiende como tales anuailns en los rue durants varios gjercicios se invisrten cantidades destinadas al
desarrolio de productos de 10s que se espera una rentablidad Gue debe computarse en periodos plurianuales,

Bin embargo, fo gaslion de Metalvess, S s ha Apoyado desce su constitucion en fa aphcacicn de la
tecnotogia disponible para mejorar fadus las areas de su actividad. asl coma en e desarrsllo de instrumentos
que faciiten ta gestitn del negasio. No ss ha activads no cbstante. ringuna cantidad correspondiente a Ins
costes incuridos para dichos desarqolios,

Adquisicion de acciones propias

Fanit-esto gue la Sociadad no posee ni ka realizade NEJOTIOS cun asciones prapias.

A Corufia, a 30 de Marzo de 2012

Fdo.: José Miaila Gemez Diaz

;”Admén:‘stradar

5]
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Formulacion por el Administrador Unico
AR 253 T.RLS.CH

Et Adiministrador Unice, a 30 de marzo de 2012, y en complimients de log recuisiios establecidos en el articula
283 del Texto Refundido de [a Ley de Socredades de Capilal, procede a formular las Cugentas Anuales y &l
informe e Gestion correspondientes al giercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2011, Jos cuales vienen
constituidos por los documanios que preceden a este eserile, que incluyen Cuentas Anuales, conforme al Pian

Ganeral de Contaiiiidad, e Informe de Gestion firmadas por el Administradar Unico a afectos de identificacion. i
i

!

%

Fdo. Joge Mariz Gomez Digz
Administrador Unico




