
ИмВенчър ІI КДА  
Годишен доклад за дейността 
към 31 декември 2021 г. 
 

 

 
 

 
 
 
 
ИмВенчър II КДА 
 
Годишен доклад за дейността 
31 декември 2021 



ИмВенчър ІI КДА  
Годишен доклад за дейността 
към 31 декември 2021 г. 
 

 2 

ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ 

Неограничено отговорен съдружник: 
Импетус Капитал ООД 
 
Съвет на директорите: 
Импетус Капитал ООД 

 

Представлявано от: 
Г-н Николай Мартинов  
Г-н Виктор Манев  

 

Адрес на управление:  
ж.к. Младост 1, бл. 29А, вх. А, ет. 8, ап. 38 
гр. София 1784 
 

Търговски адрес: 
ж.к. Манастирски ливади, ул. „Шарл Шампо”, блок 18, вх. А, ап. 1  
град София 1404 
 
ЕИК 205737996 

 

Обслужващa банкa: 
Уникредит Булбанк АД 
Юробанк България АД 
 

Инвестиционен посредник: 
Карол АД 

 

Независим финансов одитор: 
Д.е.-с. Анета Борисова Тупавичарова 
Лука Пачиоли - Експерт ЕООД 
ул. „Найден Геров" № 6, офис 8, ет. 4  
гр. София 1612 

 

Юридически съветник: 
Адвокатско съдружие „Спасов и Братанов“ 
ул. „Славянска“ № 29А 
гр. София 1000 
  





ИмВенчър ІI КДА  
Годишен доклад за дейността 
към 31 декември 2021 г. 
 

 4 

I. Обща информация за дружеството 

ИмВенчър II КДА е командитно дружество с акции, регистрирано в Търговския регистър на 
Агенцията по вписванията към Министерство на правосъдието на 09.07.2019 г., с ЕИК 205737996. 
Дружеството е учредено за 10 години, считано от датата на регистрацията му. Преди изтичането на 
срока по предходното изречение той може да бъде продължен с до две години по решение на 
Общото събрание на дружеството и със съгласието на Неограничено отговорния съдружник. 
 
Седалището и адресът на управление е Република България, гр. София, ж.к. Младост 1, бл. 29а, вх. 
А, ет. 8, ап. 38. Дружеството се представлява от г-н Виктор Манев Манев и г-н Николай Ангелов 
Мартинов – представляващи неограничено отговорния съдружник Импетус Капитал ООД,  като 
същото дружество изпълнява задълженията на Съвет на директорите.  

II. Предмет на дейност на Дружеството  

Дружеството е алтернативен инвестиционен фонд с предмет на дейност инвестиране на средства 
в съответствие с инвестиционната му политика в български и свързани с България чуждестранни 
малки и средни предприятия и такива със средна капитализация. Дейността на дружеството 
включва придобиване, управление на и разпореждане с капиталови и конвертируеми в 
капиталови инструменти, преструктуриране и управление на дружества, консултантски услуги, 
както и всички други дейности, които не са забранени от действащото българско законодателство, 
при условие че ако се изисква разрешение или лиценз, или регистрация за извършване на някоя 
дейност, тази дейност се осъществява само след получаване на такова разрешение или лиценз, 
съответно след извършване на такава регистрация. 

III. Преглед на състоянието и дейността на Дружеството 

Годишният финансов отчет е за периода от 1  януари 2021 година до 31 декември 2021 година. Той 
е изготвен в съответствие с общоприетите счетоводни принципи, правила и изисквания, 
регламентирани в Закона за счетоводството, МСФО, приети от ЕС и вътрешните нормативни актове 
на дружеството.  

През настоящия и предходния отчетен период Дружеството не е реализирало приходи от 
договори с клиенти. 

Приходи и резултати от дейността (хил.лв.) 2021 2020 
Нетна печалба за финансови активи, отчитани по справедлива стойност през 

печалбата и загубата 1 596 829 

Приходи от лихви 7 12 

Приходи от дивиденти 21 5 

   
Печалба преди данък върху доходите 1 553 802 

Нетна печалба 1 522 744 

Към 31.12.2021 г. активите на Дружеството възлизат на 11 380 хил. лв. (31.12.2020 г.: 3 715 хил. лв.). 

Активи (хил.лв.) 31.12.2021 31.12.2020 
Финансови активи, отчитани по справедлива стойност през печалбата и загубата 5 899 3 593 

Вноски за придобиване на финансови активи 293  

Парични средства 5 118 122 

Общо активи 11 380 3 715 
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През 2021 г. съгласно решение на Съвета на директорите от 28.07.2021 г. за увеличение на 
капитала са записани и заплатени 38 515 акции клас „А“ от капитала и Дружеството набира 
средства в размер на 6 111 945 лв. Увеличението на капитала е вписано в Търговския регистър на 
18.10.2021 г. В следствие на увеличението към 31.12.2021 г. записаният капитал на Дружеството е 
6 379 500 лв. В тази връзка през отчетния период Дружеството работи активно по фунията на нови 
инвестиции. 

През отчетния период Дружеството е осъществило три нови инвестиция в: 

А4Е ООД е софтуерна компания за съвременни аналитични решения, пригодени и достъпни за 
малки и средни предприятия. A4E е избрана измежду 1500 фирми по специална методология, 
създадена от Българска фондова борса да участва във второто издание на beamup lab, програмата 
за стимулиране и насърчаване растежа на български стартъпи, малки и средни компании. По 
предварителни данни реализираните приходи за 2021 г. са в размер на  475 хил. лв. (2020 г.:  489 
хил. лв.), което представлява спад от 4.3% спрямо същия предходната година. През периода 
компанията спечели 2 нови проекта, но загуби един от редовните си клиенти поради 
преструктуриране на екипите на клиента.  В началото на 2022 г. А4Е назначава нов изпълнителен 
директор и предприема обновена стратегия за разработването и продажбите на продуктите си.  

Предишните инвестиции в А4Е ООД са осъществени през 2019-2020 г. През 2021 г. Дружеството 
отпуска конвертируем заем в размер на 300 хил. лв. Към 31.12.2021 г. участието на Дружеството е 
чрез дял в капитала и конвертируем заем, общо инвестираните средства възлизат на 864 хил.лв.  

Обединени Търговски Обекти АД оперира първия за България B2B маркетплейс PROMOTO, който 
повишава ефективността във веригите за доставки на бързооборотни стоки. Иновативната онлайн 
платформа за търговия на едро подобрява комуникацията между производители, дистрибутори и 
търговски обекти в този сектор. Приходите от продажби за 2021 г. бележат ръст от 158% спрямо 
предходната година, достигайки 309 хил. лв. по предварителни данни (2020 г.: 120 хил. лв.). 
Общата стойност на трансакциите извършени, в платформата през 2021г. възлиза на 14.7 млн. лв. 
(2020г.: 8.6 млн. лв.). Общият брой поръчващи обекти през платформата Promoto нараства до 1101 
обекта до края на годината (31.12.2020: 797). През периода компанията работи по процеса по 
набиране на финансиране, което да подпомогне плановете и за експанзия в Румъния.  

През 2021 г. ИмВенчър II КДА отпуска конвертируем заем, от който е отпуснат един транш в 
размер на 100 хил. лв. До края на годината заемът е погасен и Дружеството записва акции от 
капитала в размер на 400 хил. лв. Общият размер на инвестираните средства в Обединени 
Търговски Обекти АД възлиза на 400 хил. лв. 

Болерон АД разработва софтуерна платформа за закупуване и управление на застрахователни 
продукти онлайн, която дигитализира процеса по застраховането по цялата верига – от избора на 
застраховател до подновяването на полица. Инвестицията е част от подкрепен от няколко 
инвеститора финансов рунд, финализиран през 2022 г. Приходите от продажби за 2021 г. достигат 
144 хил. лв. по предварителни данни (2020 г.: 30 хил. лв.).   

Инвестицията на ИмВенчър II КДА в Болерон AД е под формата акционерно участие в общ размер 
293 хил. лева.  

Развитието през 2021 г. на останалите компании, в които Дружеството има инвестиции, е 
обобщено по-долу:  
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Алтерко АД (BSE: A4L) е технологичен холдинг, опериращ в сферата на „Интернет на вещите” (IoT). 
По предварителни данни компанията отчита ръст в продажбите на устройства и свързаните с тях 
услуги от 51%, достигайки приходи от 59.5 млн. лв. продажби на устройства на консолидирана 
база (2020 г.: 39.1 млн. лв.). Дружеството регистрира значителен ръст в продажбите на устройства 
от гамата Shelly от 62%, а продажбите на продуктите от гамата MyKi са намалели с 21% спрямо 
2020 г., в резултат основно на влиянието на наложените противоепидемичните мерки в редица 
страни, в които се продават устройствата. През 2021 г. компанията сключва договор за продажба 
на дъщерните си дружества в сегмента на телекомуникационните услуги, опериращи в Азия, за 
обща стойност от 2.1 млн. евро. През периода Алтерко получи потвърждение за вторична 
регистрация на акциите от капитала ѝ на регулирания пазар (Prime Standard) на Франкфуртската 
фондова борса със старт на търговията 22 ноември 2021 г. 

Инвестицията на ИмВенчър II КДА в Алтерко AД е осъществена през 2020 г. под формата 
акционерно участие и е в общ размер 250 хил. лева. 

Биосийк АД е технологична компания, фокусирана в разработка за семантично търсене. В 
областта на науките на живота компанията разработва платформите Sanat.io, Herbal and Natural 
Medicine (https://www.herbal-organic.com) и Bioseek.eu, като през 2021 г. отчита спад в трафика 
към тях. В сегмента на финансите компанията е разработила продукт за автоматизирано 
отбелязване, който се предлага като интегрирана услуга в управленската система на Dynamo 
Software Inc. През 2021 г. Биосийк стартира работа по договора за предоставяне на услуги на 
клиент по изграждане на специализирана платформа. Компанията е договорила нови 
ангажименти за извършване на софтуерни услуги, които ще влязат в сила началото на 2022 г. 
Общите приходи от продажби за 2021 г. по предварителни данни възлизат на 160 хил. лв. (2020 г.: 
39 хил. лв.), което представлява увеличение на приходите от 310% на годишна база, като 
компанията все още не достига планираните темпове на популяризиране на продуктите си. 

Общата инвестиция на ИмВенчър II КДА в Биосийк AД е в размер на 522 хил. лв. под формата на 
дялово участие и конвертируем заем, направена в периода 2019 – 2021 г. През 2021 г. е 
формализирано удължаване на срока на конвертируемия заем и придобиване на акции от 
основателите под формата на earn-out. 

Браузуейв АД предоставя инструменти за търговско и бизнес разузнаване (sales and business 
intelligence) на абонаментен принцип, използвани както от търговските вериги за електроника, 
така и от доставчиците им. Приходите от продажби за 2021 г. по предварителни данни възлизат на 
3.45 млн. лв. (2020 г.: 3.36 млн. лв.). Браузуейв АД също е сред селектираните компании за участие 
във второто издание на beamup lab.  

Инвестицията е направена през 2018 г. в акции от капитала на Браузуейв АД и конвертируем заем 
в общ размер 408 хил. 

Дискордиа е с основен предмет на дейност международен товарен транспорт със собствен 
товарен флот към края на годината от 962 камиона (31.12.2020 г: 738). Компанията оглави 
ранглистата К100 като най-бързо развиващата се логистична компания в България. На 
консолидирана база по предварителни данни приходите възлизат в порядъка на 270 млн. лв. 
(2020 г.: 181.6 млн. лв.). В края на периода автопаркът наброява 962 композиции, а служителите са 
над 1500.  

Инвестицията e направена през 2018 г. под формата на акционерно участие и е в общ размер 606 
хил. лева.  
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Действащо предприятие 
Ръководството на ИмВенчър II КДА, като взема предвид своите планове за предприемане на 
бъдещи действия, които са конкретно изпълними, счита че Дружеството няма необходимост и 
намерение да ограничава размера на дейността си и изразява своята сигурност, че е спазен 
принципа – предположение за действащо предприятие в обозримо бъдеще. 

Финансови показатели 
Дружеството следи финансовите показатели за ликвидност и рентабилност с цел да оцени 
степента на ликвиден и операционен риск спрямо дейността му. 

Дружеството поддържа висока степен на ликвидност, както обща така и абсолютна, която е 
оптимална за изпълнение на кратко- и дългосрочни оперативни и инвестиционни проекти. 

Показатели за рентабилност 2021 2020 
Възвръщаемост на собствения капитал (ROE) 20.5% 23.0% 

Възвръщаемост на активите (ROA) 20.8% 24.2% 

Вътрешен контрол 
Основните характеристики на прилаганите от ИмВенчър II KДA в процеса на изготвяне на 
финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове са 
изложени накратко по-долу. 

Ръководството на Дружеството упражнява пълен контрол върху всички операции, включващ 
политики и процедури, които дават сигурност, че рисковете са ограничени в разумни и допустими 
граници. Ръководството смята, че прилаганите контролните дейности са адекватни и разходите за 
осъществяването им не превишават очакваните от тях ползи. 

Финансовият контрол е насочен в следните направления: 

- Осигуряване и поддържане на възможности Дружеството да продължи да функционира 
като действащо предприятие и да осигури съответната възвращаемост на инвестираните 
средства на акционерите и стопански изгоди на заинтересованите лица и участници в 
неговия бизнес; 

- Разкриване и осигуряване на прозрачност на резултатите, финансите, процесите и 
стратегиите, които способстват за достигането на висока ефективност в дейността на 
Дружеството; 

- Осигуряване достоверността на необходимата финансова и нефинансова информация; 

- Осигуряване на ефективно управление на активите и паричните потоци. 

IV. Експозиция на Дружеството по отношение на пазарния, кредитния и ликвидния 
риск и риска на паричния поток. 

Дружеството е изложено на различни видове рискове по отношение на финансовите си 
инструменти. Съветът на директорите контролира управлението на рисковете и има за цел да 
намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху дейността и финансовия резултат. Рисковете, 
свързани с финансови инструменти, могат условно да се разделят на пазарен риск, кредитен риск 
и ликвиден риск. 
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Пазарен риск 
Пазарният риск е рискът от промяна на справедливата стойност или бъдещите парични потоци на 
финансовите инструменти в следствие на промяна на пазарните цени.  

В следствие на използването на финансови инструменти, Дружеството е изложено на пазарен риск 
и по-конкретно на риск от промяна на цените, промени във валутните курсове и пазарните 
лихвени нива.  

- Ценови риск – рискът от промяна на стойността на финансовия инструмент при 
неблагоприятни промени в нивата на пазарните цени. Дружеството управлява ценовия риск 
посредством диверсификация. 

- Лихвен риск – рискът от промяна на справедливата стойност на или бъдещите парични потоци 
от финансов инструмент поради изменение на нивото на лихвените проценти. Експозицията 
на Дружеството към лихвен риск е свързана с финансови инструменти под формата на 
отпуснати заеми, както и управлението на паричните средства при нулеви и негативни 
лихвени проценти. Дружеството не използва банкови или други заеми.  

- Валутен риск – рискът от намаляване на стойността на инвестицията, деноминирана във 
валута, различна от лев или евро,  поради изменение на обменния курс между тази валута и 
лева или еврото. Българският лев е фиксиран към еврото, валутният риск е свързан 
единствено с валутите, различни от евро. Съществена част от сделките на Дружеството се 
осъществяват в лева или евро, поради което Дружеството няма съществена експозиция към 
валутен риск. 

Кредитен риск 
Кредитният риск е рискът страна по финансов инструмент да причини загуба за другата страна, 
като не изпълни задължението си.  

Доколкото Дружеството може да влага средства в други дружества чрез дългови инструменти, те 
са ограничени до инструменти, конвертируеми в дялови участия. Дружеството прилага политика 
за ограничаване на кредитния риск по отношение на такива инвестиции посредством отпускане на 
заемите на траншове, мониторинг и диверсификация. 

Кредитният риск, който възниква от търговски и други вземания, представлява кредитната 
експозицията на Дружеството, произтичаща от възможността неговите контрагенти да не 
изпълнят своите задължения. Дружеството няма съществени търговски и други вземания, в 
резултат на което експозицията на Дружеството по трудносъбираеми и несъбираеми вземания е 
несъществена.  

Дружеството управлява кредитния риск по отношение на паричните средства като работи само с 
финансови институции с висока кредитна репутация.  

Ликвиден риск 
Ликвидният риск е рискът Дружеството да попадне в затруднения да посреща плащанията си по 
финансови задължения.  

Съществена част от инвестициите на Дружеството в дялови участия, както и отпуснати заеми, не 
се търгуват на активен пазар и в резултат то може да не е способно да реализира в кратки срокове 
продажби на такива инструменти. Дружеството съобразява придобиването на финансови 
инструменти с наличните парични средства и настоящите си и бъдещи задължения.  
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Дружеството не използва и не планира да използва заеми и друг привлечен финансов ресурс. 
Финансовите пасиви са предимно търговски задължения с краткосрочен характер.  

Дружеството посреща нуждите си от ликвидни средства на базата на дългосрочни прогнози. 
Ефективното управление на ликвидността на Дружеството предполага поддържането на 
съществен резерв от парични средства. 

V. Настоящи тенденции и вероятно бъдещо развитие на Дружеството 

Българският пазар на дялово инвестиране в малки и средни предприятия (МСП), както и в 
стартиращи компании, се влияе от предлагането на фокусиран, професионален капитал в тези 
сегменти. Ограниченото количество на предлаган капитал за инвестиране в тези сегменти е 
основен фактор, който формира разкриването на инвестиционни възможности с атрактивни цени. 
През 2021 г. вече оперираха всичките пет фонда, подкрепени от Фонд мениджър на финансови 
инструменти в България (ФМФИБ), сред които и три фонда с фокус различни етапи на развитие на 
стартиращи и технологични компании в България. Очакваният ресурс за инвестиране от тези 
фондове до края на 2023 г. е в размер около 120 млн. евро, като към края на 2021 година трите 
фонда с фокус различни етапи на развитие на стартиращи и технологични компании в България са 
инвестирали малко по-малко от половината наличен ресурс. През 2021 г. успешно бе набран 
капитал и от LaunchHub, Eleven и Black Peak с мандати от early stage до growth capital. Основни 
инвеститори в тези фондове са международни финансови институции (EIF, EBRD, IFC), пенсионни 
фондове и семейни офиси от региона. Тези три фонда имат регионален мандат, като част от 
техните инвестиции са предназначени конкретно за България. В края на 2021 година, 
предлагането на частен капиталов ресурс на българския пазар достигна граници, които започнаха 
да имат отражение върху цената на компаниите, в които се инвестира. Ръководството на 
Дружеството активно комуникира с фондовете на пазара и обсъжда възможности за финансиране 
на компании от портфейла на Дружеството.   

Бизнес моделът на Дружеството е да открива компании и екипи с иновативни идеи, които да 
консултира и подпомага при реализацията от идеята до първично публично предлагане на 
регулирания и BEAM сегменти на Българска Фондова Борса и съпътстващо инвестира в различни 
етапи на развитието на компаниите.  

Дружеството активно подпомага компаниите, в които е инвестирало, да откриват и кандидатстват 
по национални, двустранни и европейски схеми за безвъзмездна финансова помощ на отделни 
разработки или цялостната своя дейност. Дружеството отчита, че растежа на инвестираните 
дружества ще доведе до необходимост от финансиране на следващ етап на развитието им и 
активно подпомага тези процеси.  

Визията на Дружеството, осъществена чрез инвестициите до момента, е да търси развитието на 
български компании на големи, световни пазари със значителен двуцифрен годишен ръст на 
приходите на тези пазари. Дружеството активно работи в слединвестиционния период с 
инвестираните дружества като фокусира действията в областите на корпоративно управление и 
бизнес стратегии, бизнес развитие и продажби, въвеждане и подобряване на процеси, 
оптимизиране на структури, и др. Дружеството ще използва многогодишния опит на 
ръководството в изграждането на стойност с цел достигането на по-високо равнище на развитие 
на бизнесите. 
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VI. Научноизследователска и развойна дейност 

Дружеството не поддържа научноизследователска и развойна дейност. 

VII. Сделки със свързани лица 

Информацията за сделките със свързани лица, включително и с ключовия ръководен персонал, е 
посочена в годишния финансов отчет на ИмВенчър II КДА за 2021 г. Не са извършвани сделки 
извън обичайната дейност. 

VIII. Клонове и офиси в страната и чужбина  

През 2021 г. Дружеството не е открило свои клонове и офиси в страната и чужбина. 

IX. Финансови инструменти  

ИмВенчър II КДА има инвестиции в капиталови и конвертируеми дългови финансови инструменти, 
които не се търгуват на активен пазар. При първоначалното си признаване финансовите активи се 
признават по договорната цена на сделката, която се приема за индикатор на справедливата им 
стойност към този момент. За тяхната оценка към края на отчетния период Дружеството използва 
общоприети подходи и методи за оценяване, които са най-подходящи за конкретната инвестиция, 
като се вземат предвид приложимостта им към конкретния отрасъл, качеството и надеждността на 
изходните данни, сравнимостта на дружеството и детайлите на сделката, възможността на 
инвестираното дружество да генерира печалби или положителен паричен поток и етапа на 
развитието му. В зависимост от техния етап на развитие, Дружеството определя и основните 
методи/техники, приложими към съответните инвестирани дружества, като използва следните 
основни методи/техники: метод на сценариите, метод на цена на последна трансакция, метод на 
отрасловите коефициенти, метод на пазарните сравнения чрез множител на печалба и/или 
приходи и метод на дисконтираните парични потоци или печалби. Дружеството прилага повече от 
един метод, когато това е възможно.  

X. Информация по чл. 187д и чл. 247 от Търговския закон 

Към 31.12.2021 г. акционерният капитал на Дружеството е в размер на  6 379 500 лв. (шест 
милиона триста седемдесет и девет хиляди и петстотин) лева, разпределен в три класа акции, 
както следва: 

1) 63 775 обикновени поименни безналични акции с право на глас, всяка с номинална 
стойност от 100 лева, формиращи клас „А”; 

2) 10 привилегировани поименни безналични акции без право на глас, всяка с номинална 
стойност от 100 (сто) лева, формиращи клас „B”; 

3) 10 привилегировани поименни безналични акции без право на глас, всяка с номинална 
стойност от 100 (сто) лева, формиращи клас „С”. 

Вноската на неограничено отговорния съдружник е в размер на 1 000 лева. 

През 2021 г. Дружеството не е извършило придобивания или прехвърляния на собствени акции по 
смисъла на чл. 187д от Търговския закон. Към 31.12.2021 г. Дружеството не притежава собствени 
акции. 
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Импетус Капитал ООД притежава издадени от Дружеството 10 привилегировани акции клас „B”. 
Импетус Партнърс ООД, свързано с Импетус Капитал ООД лице, притежава издадени от 
Дружеството 10 привилегировани акции клас „C”. 

За дейността си през  2021 г.  като Съвет на директорите, Дружеството Импетус Капитал ООД е 
получило възнаграждение за управление в размер на 37 819 лв. (2020 г.: 25 260лв.). 

През 2021 г. Импетус Капитал ООД няма участия в размер на или над 25 на сто от капитала на 
други дружества. Импетус Капитал ООД участва като неограничено отговорен съдружник в 
ИмВенчър I КДА. Импетус Капитал ООД е член на Съвета на директорите на Биодит АД. и ИмПулс I 
АД. Представителят на Импетус Капитал ООД Николай Мартинов притежава непряко обикновени 
акции клас „А“ в капитала на Дружеството в размер на 4.7% участие. 

XI. Дивиденти и разпределения на печалбата 

Размерът на дължимия гарантиран дивидент за 2021 г. по привилегировани акции клас „В”, 
възлиза на 37 819 лв. (2020 г.: 25 260 лева), съответно с натрупване до 31.12.2021 г. възлиза на  
75 190 лева (2020 г.: 37 371 лева). Дължимият гарантиран дивидент се признава като задължение в 
баланса при решението за неговото изплащане. Неизплатеният за съответната година гарантиран 
дивидент се кумулира. Към дата на доклада, Общото събрание на акционерите не е взело 
решение за разпределение на гарантирания дивидент за 2021 г. и предходните години. 

XII. Важни събития, настъпили след датата на баланса 

Направената от Дружеството в края на 2022 г. инвестиция в Болерон АД е финализирана в 
началото на 2022 г., предстои окончателно вписване в Търговския регистър. 

В началото на 2022 г. Дружеството предприема инвестиция в оперираща базирания в Индия 
виртуален широколентов интернет доставчик Excitel, основан от български предприемачи. Към 
края на годината компанията има над 640 хил. абонати, което представлява над 27% ръст на 
годишна база. Инвестицията е в размер на 100 хил. евро и е част от мостово финансиране на 
Excitel International B.V. (оперативната компания под холдинговото дружество Excitel Holdings B.V.). 

В началото на 2022 г. Руската Федерация, със съдействие от Беларус, предприе военно нашествие 
в Украйна. Международната общност отговори с редица икономически санкции срещу Руската 
Федерация и Беларус.  

За целите на годишния финансов отчет за 2021 г., Съветът на директорите го оценява като 
некоригиращо събитие, настъпило след датата на баланса.  

Имвенчър II КДА няма значителна пряка експозиция към Украйна, Русия или Беларус. Дружеството 
има участие в Дискордиа АД с дъщерно дружество в Украйна, чиято дейност представлява 
сравнително малка част от общия бизнес и понастоящем със силно ограничена. Ръководството на 
Дружеството понастоящем оценява преките ефекти на конфликта като лимитирани. До датата на 
одобрение на годишния отчет не са идентифицирани други инвестирани дружества или дейности 
на Дружеството, върху които конфликтът и наложените санкции да оказват преки ефекти.  

Потенциални непреки въздействия са свързани с несигурностите от колебания в цените на 
стоките, цените на енергията, валутните курсове, недостиг на доставки, инфлация, несигурност на 
капиталовите пазари и др. На този етап от конфликта ръководството не е в състояние да оцени 
надеждно политическите и икономическите последици и измерване на възможните ефекти върху 
дейността, активите и икономическото развитие на Дружеството, както и на дружествата, в които 
то инвестира, особено в дългосрочна перспектива. 




