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ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ КОНСОЛИДИРАНИЯ  ФИНАНСОВ ОТЧЕТ  
на  “БАЛТИМОР ” ЕООД,гр.София към 31.12.2009г. 

 
1.Сведения за учредяването и регистрацията. “ БАЛТИМОР “ ЕООД  е 
регистрирано на 25.04.2007г.в СГС по Ф.Д.№6345/2007г.  с ЕИК 175275709 със 
седалище и адрес на управление:гр.София, ул.”Златен рог” № 20-22,ет.6. 
   Едноличен собственик на капитала от 50000лв. е „БАЛТИМОР ХОЛДИНГС 
ЕлЕлСи”,САЩ със седалище и адрес на управление:1000 Кънектикът Авеню, 
ЕнДаблЮ,Офис 1020,Вашингтон ДиСи.   
„ БАЛТИМОР”ЕООД е вписано в Търговския регистър –Агенция по 
вписванията на 02.04.2009г.Дружеството се представлява от Константин 
Димитров Шаламанов-Управител.  
   Предприятието е с  предмет на дейност :Инвестиции в парфюмерийно-
козметичната индустрия и предоставяне на кредити.  
   „Балтимор”ЕООД притежава 66,36 % от капитала на „ЛАВЕНА”АД. 
  2.Счетоводна политика. 
 2.1.База за изготвяне на годишния финансов отчет. 
   Дружеството-майка води своето текущо счетоводство  и изготвя финансовите 
си отчети в съответствие с изискванията на Закона за счетоводството, 
Индивидуалния сметкоплан на дружеството и  Националните  счетоводни 
стандарти за малки и средни предприятия,приети с ПМС №46 от 
21.03.2005г./ДВ,бр.30/2005г./.Дъщерното дружество прилага Международните 
стандарти за финансово отчитане и Международните счетоводни стандарти 
   Настоящият консолидиран годишен финансов отчет е изготвен в съответ-
ствие с изискванията за текущо начисляване,действащо предприятие , 
предпазливост,съпоставимост между приходите и разходите,предимство на 
съдържането пред формата,запазване при възможност на счетоводната 
политика от предходния отчетен период ,независимост на отделните отчетни 
периоди и стойностна връзка между начален и краен консолидиран баланс.  
   Групата дружества осъществяват счетоводството си на основата на 
документалната обоснованост на стопанските операции и факти,като спазват 
изискванията за съставянето на документите съгласно действащото 
законодателство. 
   Текущото счетоводно отчитане се организира по реда,определен в Закона за 
счетоводството и утвърден от ръководствата на предприятията индивидуален 
сметкоплан. 
   При първоначалното оценяване на активите и пасивите е прилагана 
историческа цена,модифицирана в определени случаи с преоценката на някои 
активи и пасиви. 
   Всички данни за 2008 и за 2009 година са представени в настоящия 
консолидиран финансов отчет в хиляди лева. 
2.2.Фактори на финансовите рискове 
   Дейността на групата дружества е изложена на множество финансови 
рискове,включващи ефектите от промяната на валутните курсове,лихвените 
проценти по кредити и кредитни периоди предоставяни на клиентите. 
2.2.1.Рискове от курсови разлики 



2 

 

   Групата дружества осъществяват дейността си приоритетно в България,но 
понастоящем са изложени на риск от курсови разлики поради това,че продават 
в чуждестранна валута и съхраняват част от паричните си средства във 
валута.Ръководствата строго наблюдават и вземат мерки за избягването на 
негативни последици от промените във валутните курсове. 
2.2.2.Лихви по банкови кредити 
   За текущата си дейност дружеството- майка използва безлихвен кредит от 
собственика на капитала  „БАЛТИМОР ХОЛДИНГС ЕлЕлСи”,САЩ. 
2.2.3.Ликвидност. 
   Ръководствата на групата дружества поддържат достатъчно свободни 
парични наличности с цел осигуряване на необходимата ликвидност. 
2.3.Нетекущи материални активи. 
   Нетекущите материални активи  са оценени по цена на придобиване, 
образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи, извършени 
по придобиването им и намалени с размера с начислената амортизация и 
евентуалните обезценки. 
   С последващите разходи ,свързани с отделен материален нетекущ актив, се 
коригира балансовата стойност на актива ,когато е вероятно групата да има 
икономическа изгода над тази от първоначално оценената стандартна 
ефективност на съществуващия актив.Всички други последвали разходи се 
признават за разход в периода ,през който са направени. 
   В съответствие със СС36 Обезценка на активи  и МСС 36 Обезценка на активи 
ръководствата са извършили преглед на всички значими нетекущи материални 
активи към 31.12.2009 година с цел проверка на достоверността на балансовата 
им стойност и процедурите по намаляване на тази стойност ,когато тя 
превишава тяхната възстановима стойност.   
   Групата предприятия са възприели нетекущите материални активи да се 
представят съгласно СС 16-Дълготрайни активи и МСС16 Имоти,машини, 
съоръжения и оборудване по препоръчителния подход-цена на придобиване 
без всички натрупани амортизации ,както и натрупаните загуби от обезценка 
на активите. 
   В групата е възприет стойностен праг за отчитане на нетекущите материални 
активи 700 лв.,който се прилага за придобитите нетекущи /дълготрайни/ мате-
риални и нематериални активи след 01.01.2008г. 
   При изваждане от употреба на нетекущите материални активи е възприето те 
да се отписват по балансова стойност и възникналата печалба или загуба от 
този акт да се признава в консолидирания баланс за текущия период. 
2.4.Нетекущи нематериални активи 
Нетекущите нематериални активи е възприето да се представят съгласно СС 38-
Нематериални активи и МСС38 Нематериални активи по препоръчителния 
подход-цена на придобиване,намалена с начислената амортизация,както и 
евентуално признатата обезценка. 
2.5.Инвестициите е възприето да се оценяват по цена на придобиване. 
2.6.Материалните запаси при тяхната покупка са оценявани по цена на 
придобиване.Оценката на потреблението им е извършена по метода на средно 
претеглената цена. 
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   Себестойността на продукцията се определя от стойността на употребените 
материали,разходите за преработка и другите разходи,свързани с производ-
ството на съответната продукция. 
   В себестойността на произведената продукция не се включват 
административните,финансовите,извънредните разходи и разходите по 
продажбите.Тези разходи се отчитат като текущи в периода в който са 
направени. 
   Общопроизводствените разходи за взаимосвързана продукция се разпределят 
между основните продукти съобразно справедливата/продажната/ стойност 
на видовете продукти или услуги на базата на предварително разработени 
коефициенти.Страничните продукти се оценяват по нетна реализуема 
стойност,която се отчислява от стойността на основния продукт. 
   Разпределянето на променливите общопроизводствени разходи за всеки 
произвеждан продукт се извършва на база реално вложен труд. 
   Към 31 декември 2009 година ръководствата на дружествата в групата са 
извършили тест за евентуална обезценка по нетната продажна стойност на 
материалните запаси. 
2.7.Вземанията в лева е възприето да се оценяват по стойността на тяхното 
възникване,а тези деноминирани в чуждестранна валута- по заключителния 
курс на БНБ към 31.12.2009г. 
2.8.Паричните средства в лева се оценяват по номиналната им стойност.При 
придобиването на чуждестранна валута е възприето да се прилага обменният 
курс на БНБ към датата на получаването им.Възникналите през годината и в 
края на годината курсови разлики се отчитат като текущи разходи/приходи. 
В консолидирания баланс тя се представя по заключителния курс на БНБ към 
31 декември 2009година.За целите на съставянето на консолидирания тчет за 
паричните потоци,парите и паричните еквиваленти са представени като 
неблокирани пари в банки и каса. 
2.9.Основният капитал се представя по неговата номинална 
стойност.Записаният капитал е 50000лв.Към 31.12.2009г. внесеният напълно 
основен капитал е 55000лв.   Едноличен собственик на капитала  е „БАЛТИМОР 
ХОЛДИНГС ЕлЕлСи”,САЩ със седалище и адрес на управление:1000 
Кънектикът Авеню, ЕнДаблЮ,Офис 1020,Вашингтон ДиСи.   
2.10.Задълженията в лева се оценяват по стойността на тяхното възникване, а 
тези деноминирани в чуждестранна валута-по заключителния курс на БНБ към 
31.12.2009г. 
2.11.Провизии се признават при наличието на правно или конструктивно 
задължение по най-добрата приблизителна оценка на възможните 
икономически изгоди,които  ще изтекат при погасяване на задължението към 
датата на финнасовия отчет. 
2.12.Амортизация и обезценка на нетекущите активи. 
   Амортизациите на нетекущите активи / материални и нематериални/ в 
групата са начислявани,като последователно е прилаган линейният метод , на 
база полезния живот на активите,определен от ръководствата на дружествата 
както следва: 
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 земи                не се мортизират 

 сгради                                                        25-30 години 

 съоръжения                                                3-25 години 

 машини и оборудване                             3-10 години 

 офис обзавеждане                                      6-7  години 

 транспортни средства                                 10 години 

 автомобили                                                  3-5  години    

 компютърна техника                                    5  години 

 програмни продукти                                    5  години     

 патенти и лицензи                                      4-5 години     

 подобрения върху наети активи                 6 години     

 трайни насаждения                                 10-15 години      
   През годината не са извършвани промени в прилаганите норми на 
амортизация в сравнение с предходната отчетна година. 
2.13.Признаване на приходите и разходите 
   Приходите и разходите е възприето да се начисляват в момента на тяхното 
възникване,независимо от паричните постъпления и плащания.Отчитането и 
признаването на приходите и разходите се извършва при спазване на 
изискването за причинна и следствена връзка между тях съобразно МСС 2-
Материални запаси и СС 18-Приходи.Приходите и разходите в чуждестранна 
валута е възприето да се посочват по централния курс на БНБ към датата на 
начисляването им. 
2.14.Данъчно облагане 
   Съгласно българското данъчно законодателство групата дружества дължат 
данък върху печалбата в размер на 10% върху данъчната печалба. 
   Данъчните временни разлики възникват ,когато приходи или разходи са 
признати за данъчни цели в година, различна от годината на счетоводното им 
отчитане.В резултат на тях се представят и активите и пасивите по отсрочени 
данъци.Същите намират отражение в консолидирания отчет за приходите и 
разходите и по годишните данъчни декларации. 
3.Инвестиции налични за продажба . 

Наименование Годината завършваща на  

31.12.2009г. 31.12.2008г. 

% Хил.лв. % Хил.лв. 

Лавена-АД-гр.Шумен 66,36 133 48,37 97 

 
   Дружеството майка притежава дялове в  „ЛАВЕНА”АД , които ръководството 
е класифицирало като инвестиции,отчетени по метода на собствения 
капитал,тъй като  не смята да се освобождава от тях в обозримо бъдеще.През 
годината не е получило дивидент от своите инвестиции. 
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4.Материални запаси 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Готова продукция 579 462 

Стоки за продажба  7 5 

Незавършено производство 77 40 

Суровини 134 109 

Амбалажи 181 123 

Други  52 60 

Общо 1030 799 

 
   Материалните запаси при тяхната покупка са оценявани по цена на 
придобиване.  Оценката на потреблението им е извършена по метода на 
среднопретеглената цена. 
5.Търговски и други вземания 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Текущи в т.ч.:   

Вземания от клиенти  363 595 

Обезценка 2 3 

Вземания от клиенти,нетно 361 592 

Вземания по предоставени аванси 23 26 

Съдебни вземания 13 13 

Обезценка 2 2 

Съдебни вземания ,нетно 11 11 

Вземания от свързани предприятия 6  

Други вземания 15 10 
Общо търговски и други вземания: 416 639 

Данъчни вземания в т.ч. 143 3 

Вземания по ДДС 49  

Разчети с митници 94 3 

6.Парични средства 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Парични средства в лева 162 66 

Парични средства в чуждестранна валута 69 4 

Общо 231 70 
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7.Заеми и други нетекущи задължения 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Нетекущи   

Кредити от свързани предприятия 3749 2869 

По лизинг  62 54 
Общо 3811 2923 

Текущи   

Кредити от свързани предприятия   

По лизинг  41 20 

Общо 41 20 

 
     Дружеството- майка ползва безлихвен  заем от  „БАЛТИМОР ХОЛДИНГС 

ЕлЕлСи”,САЩ  от 1917хил.EUR по левова равностойност 3749 хил.лв.  
     През 2009 година групата предприятия са били наематели по лизингови договори-

финансови ,сумата на задълженията по които е 103х.лв. 
8.Правителствени дарения 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Наличност към 01 януари 2009 година 102 110 

Освободени през годината  (8) (8) 
Наличност към 31 декември 2009 година 94 102 

 
   Правителствените дарения са свързани с преотстъпени корпоративни данъци на 

дъщерното дружество „Лавена”АД,обвързани с условие за инвестиране в дълготрайни 
активи,амортизацията от които се признава като дарения освободени през годината и 
тази част намира отражение в Отчета за приходите и разходите. 

9.Отсрочени данъци  
   В дружеството -майка са признати отсрочени данъчни пасиви по балансовия метод на 

задълженията,на базата на сравняването на счетоводните и данъчните стойности на 
следните активи и пасиви:    

Видове отсрочени данъчни активи/ пасиви Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Отсрочени данъчни активи 
- от неизползвани отпуски  

 
2 

 
2 

- от доходи по ЗДДФЛ 1  

- от загуби за пренасяне  118 124 
Нето отсрочени данъчни активи 121 126 

Отсрочени данъчни пасиви 
-преоценка на биологични активи 

 
5 

 
8 

Нето отсрочени данъчни пасиви 5 8 
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10. Текущи и други задължения 
 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Задължения към доставчици 350 216 

Задължения към персонала 55 40 

Задйлжения към социалното осигуряване 19 15 

ДДС за внасяне 3 6 

Задължение за други данъци 6 13 

Други кредитори 4 4 

Текуща част от лизинговите задължения 41 20 
Общо: 478 314 

 
11.Приходи 
 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Проджба на готова продукция 2708 2761 

Продажба на стоки 8 23 

Предоставени услуги 21 13 
Приходи от продажби -общо 2737 2797 

Други приходи 68 38 
В т.ч.от: продажба на ДМА 2 1 
                  продажба на МЗ 8 7 

                 наеми 13 4 

                 аренда  15  
                други 3 10 

                финасирания 27 16 

Общо 2805 2835 

 
12.Разходи за персонала 
 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Разходи за заплати 587 517 

Разходи за социално осигуряване 162 148 

Начисления за отпуски 17 12 
В т.ч. за социално осигуряване 2 2 

Общо 766 677 
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13.Други разходи 
 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Отписани вземания  1131 

Присъдени вземания 40  

Представителни и изложения 21 41 

Разходи за командировки 28 24 

Обезщетения по КТ 7 9 

Други разходи  45 33 

Общо 141 1238 

   През 2009г. на дъщерното дружество „Лавена” АД са присъдени 40х.лв. в полза на 
„Мегатрейд”ЕООД-върнати суми ,получени след обявяване на същото в 
неплатежоспособност. 

 
14.Финансови приходи/разходи/ и финансирания 
 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Финансови приходи/разходи/   

Разходи за лихви (15)  

Приходи от курсови разлики 15 13 

Разходи от курсови разлики (5) (23) 

Банкови такси (3) (5) 

Общо (8) (15) 

 
15.Данък върху печалбата 
 

Наименование Годината завършваща на 

31.12.2009г. 
Хил.лв. 

31.12.2008г. 
Хил.лв. 

Текущ данъчен разход (1) (9) 

Разход по отсрочени данъци нетно (6) 101 

Разход за данък върху печалбата (7) 92 

 
16.Дивиденти 
     Едноличният собственик на капитала не е взел решение за начисляване на 

дивиденти,поради отчетен отрицателен финансов резултат. 
 
17.Оповестяване на свързаните лица и сделките с тях 
     Дружеството- майка ползва безлихвен  заем от едноличния собственик на капитала  

„БАЛТИМОР ХОЛДИНГС ЕлЕлСи”,САЩ  от 1917хил.EUR по левова равностойност 
3749 хил.лв.  
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ГОДИШЕН КОНСОЛИДИРАН ДОКЛАД  

ЗА ДЕЙНОСТТА НА БАЛТИМОР ЕООД за 2009 година 

(съгласно изискванията на чл.33,ал. 3 от Закона за счетоводството ) 

І. Развитие и резултати на дружеството 

    1.Описание на дейността на дружеството. 

        „Балтимор”ЕООД е регистрирано на 25.04.2007г. със седалище : гр.София. 

Предприятието е с предмет на дейност:инвестиции в парфюмерийно-

козметичната индустрия и предоставяне на кредити.                                                

Дружеството притежава в инвестиционния си портфейл едно дъщерно 

дружество: 

 „Лавена”АД със седалище гр.Шумен,което има над 47 годишна традиция 

в областта на производството и търговията с етерични масла и 

козметика.  

   2.Икономически резултати на дружеството за 2009 година. 

        През отчетната 2009г.”Балтимор”ЕООД отчита консолидирана загуба в 

размер на 87 хил.лв.,при консолидирана загуба за 2008 година 834 хил.лв. 

Икономически показатели на групата 

Показатели 2008г. 
хил.лв. 

2009г. 
хил.лв. 

Общо нетни приходи от продажби 2911 2957 

Общо разходи по икономически елементи (3864) (3053) 

Финансови приходи 29 42 

Финансови разходи (2) (26) 

Общо приходи от дейността  2940 2999 

Общо разходи за дейността  (3866) (3079) 

Извънредни приходи 0 0 

Извънредни разходи 0 0 

Общо приходи  2940 2999 

Общо разходи (3866) (3079) 

Счетоводна загуба (926) (80) 

Разходи за данъци 92 (7) 

Нетна загуба 834 87 

 

    Разходите за дейността на групата през 2009 г.са 3079 хил.лв. ,а за  2008 година 

3079 хил. лв.Разходите по икономически елементи за 2009г.са 3053 хил.лв., а за 



2 
 

2008 г.са 3864 хил. и са се намалили през 2009г. с 811 хил. лв.Намалението се 

дължи на отписаното несъбираемо вземане през 2008г.                                               .         

Общите приходи от продажби на групата за 2009 година са 2957 хил.лв.,при 

отчетени през 2008г.-2911 хил.лв.,като следват тенденция на запазване. 

   3.Финансови показатели на групата за 2009 година 

     Структурата на капитала и цялата финансова дейност е свързана с 

ликвидността на дружеството.Ликвидността изразява способността на 

дружествата непрекъснато и в съответните размери да посрещат своите 

платежни задължения към доставчици,кредитори,персонал ,бюджета и други 

задължения.Материалните запаси ,текущите вземания,наличните парични 

средства и текущите задължения определят съответните коефициенти на 

ликвидност.За подобряване на тези коефициенти от съществено значение е 

намаляването на текущите задължения.Коефициента за ефективност на 

разходите се определя от съотношението на общо приходи към общо 

разходи.Коефициентът на задлъжнялост отразява отношението на общо 

задълженията към общо капитала на дружеството. 

№ Показатели Към 
31.12.2008г. 

Към 
31.12.2009г. 

 Рентабилност:   

1. Коеф.на рентабилност на приходите от продажби (0.286) (0.029) 

2. Коеф. на рентабилност на собствения капитал (0.614) (0.146) 

3. Коеф. на рентабилност на пасивите (0.334) (0.020) 

4. Коеф. на рентабилност на активите (0.216) (0.017) 

 Ефективност:   

1. Коеф.на ефективност на разходите 0.753 0.969 

2. Коеф. на ефективност на приходите 1.329 1.032 

 Ликвидност:   

1. Коеф. на обща ликвидност 0.720 3.813 

2. Коеф. на бърза ликвидност 0.327 1.587 

3. Коеф. на незабавна ликвидност 0.327 1.587 

4. Коеф. на абсолютна ликвидност 0.033 0.483 

 Финансова автономност:   

1. Коеф.финансова автономност  0.122 0.125 

2. Коеф.на задлъжнялост 8.16 7.97 

 

     ІІ. Допълнителна информация към годишния доклад за 

дейността 

      1.Стойностно изражение на основните категории продукти. 

       През 2009 година се запазва тенденцията на увеличаване на количествата на 

продадените козметични продукти в дъщерното дружество „Лавена”АД.       
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Общите приходи от продажба на  готова продукция на предприятията в 

групата през 2009г. са 2708 хил.лв.при 2761 хил.лв. за 2008г. и бележат 

намаление от 2%.През 2009г. приходите от продажби на козметични продукти 

бележат ръст от 12% спрямо реализацията на козметика за 2008 година . 

Значителен принос при увеличението на реализираната козметика има износа 

на продукция през 2009година за Русия и за Саудитска Арабия. 

Приходи от продажби в хил.лева 

Продажби  2008 2009 2009/2008 

Козметика 1653 1858 12% 

Етерични масла 1102 718 -35% 

Хранителни добавки  81  

Други 6 51 750 

Общо от продукция 2761 2708 -2% 

 

   Други фактори за увеличените продажби на козметични продукти са 

поставеният акцент върху продажбите на бяла козметика с разработване на 

нови продукти или тяхното модифициране.Предприети бяха редица действия 

за подобряване на логистиката на фирмата с цел по-добро обхващане на пазара 

и по-добро разпространение на стоките. 

   Делът на етеричните масла в общата реализация на фирмата е 27% през 2009г. 

спрямо 40% през 2008г.Приходите от продажби на етерични масла през 2009г.в 

сравнение с 2008г. са се намалили с 384 хил.лв. и бележат спад от 35% в резултат 

на по-слаба реколта от лавандуловите насаждения. 

    2.Приходи от продажби по дейности и пазари.  

Нетни приходи от продажби 2008г. 2009г. 

Общо ,хил.лв. 2819 2778 

От продукция 97,94% 97,48% 

От стоки  0,82% 0,29% 

От услуги 0,46% 0,76% 

От други 0,78% 1,48% 
Вътрешен пазар 61% 69% 

От продукция 58,82% 66,56% 

От стоки 0,78% 0,29% 

От услуги 0,46% 0,76% 

От други  0,78% 1,48% 

Износ 39% 31% 

От продукция 39,13% 30,92% 

От стоки 0,04% 0,00% 

От услуги 0,00% 0,00% 
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   През 2009 година приходите от продажби на козметични продукти 

продължават да нарастват спрямо предходните години.Това се дължи до 

голяма степен на  значителния принос на новосъздаденото дъщерно дружество 

на „Лавена”АД – „Лавена Мърчанзайзинг”ЕООД  ,изразяващ се в намиране на 

нови клиенти,търгуващи с продукцията ,оптимизиране на връзките със 

съществуващите такива,както и разработване на иновативни и нишови 

продукти,чиито дял в продуктовата листа се увеличава.  

   Основен момент в дейността на предприятията в групата е изграждане на 

работеща дистрибуцонна мрежа, с цел продуктите да достигнат до все по-

голям брой крайни потребители,както и организиране и провеждане на 

рекламни кампании за стимулиране на продажбите. 

   Дъщерното дружество на „Лавена”АД е формирало приходи чрез продажба 

на селскостопанска продукция. 

   3.Сключени големи сделки от съществено значение за дейността   

      През 2009 година няма сключени значими сделки за дружествата ,които да 

са извън обичайната им основна дейност. 

   4.Сделки,сключени между дружеството и свързани лица,сделки извън 

обичайната дейност и сделки отклоняващи се съществено от пазарните  

условия. 

   Към 31.12.2009 г. дружеството-майка е предоставило на „Лавена”АД 1 956 

хил.лв по договори за заем. 

             Наименование                              Вид сделка                Неуреден разчет 

  „Лавена”АД гр.Шумен                   дългосрочен заем               1936 хил.лв. 

  „Лавена”АД гр.Шумен                   дългосрочен заем                   20 хил.лв. 

     Към 31.12.2009 г.дружеството-майка е получило от едноличния собственик на 

капитала „Балтимор Холдингс ЕлЕлСи дългосрочен заем в размер на 1 917 хил. 

евро с левова равностойност 3 749 хил.лева. 

   Дружествата от групата не са сключвали сделки отклоняващи се съществено 

от пазарните условия. 

5.Събития и показатели с необичаен за емитента характер,имащи влияние 

върху дейността на дружествата 

   През 2009 година Пловдивския Окръжен Съд присъди 40 х.лв. в полза на 

„Мегатрейд”ЕООД поради върнати суми,платени през 1999 година от 
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„Мегатрейд”ЕООД на „Лавена”АД след датата на обявяване на фирмата в 

неплатежоспособност.Общата стойност е в размер на 46 хил.лв. с включени 

съдебни и финансови разходи. 

6.Сделки,водени извънбалансово 

   Няма такива сделки през отчетния период за дружествата 

7.Дялови участия на „Балтимор”ЕООД и основни инвестиции в страната и 

чужбина 

    През 2009 година „Балтимор”ЕООД закупува 35 985 акции на „Лавена”АД   с 

което броя на притежаваните от дружеството –майка акции се увеличава от     

96 731 броя на  132 716 .Делът на „Балтимор”ЕООД в основния капитал на 

„Лавена”АД се променя от 48,37 % на 66,36 %. 

8.Сключените  от „Балтимор”ЕООД договори за заем в качеството им на 

заемополучатели и предоставените гаранции по тях. 

   Съгласно Протоколно  решение на едноличния собственик на „Балтимор 

Холдингс ЕлЕлСи” от 22.05.2009 година „Балтимор Холдингс ЕлЕлСи” 

предоставя на  „Балтимор”ЕООД допълнителен  дългосрочен финансов заем в 

размер на 565 хил. евро.  Заемът е обезпечен с активите в които е инвестиран . 

Размерът на заема е увеличен от 1 500 хил.евро на 2 065 хил.евро, от които са 

усвоени до 31.12.2009г. 1 917 хил. евро с левова равностойност 3 749 хил.лв. 

9.Сключените от „Балтимор” ЕООД договори за заем в качеството им на 

заемодател и предоставените гаранции от тях. 

   На 14.05.2009 г. се сключи анекс между „Балтимор”ЕООД и „Лавена”АД към 

Договор за заем от 14.05.2007г. ,съгласно който Заемът се предоставя в размер до 

1 500 000 евро при 9% годишна лихва и краен срок на погасяване 14.12.2012 г. 

10.Използването на средства от извършена нова емисия ценни книжа през 

отчетния период. 

   Няма извършена нова емисия през отчетния период на дъщерното дружество 

„Лавена”АД. 

11.Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, 

отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано 

публикувани прогнози за тези резултати. 

Няма такъв. 
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12.Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите 

ресурси. 

   В хода на обичайната си стопанска дейност групата може да бъде изложена на 

различни финансови рискове,най-важните от които са валутен риск,ликвиден 

риск и кредитен риск.   

   Към настоящия момент върху макроикономическите условия в България 

негативно влияние оказва световната финансова криза. 

   За редуциране влиянието на световната финансова криза ,предвид 

нарастването на глобалния кредитен риск,стагнация в ликвидността и свиване 

на капиталовите потоци дружеството предвижда следните мерки: 

 Избягване сключването на договори с финансови институции; 

 Ограничаване на инвестициитев дейности и проекти; 

 Оптимизиране на разходите,преразглеждане на инвестиционната 

програма; 

 Ускорение на събираемостта на вземанията,както и тяхното 

категоризиране с оглед на риска и намирането на инструменти за 

ефективна събираемост; 

 Да се работи само с платежспособни инвеститори; 

 При възникване на дългосрочни вземания да се потърси форма на 

преструктурирането им в дългосрочен план. 

ВАЛУТЕН РИСК 

   Дейността на дружеството –майка се осъществява само в България, като 

34% от продукцията на дъщерното дружество „Лавена”се продава извън  

страната.Ръководството строго наблюдава и взема мерки за избягване на 

неготивни последици от промените във валутните курсове. 

ЛИКВИДЕН РИСК 

   Действията на предприятията в групата по отношение на управлението на 

ликвидността са насочени към това да имат достатъчно ликвидност,така че 

задълженията да бъдат покрити в срок,съгласно договорените срокове,без да 

се пораждат загуби или да се застрашава имиджа им.Те се опитват да 

поддържат отпимален ликвиден запас парични средства и добра способност 

за финансиране на стопанската си дейност. 

КРЕДИТЕН РИСК 

   За инвестиционната и текущата си дейност дружеството майка използва 

безлихвен заем, което не поражда кредитен риск. 
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   Дъщерното дружество „Лавена”АД работи с търговците на едро , търгов-

ските вериги и аптечните складове на отложено плащане,което поражда 

рискове по отношение на ритмичното постъпване на парични средства в 

случай на неспазване на отсрочения период. 

   От своя страна предприятията в групата ползват кредитни периоди, 

предоставени им от техните доставчици.Дъщерното дружество ползва заеми 

за покриване на нуждите на фирмата от оборотни средства. 

13.Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните 

намерения 

  През 2009 година ,предприятията в групата са осъществявали 

инвестиционната си програма чрез привлечен капитал,като по този начин 

са обезпечавали нуждите си от оборотни средства. 

Паричен поток от видове дейност ,хил.лв. 2008г. 2009г. 

Парична наличност в началото на периода 13 70 

Нетен паричен поток от основната дейност 57 (362) 

Нетен паричен поток от инвестиционната  дейност (390) (297) 

Нетен паричен поток от финансовата дейност 390 820 
Изменение на паричните средства 57 161 

Парична наличност в края на периода 70 231 

 

    През 2009г. се наблюдава увеличение на на нетния поток от финансова 

дейност,което се дължи на усвоените кредити от групата предприятия .Нетния 

поток от инвестиционна дейност е с отрицателна величина поради 

насочването на средствата от кредити в инвестиционаната програма на 

дружествата, което ще подобри неблагоприятния отрицателен резултат на 

нетния паричен поток от основната дейност в следващите периоди. Увели-

чението на наличните парични средства от 70хил.лв. през 2008г. на 231 хил. 

лева през 2009 г. е показателно за финансовата стабилност  на групата-

предприятия. 

   Извън инвестционната си програма,дружеството няма други поети 

ангажименти за извършване на капиталови   разходи. 

14.Настъпили промени през отчетни период в основните принципи за 

управление на „Балтимор”ЕООД. 

   Няма настъпили промени в принципите за управление на дружеството. 

 

 





Д.Е.С. ДИМИТЪР АНГЕЛОВ ЛУЛЧЕВ 

РЕГИСТРИРАН ОДИТОР РЕГ. N0379 

Пловдив, ул/Ърезовска" N34 тел.032/907900, факс 907920 

е-таП:сНтах т(а)Ьо1та|1.сот 

 

 

ДОКЛАД НА НЕЗАВИСИМИЯ ОДИТОР 

 

ДО 

Сбоственика на 

"Балтимор"ЕООД Гр. 

София 

 

Ние извършихме одит на приложения консолидиран финансов отчет на 

"БАЛТИМОР"ЕООД (дружеството), включващ счетоводния баланс към 31 Декември 2009г., 

отчет за приходите и разходите, отчет за промените в капитала, отчет за паричните потоци за 

годината, завършваща на тази дата, както и обобщеното оповестяване на съществените 

счетоводни политики и другите пояснителни приложения. 

 

Отговорност на ръководството за финансовия отчет 

Отговорността за изготвянето и достоверното представяне на този финансов отчет в 

съответствие с Националните стандарти за финансови отчети на малки и средни предприятия 

приети в България, се носи от ръководството на дружеството. Тази отговорност включва: 

разработване, внедряване и поддържане на система за вътрешен контрол, свързана с изготвянето 

и достоверното представяне на финансови отчети, които да не съдържат съществени неточности, 

отклонения и несъответствия, независимо дали те се дължат на измама или на грешка; подбор и 

приложение на подходящи счетоводни политики; и изготвяне на приблизителни счетоводни 

оценки, които да са разумни при конкретни обстоятелства. 

 

Отговорност на одитора 

Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение върху този финансов 

отчет, основаващо се на извършения от нас одит. Нашият одит беше проведен в съответствие с 

професионалните изисквания на Международните одиторски стандарти. Тези стандарти налагат 

спазване на етичните изисквания, както и одитът да бъде планиран и проведен така, че ние да се 

убедим в разумна степен на сигурност доколко финансовият отчет не съдържа съществени 

неточности, отклонения и несъответствия. 

Одитът включва изпълнението на процедури с цел получаване на одиторски 

доказателства относно сумите и оповестяванията, представени във финансовия отчет. Избраните 

процедури зависят от преценката на одитора, включително оценката на рисковете от съществени 

неточности, отклонения и несъответствия във финансовия отчет, независимо дали те се дължат 

на измама или на грешка. При извършването на тези оценки на риска одиторът взема под 

внимание системата за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне 

на финансовия отчет от страна на предприятието, за да разработи одиторски процедури, които 

са подходящи при тези обстоятелства, 
 

но не с цел изразяване на мнение относно ефективността на системата за вътрешен контрол на 

предприятието. Одитът също така включва оценка на уместността на прилаганите счетоводни 

политики и разумността на приблизителните счетоводни оценки, направени от ръководството, 

както и оценка на цялостното представяне във финансовия отчет. 



Считаме, че извършеният от нас одит предоставя достатъчна и подходяща база за 

изразеното от нас одиторско мнение. 

 

Мнение 

 

По наше мнение консолидирания финансов отчет представя достоверно, във всички 

съществени аспекти, финансовото състояние на дружеството към 31 декември 2009 г., както и 

неговите консолидирани финансови резултати от дейността и консолидираните паричните 

потоци за годината завършваща тогава, в съответствие с Националните стандарти за финансови 

отчети на малки и средни предприятия приети в България. 

 

ДОКЛАД ВЪРХУ ДРУГИ ПРАВНИ И РЕГУЛАТОРНИ ИЗИСКВАНИЯ 

 

Съгласно изискванията на Закона за счетоводството , ние се запознахме с 

консолидирания годишен доклад за дейността , изготвен от ръководството на дружеството. 

Докладът за дейността не е част от консолидирания финансов отчет и е приложен към него . 

Считаме, че съществува съответствия между консолидирания годишен доклад за дейността и 

годишния консолидиран финансов отчет на дружеството. 

 

Регистриран одитор 

15Май 2010 гр. София България 

 


