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Глава първа 
ОБЩИ ПОЛОЖЕНИЯ 

Чл. 1. Си Ел Еф Ей АД, наричано за краткост в този устав „Дружеството“, е акционерно дружество, 
съществуващо по силата и в съответствие с българското законодателство. 

Чл. 2. Дружеството се учредява за неопределен срок. 

Чл. 3. (1) Дружеството е задължено пред кредиторите си със своето имущество. 

(2) Дружеството не носи юридическа отговорност за задълженията на своите акционери. 

Чл. 4. Дружеството има печат с надпис Си Ел Еф Ей АД. 

Глава втора 
ФИРМА, СЕДАЛИЩЕ И АДРЕС НА УПРАВЛЕНИЕ 

Чл. 5. Фирмата на Дружеството е Си Ел Еф Ей АД и тя може да се изписва на английски като CLFA AD. 

Чл. 6. Седалището на Дружеството е в Република България, гр. София. 

Чл. 7. Адресът на управление на Дружеството е: гр. София, ул. Ген. Стефан Тошев 98, блок 5, вх. Б, ап. 15. 

Глава трета 
ПРЕДМЕТ НА ДЕЙНОСТ 

Чл. 8. (1) Дружеството има следния предмет на дейност: консултантски услуги, анализи и експертизи; 
управление, поддръжка, изграждане и придобиване на недвижими имоти; предоставяне на финансови 
средства на и/или инвестиране в дружества, които планират, разработват, изграждат и/или 
експлоатират и управляват възобновяеми източници на електрическа енергия и/или продават и 
разпределят електрическа енергия при спазване на лицензионния режим; придобиване на земеделска 
земя, производство и реализация на селскостопанска продукция, консултантски услуги във всички 
области на селското стопанство, както и всякаква друга дейност, незабранена със закон. 

(2) Дружеството не може да бъде неограничено отговорен съдружник в търговско дружество. 

Глава четвърта 
КАПИТАЛ 

Чл. 9. (изм. на 18.07.2026 г.) Капиталът на Дружеството е в размер на 40 903,20 евро (четиридесет 
хиляди деветстотин и три евро и двадесет евроцента), разделен на 80 (осемдесет) акции, разпределени 
в два класа, както следва: 40 (четиридесет) акции клас А - обикновени поименни акции с право на глас, 
всяка с номинална стойност 511,29 евро (петстотин и единадесет евро и двадесет и девет евроцента), и 
клас Б - 40 (четиридесет) привилегировани акции без право на глас, всяка с номинална стойност 511,29 
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евро (петстотин и единадесет евро и двадесет и девет евроцента) и емисионна стойност 1 022,58 евро 
(хиляда двадесет и две евро и петдесет и осем евроцента), като всички акции от капитала са записани. 

Чл. 10. (отм. на 10.09.2014 г.) 

Чл. 11. Капиталът на Дружеството може да бъде изменен с решение на Общото събрание на 
акционерите, в което се посочват редът и начинът, по който ще се извърши това. 

Чл. 12. Капиталът може да се увеличи единствено чрез издаване на нови акции. 

Чл. 13. Когато капиталът се увеличава чрез издаване на нови акции в решението си Общото събрание на 
акционерите определя: 

1. размера на увеличението на капитала, броя на новите акции и срока, в който следва да приключи 
записването им; 

2. емисионната стойност, по която ще се придобиват новите акции, но не по-ниска от тяхната 
номинална стойност – емисионната стойност следва да бъде изцяло платена преди увеличаването на 
капитала да бъде регистрирано в съда; 

3. срока за внасяне на пълния размер на емисионната стойност не може да е по-дълъг от тридесет дни 
от решението на Общото събрание; 

4. дали акционерите ще упражнят правото си да придобият част от акциите, пропорционална на дела 
им преди увеличението, и в какъв срок; 

5. реда, който се прилага, ако до крайния срок не бъдат записани всички акции от новата емисия или не 
бъде внесен пълният размер на емисионната стойност на новите акции; 

6. други условия относно новата емисия. 

Чл. 14. Капиталът на Дружеството може да се намали чрез намаляване на номиналната стойност или 
обезсилване на акциите, като в решението на Общото събрание на акционерите се посочи целта на 
намаляването. 

Глава пета 

Раздел първи 
АКЦИИ 

Чл. 15. (1) (изм. на 18.07.2026 г.) Акциите на Дружеството са разпределени в два класа, както следва: 
клас А - обикновени поименни акции с право на глас, всяка с номинална стойност 511,29 евро 
(петстотин и единадесет евро и двадесет и девет евроцента), и клас Б - привилегировани поименни 
акции без право на глас, всяка с номинална стойност 511,29 евро (петстотин и единадесет евро и 
двадесет и девет евроцента) и емисионна стойност 1 022,58 евро (хиляда двадесет и две евро и 
петдесет и осем евроцента). 

(2) Акциите се подписват от законния/законните представител/и на Дружеството и се подпечатват с 
печата му. 
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(3) До издаването на акции, те се заместват от временни удостоверения, издадени от Дружеството. 

(4) Акционер на Дружеството може да бъде всяко местно и чуждестранно физическо или юридическо 
лице. 

(5) Дружеството води книга на акционерите, в която се записват имената и адресите на акционерите, 
както и видът на притежаваните акции, номиналната и емисионната им стойност, броят и номерата им, 
заедно с датата на всяко записване, както и всички други данни, изисквани от закона и този устав. 

(6) Само лице, което е вписано в книгата на акционерите, се счита за акционер. 

Чл. 16. Дружеството може да емитира и облигации, които могат да се конвертират в акции съгласно 
действащото законодателство. 

Чл. 17. (1) Всяка акция от клас А дава право на един глас в общото събрание и право на дял в 
дружественото имущество в размер на 1% (един процент) при ликвидацията му. 

(2) Всяка акция от клас Б ще има следната привилегия: всяка една привилегирована акция дава право на 
дял в дружественото имущество в размер на 1.50% (едно цяло и петдесет стотни процента) при 
ликвидацията му. 

(3) Всяка акция от клас А и клас Б дава равно право на дивидент при разпределение на печалбата. 

(4) Когато една акция се притежава от няколко лица, те упражняват правата си по нея съвместно чрез 
назначаване на общ представител. 

(5) В случай на правоприемство или наследяване правоприемникът, съответно наследникът, е длъжен 
да отрази промяната в книгата на акционерите, за да има тя действие спрямо Дружеството. В книгата се 
отразява и основанието за правоприемството. 

(6) С придобиването на акцията се счита, че акционерът е приел Устава на Дружеството. 

Раздел втори 
ПРЕХВЪРЛЯНЕ НА АКЦИИ 

Чл. 18. Акции и временни удостоверения могат да бъдат прехвърляни само след изплащането на 
пълната номинална стойност на акциите. 

Чл. 19. Прехвърлянето на правото на собственост върху обикновените поименни акции се извършва с 
джиро. Прехвърлянето е задължително за Дружеството след вписването му в книгата на акционерите, 
освен ако Законът не предвижда друго. Частичното джиро е нищожно. 

Чл. 20. (1) (изм. на 11.07.2014 г.) Акции и временни удостоверения не могат да бъдат свободно 
прехвърляни или залагани в полза на трето лице, освен при спазване на разпоредбите на този Устав и 
правилата за упражняване на правото на предпочтително изкупуване, описано в ал. ал. 3, 4, 5 и 6 по-
долу. Прехвърляне на акции и временни удостоверения без спазване на процедурата, описана в ал. ал. 
3,4,5 и 6 по-долу, се допуска единствено, когато всички акционери са дали писменото си съгласие за 
прехвърлянето. 
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(2) Никой от акционерите няма право да подписва без предварителното писмено съгласие на другите 
акционери каквото и да е споразумение (включително, но не само, договор за залог върху 
притежаваните от него акции в капитала на Дружеството), чийто пряк или косвен ефект при 
упражняване правото на глас в Общото събрание на акционерите би се изразил в прехвърлянето на 
това право в полза на трето лице. 

(3) Преди прехвърлянето на акции от един на друг акционер или на трети лица, които не са акционери, 
акционерите от един клас акции имат право на предпочтително изкупуване на прехвърляните акции. В 
случай че повече от един акционер от даден клас акции упражни правото си на предпочтително 
изкупуване, акциите се прехвърлят на акционера, предложил по-висока покупна цена. 

(4) В случай че акционерът от един клас акции не упражни правото си на предпочтително изкупуване на 
прехвърляните акции същите се предлагат на акционерите от другия клас акции, като акциите се 
придобиват от акционера, предложил най-висока покупна цена. В случай че и акционерите от другия 
клас акции не упражнят правото си на предпочтително изкупуване на прехвърляните акции същите 
могат да се прехвърлят на трети лица, които не са акционери. 

(5) Прехвърлителят е длъжен да уведоми писмено Съвета на директорите за предложението за 
прехвърляне, като посочи минимална продажна цена. Съветът на директорите е длъжен в 7-дневен 
срок да уведоми писмено акционерите и да ги покани да купят предложените акции, като винаги 
посочва краен срок за закупуване на акциите, който не може да е по-дълъг от 7 (седем) дни от 
получаването на уведомлението. 

(6) Акционерите са длъжни да уведомят писмено Съвета на директорите дали приемат или не приемат 
предложението и да закупят акциите в сроковете по предходната алинея. Липсата на приемане на 
предложението или незакупуването на акциите в срока по предходната алинея се счита за отхвърляне 
на предложението и прехвърлителят е свободен да продаде акциите си на трети лица, които не са 
акционери, при същите условия и срокове, предложени на акционерите. 

(7) Всяко прехвърляне на акции, извършено в противоречие с горните разпоредби, ще се счита за 
нищожно, не обвързва Дружеството и не подлежи на вписване в книгата на акционерите. 

Чл. 21. Правилата за прехвърляне, установени от настоящия Устав, се отпечатват на всяка 
акция/временно удостоверение. 

Глава шеста 
ОРГАНИ НА УПРАВЛЕНИЕ 

Чл. 22. Органи на управление на Дружеството са: 

1. Общо събрание на акционерите; 

2. Съвет на директорите. 

Раздел I 
ОБЩО СЪБРАНИЕ НА АКЦИОНЕРИТЕ 

Чл. 23. Общото събрание е висшият орган на управление на Дружеството и включва всички акционери с 
право на глас. 
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Чл. 24. (1) Общото събрание: 

1. Изменя или допълва Устава; 

2. Увеличава или намалява капитала на Дружеството; 

3. Преобразува и прекратява Дружеството; 

4. Взема решение за промяна на вида и формата на акциите и въвеждане на нови класове акции; 

5. Взема решение за издаване на акции в капитала на Дружеството или на други ценни книги или 
предоставяне на опции или права по отношение на акциите/ценните книги, както и превръщането на 
такива ценни книги в акции, а също и промяна на правата, свързани с който и да е клас акции, или по 
какъвто и да е друг начин; 

6. Одобрява схеми за бонуси, разпределение на печалба или привилегии, свързани с акционерното 
участие; 

7. Назначава и освобождава членовете на Съвета на директорите, определя тяхното възнаграждение, 
както и размера на гаранцията, която те следва да дадат за своето управление; 

8. Освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите; 

9. (изм. на 18.07.2026 г.) Назначава и освобождава регистриран одитор, когато изборът на одитор се 
изисква от приложимото законодателство или когато Общото събрание е взело решение за извършване 
на доброволен независим финансов одит; 

10. (изм. на 18.07.2026 г.) Одобрява годишния финансов отчет на Дружеството, а когато той подлежи на 
независим финансов одит - след извършването на одита; 

11. Взема решение за разпределяне на печалбата, за попълване на фонд „Резервен“ и за изплащане на 
дивидент; 

12. Взема решение за промяна на дейността на Дружеството; 

13. Взема решение за поемането на каквито и да е ангажименти или споразумения за сливане; 

14. Взема решение за издаване на облигации; 

15. Назначава ликвидатори в случай на прекратяване на Дружеството, с изключение на случая на 
несъстоятелност; 

16. Взема решение за назначаване на прокурист/и на Дружеството; 

17. Взема решение по други въпроси, които по силата на Закона и Устава попадат в правомощията на 
Общото събрание на акционерите. 

(2) Всички решения на Общото събрание на акционерите се вземат с единодушие, т.е. със сто процента 
от всички акции с право на глас, клас А, в капитала. 
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(3) Тези от решенията по ал. 1, които съгласно разпоредбите на Търговския закон подлежат на 
вписване, се вписват в Търговския регистър и влизат в сила след вписването им. 

Чл. 25. (1) Общото събрание на акционерите се свиква на редовно заседание от Съвета на директорите 
най-малко веднъж годишно. 

(2) Общото събрание може да се свика и по писмено искане на акционери, които повече от три месеца 
притежават акции, представляващи поне пет на сто от капитала на Дружеството, отправено до Съвета 
на директорите. Искането трябва да посочва причините и целите, които преследва. 

(3) Ако в срок от един месец искането на акционерите, притежаващи поне пет на сто от капитала, не 
бъде удовлетворено, или ако Общото събрание не бъде проведено в тримесечен срок от заявяване на 
искането, Окръжният съд свиква общото събрание или овластява акционерите, поискали свикването, 
или техен представител да свика събранието. Обстоятелството, че акциите са притежавани повече от 
три месеца, се установява пред съда с нотариално заверена декларация. 

(4) Общото събрание се провежда в седалището на Дружеството. 

Чл. 26. (1) Свикването се извършва чрез писмена покана. Поканата се връчва лично на акционера, като 
получаването на поканата се удостоверява с подпис и отбелязване на датата върху екземпляр от 
поканата, който остава за Дружеството. Поканата може да се изпрати и на посочен от акционера адрес 
и се счита връчена на датата, на която е получена от адресата. 

(2) Поканата съдържа най-малко следните данни: 

1. фирмата и седалището на Дружеството; 

2. мястото, датата и часа на Общото събрание; 

3. вида на Общото събрание; 

4. дневния ред на въпросите, предложени за обсъждане, както и предложенията за решения. 

(3) Времето от връчването на поканата по ал. 1 до откриването на Общото събрание не може да бъде 
по-малко от 30 (тридесет) дни. 

(4) Писмените материали по дневния ред на Общото събрание се предоставят заедно с поканата за 
Общото събрание. 

Чл. 27. (1) Акционерите и представителите им удостоверяват присъствието си и броя на представените 
акции с подписа си на изготвения за заседанието списък на присъстващите акционери, който се прилага 
към Протокола на заседанието. Списъкът се заверява от Председателя и Секретаря. 

(2) Акционерите се регистрират в рамките на времето, обявено в поканата. 

Чл. 28. (1) Общото събрание може да заседава, ако има необходимия за това кворум, а именно на 
заседанието са представени притежателите на всички акции с право на глас. 
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(2) При липса на кворум се насрочва ново заседание с непроменен дневен ред не по-рано от 14 
(четиринадесет) дни. 

(3) Датата на новото заседание може да бъде посочена в поканата за първото заседание. 

(4) Гласуването на акционерите е явно, освен ако Общото събрание реши гласуването да бъде тайно. 

Чл. 29. (1) Общото събрание не може да взема решения, засягащи въпроси, които не са били включени 
в поканата за свикването му, съдържаща дневния ред, освен ако всички акционери присъстват или са 
представени от надлежно упълномощени лица и всички са съгласни повдигнатите въпроси да бъдат 
обсъждани и по тях да бъдат вземани решения. 

(2) Акционерите участват в общото събрание лично или чрез представител. В случай че физическо лице 
акционер участва в общото събрание чрез представител, последният представя нотариално заверено 
пълномощно за тази цел от акционера. В случай че юридическо лице акционер участва в общото 
събрание чрез представител, последният представя нотариално заверено пълномощно за тази цел от 
законните представители на юридическото лице. Нотариално заверени копия от пълномощните се 
предоставят на Председателя на Съвета на директорите с оглед прилагането им към списъка на 
присъстващите. В случай че упълномощените от акционер лица са повече от едно, на общото събрание 
могат да присъстват всички упълномощени от един акционер лица, но при гласуване правото на глас 
може да бъде упражнявано само от едно от тях. 

(3) Физическите лица представят документ за самоличност, а представителите на юридическите лица – 
и удостоверение за актуално състояние, издадено не по-рано от 60 (шестдесет) дни преди датата на 
провеждане на общото събрание. 

(4) Всеки акционер има в Общото събрание толкова гласа, колкото акции с право на глас притежава. 

(5) Член на Съвета на директорите не може да представлява акционер. 

Чл. 30. (1) Членовете на Съвета на директорите вземат участие в работата на общото събрание без 
право на глас, освен ако са акционери. 

(2) (изм. на 18.07.2026 г.) Когато е избран регистриран одитор, той може да присъства на заседанията 
на Общото събрание без право на глас. 

(3) Други лица могат да присъстват на Общото събрание и да участват в неговата работа само с решение 
на Общото събрание. 

Чл. 31. (1) За всяко заседание на Общото събрание се води протокол. Протоколите се вписват в 
специална книга и следва да имат като минимум съдържанието, предвидено в Търговския закон. 

(2) Протоколите от заседанията на Общото събрание се подписват от председателя, секретаря на 
събранието, както и от преброителите. Протоколите се пазят безсрочно в Дружеството. 
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Раздел II 
СЪВЕТ НА ДИРЕКТОРИТЕ 

Чл. 32. (1) Дружеството се управлява от Съвет на директорите, който извършва своята дейност под 
контрола на Общото събрание на акционерите. Съветът на директорите ръководи дейността на 
Дружеството в съответствие с този устав, своите правила за работа и разпоредбите на действащото 
законодателство. 

(2) Членовете на Съвета на директорите се избират от общото събрание на акционерите, което може да 
ги освобождава по всяко време. За членове на Съвета на директорите могат да бъдат избирани само 
лица, отговарящи на изискванията, установени в българското законодателство. 

(3) На първото свое заседание Съветът на директорите избира председател и заместник-председател, 
приема правила за работата си и възлага управлението на Дружеството на един или няколко 
изпълнителни членове, избрани измежду неговите членове. 

(4) Първият съвет на директорите се състои от трима членове, един от които – изпълнителен директор. 

(5) Членовете на съвета на директорите се избират за срок от 3 (три) години и могат да бъдат 
преизбирани без ограничение. 

Чл. 33. (изм. на 18.07.2026 г.) Съветът на директорите предоставя на акционерите, веднага щом бъдат 
готови, но във всеки случай в срок до 90 (деветдесет) дни след края на всяка финансова година, 
годишния финансов отчет на Дружеството и доклада за дейността, когато такъв се изисква. Когато 
годишният финансов отчет подлежи на задължителен независим финансов одит или е извършен 
доброволен независим финансов одит, след получаването им се предоставят и одиторският доклад и 
другите съобщения на регистрирания одитор, адресирани до Дружеството или до неговото 
ръководство. 

Чл. 34. (1) Съветът на директорите се отчита пред Общото събрание на акционерите веднъж годишно. 

(2) Съветът на директорите уведомява незабавно Общото събрание за всички настъпили обстоятелства, 
които са от съществено значение за дейността на Дружеството. 

Чл. 35. (1) Съветът на директорите се свиква на редовно заседание поне веднъж на всеки три месеца. 

(2) Съветът на директорите се свиква на заседание от Председателя по негов почин или по искане на 
друг член на съвета. 

(3) Всеки член на съвета може да бъде представляван от друг член въз основа на писмено пълномощно. 
Един присъстващ може да представлява само един отсъстващ член. 

(4) Член на Съвета на директорите се счита за лично присъствал, ако по време на заседанието се 
осъществява постоянна пряка конферентна връзка с него по телефона или чрез друго подобно средство 
за комуникация, позволяващо му да чува директно обсъжданията, да участва в тях и да гласува. Фактът 
на осъществяването на тази връзка с члена на Съвета на директорите и неговото гласуване се доказват 
от подписите на председателя или негов заместник. За решенията на Съвета на директорите се изготвя 
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протокол, който се подписва от всички членове на съвета, които по силата на настоящата алинея се 
считат за лично присъствали на заседанието. 

Чл. 36. (1) Заседанията на Съвета на директорите имат необходимия кворум, ако на тях присъстват 
всички членове, и решенията се вземат с единодушие. 

(2) Съветът на директорите може да приема решения и неприсъствено чрез циркулярни писма, ако 
всички писмени материали, отнасящи се до това решение, са били предварително предоставени на 
членовете на съвета. Решенията, приети неприсъствено, се вписват в Протоколната книга на Съвета на 
директорите. 

Глава седма 
ПРЕДСТАВИТЕЛСТВО. ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР 

Чл. 37. Дружеството се представлява от изпълнителния директор. 

Чл. 38. Изпълнителен директор може да бъде българско и чуждестранно физическо и/или юридическо 
лице. 

Чл. 39. Изпълнителният директор управлява и представлява Дружеството в ежедневната му дейност 
съгласно решенията на Съвета на директорите и действащото законодателство. 

Чл. 40. В случай че Общото събрание на акционерите е избрало прокурист на Дружеството то ще се 
представлява от изпълнителния директор и от прокуриста заедно. 

Глава осма 
ОБЩИ ПРАВИЛА ЗА РАБОТАТА НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ 

Чл. 41. При изпълнение на задълженията си членовете на съвета са длъжни да поставят интересите на 
Дружеството и неговите клиенти над своите собствени интереси. 

Чл. 42. Членовете на съвета са длъжни да не допускат поставянето си в положение, в което 
задълженията им към определен партньор на Дружеството противоречат на задълженията им към друг 
партньор или техните собствени интереси са в конфликт със задълженията им към партньор на 
Дружеството. 

Чл. 43. Членовете на съвета дават гаранция за своето управление в размер, определен от Общото 
събрание, но не по-малко от тримесечното им брутно възнаграждение. Гаранцията може да бъде под 
формата на блокиран депозит или на депозирани акции или облигации на Дружеството. Гаранцията се 
освобождава след прекратяване на мандата на съответния член и освобождаването му от отговорност 
от Общото събрание. 

Чл. 44. Протоколите от заседанията на Съвета на директорите се изготвят в два екземпляра не по-късно 
от три работни дни след заседанието на съвета, подписват се от всички присъстващи или 
представлявани на заседанието членове и се пазят в книгата по чл. 53, т. 3. 
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Глава девета 
ГОДИШНО ПРИКЛЮЧВАНЕ И РАЗПРЕДЕЛЕНИЕ НА ПЕЧАЛБАТА 

Чл. 45. Съветът на директорите е отговорен за изготвянето, до края на м. февруари всяка година, на 
годишен финансов отчет за изтеклата финансова година и доклад за дейността на Дружеството. 

Чл. 46. (изм. на 18.07.2026 г.)  

(1) Годишният финансов отчет на Дружеството подлежи на независим финансов одит от регистриран 
одитор само когато това се изисква от приложимото законодателство или когато Общото събрание 
вземе решение за извършване на доброволен независим финансов одит. 

(2) В случаите по ал. 1 регистрираният одитор се избира от Общото събрание, а одитът се извършва при 
условията и по реда на приложимото законодателство. 

(3) Когато не е налице основание по ал. 1, годишният финансов отчет се изготвя и одобрява без 
извършване на независим финансов одит. 

Чл. 47. (1) Изплащането на дивиденти се извършва в зависимост от размера на притежаваните акции. 

(2) Дружеството изплаща дивиденти след заделянето на средства за специалните фондове и за фонд 
„Резервен“, и в случай че това няма да доведе до нарушаване на законовите изисквания. 

Глава десета 
РЕЗЕРВИ И ПРОВИЗИИ 

Чл. 48. Дружеството образува фонд „Резервен“, за който заделя средства съгласно изискванията на 
закона. 

Чл. 49. Дружеството формира провизии за покриване на риска от загуби съгласно действащото 
законодателство. 

Глава единадесета 
УПРАВЛЕНИЕ НА РИСКА. ЗАСТРАХОВАТЕЛНО ПОКРИТИЕ 

Чл. 50. Дружеството и неговите дъщерни дружества следва да прилагат съответни процедури за 
управление на риска в съответствие с всички приложими нормативни актове. 

Чл. 51. Дружеството и неговите дъщерни дружества следва да поддържат застрахователно покритие в 
достатъчен размер, отговарящ на активите, операциите и управлението на Дружеството (и дъщерните 
му дружества), в частност имуществена застраховка и застраховка отговорност, включително покриваща 
екологични щети. 

Глава дванадесета 
КНИГИ НА ДРУЖЕСТВОТО 

Чл. 52. За дейността на Дружеството се водят всички книги, изисквани по закон, както и други книги, 
изисквани по решение на Съвета на директорите. Всички книги, водени от Дружеството, се заверяват с 
печата на Дружеството. 

Чл. 53. В Дружеството се водят следните книги: 




