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nHNPUHTIOXEHHE
KbM
IrojuluinuA ®HHAHCOB OTYET

HA “MUJIEHHA 77” 00] - ep.Cogpua 3a 2008200una

LOBIIA HHDOPMAIIUA

1.“Munenus 77”7 OOl e cwzoadena npe3 2003200una/gh.0.Nel2063/20032.,kamo
OpyHcecmeo ¢ O2PAHUYEHA OM2080PHOCM,C OCHOBEH HpeoMem HA OeuHOCH
MbP208US, MBP2OECKO NPEOCMABUMENCMBO U MbP20ECKO NOCPEOHUYECBO.
Kanumanvm na opyscecmeomo e 500 000ns.,pasnpedenen 6 50000ara ¢ Homunanna
cmotinocm 100neea./[anoeeme 6 OCHOBHUSL KANUMANL €A PA3NPEOeNeHU MeHCoy
CHOPYIACHUYUME KAKMO CRe08a:

Munan Heanos I'opruuee -1 9600sna-39.2% om kanumana

“"Cmexom 77 004 -1 5200ana-30,4% om xanumana

Hopoan Jumumpoe Kocmadunos-1 520 oana-30.4% om xanumana
”"Munenua 77 OO/] ce npedcmasnasa u ynpaenaea om Munan Hearnos I'opnuues.
Ceoanuwyemo u aopecom Ha ynpasenenue Ha ¢upmama e 2p.Cogua ,00uuna
Cmonuuna yn.”[lebvp "Nel7.

2. CwenacHo cuemosoOHOomo 3akoHoOamencmeo Ha Penybnuxa bBvreapua
CUEemoOB0OHAMA NOMUMUKA € CbBKYNHOCH OMm KOHKpemHU npunyuny, 6a3u,
YCMAHOBeHU NpABUAa U  HNPAKMUKY, Hpuemu Om  Npeonpusmuemo npu
paspabomearnemo u npedCmasaHemo Ha PUHAHCOo8UmMe Omyemu.
Cuemogoonama nonumurka Ha “Munenus 77" OO/ e paspabomena npu cnazeane
NpuUHYyunume U UUCKeaHuAma Ha 3aKkoHa 3a cuyemoeoocmeomo, Hayuowannume
cmaHoapmuy 3a QUHAHCO8U OMYemu HA MAAKU U CPeOHU NpeOnpusmus , opyeu
HAYUOHANIHU HOPMAMUGHU aKMOGe, KAKMO U COOCMEEHU HOPMAMUBHU aKMOGe,
KOUMO ca cbobpaseHu cve cheyugpukama Ha OetiHocmma.

3. OcHosna OeliHocCm Ha OpYHCECMEOMO € MmMBbP208UA U MBbP20O6CKO
NOCpPeOHUYECmEO0.

4. Ilpe3 2008 200una ce 600u 08yCMPpPAaHHO CHemMOBOOHO 3aNUCBAHE, KAMO ce
nonsea npozpamer npooykm ‘“Acmpa Cmanoapm’”



1I. CYETOBOJHA IIOJTUTHKA

OcHosa 3a uzzomesaHe Ha YuHAHCOBUmME OMUemnu
Qunancoeume omuemu Ha [pysxcecmeomo ca u3e0meeHu 6 CbOMmeemcmeue c
Hayuonannume cmanoapmu 3a QuHaHCO8U oOmyemu 34 MAIKU U CPEOHU
npeonpusmus (CC), npuemu ¢ IIMC Ne 251 na MC om 17.10.2007 2.

Ilpu cuemoeoOHOmMO oOmuumMaHe HA CHMONAHCKUME ONepayuyu Npeonpuamuemo
npunaea OCHOGHUmME NpuHyuny, 3anecHary 6 4n4 anl om 3akona 3a
CHemo800CmME0OmMoO, A UMEHHO:

-MeKYWo HAYUCTABAHe-NPpUXoOUme U paszxooume, HNPOUSMUYAWYU OM COENKU U
cvOUmUs ce HAYUCTABAM KbM MOMEHMA HA MAXHOMO 8b3HUKEAHE, He3A8UCUMO OMm
MOMEHMA HA NONYYABAHEMO UMY NAQWAHEMO HA NAPUYHUME CPeOCmea UlU MexXHu
EKBUBANIEHMU U Ce BKNIOUBAM 6b8 (PUHAHCO8UME OMyYemy 3d Nepuooa 3a Koumo ce
omHacam,

-Oeticmeawo npeonpusmue-/pyscecmeomo He npedsudlcoa U HAMA HeoOX00UMOCH
0a ce MUKSUOUPA UAU Oa OSPAHUYU COUECBEHO Malyabume HA C80AMA OeUHOCm 8
npedsuoumo 6voewge. CuemogoOCmeomo wje ce OCvbUecmesnsa Npu CHA3eaHe HA
NpUHYUnume 3an09CeHu 6 Yn.4 an.2 om 3aKoHa 3a cuemo8oOCmMEOmO.
-NpeonasnIueocm — OYEHABAHE U OMYUMAHE HA NpeonojazaemMume puckose u
OYAKBAHUmME e6eHMYANHU 3a2Y6U NPU CHemOB00HOMO Mpemupane Ha CMONAHCKUmMe
onepayuu ¢ yen noyyasane Ha oelicmeumener QYUHAHCOB Pe3yaAmam;
~-CbNOCHABUMOCIL MEJCOY NPUXOOUmME U pPa3X00Ume-pasxooume U3bpuieHu 66
8Pb3KA C OMpedeneHa cOenka WUnU OeliHocm 0a ce ompasziéam 6b8 (QUHAHCOBU
pe3yimam 3a nepuooqa, npe3 KOUMO OpPYICECHEOmO uepnu u3z2o00a om msax, a
npuxoou 0a ce ompaszaeam 3a Nepuood, npe3 Koumo ca omyemeHu pasxooume 3da
MAXHOMO NONYYasaHe,

-NpPeouMCmeo Ha CvLOBPICAHUEMO nped Qopmama — coelkume u cvbumuama ce
OMpazAeam CYemo8OOHO CHLOOPAZHO WAXHOMO UKOHOMUYECKO CbOBPICAHUE,
COUWHOCH U (PUHAHCOBA PEATHOCH, A He YOPMATHO Cnoped NPasHAma um gopmas,
-8b3MOJICHO  3aNA36aHE HA  CYEemO8OOHAmMA  NONUMUKA — HNOCMUSAHE  HA
CBNOCMABUMOCIH HA CYemOoB0OHUmME OaHHU U NOKA3AMenu npe3 pasiudHume
OMYemHU Nepuoou.

Cuemosoocmeomo ce o0cvbwWecmensa upe3 OOKYMEeHMANHA 060CHO8AHOCM HA
CMONAHCKUMe onepayuu pakmu, Kamo cnazeam U3UCKEAHUAMA 34 CbCMABIHEMO HA
OOKyMeHmume Cv2lacHo Oeticmeauwjomo 3aKkoHooamencmeo. Texyujomo cuemo8ooHo
omuyumane ce OpP2AHUUPA NO YMEBbPOEH Om PBbKOBOOCHEOMO UHOUBUOYATIEH
CMEMKONJIGH.



I1Il. KOHKPETH3UPAHE HA METOJUTE HA CYETOBOJHOTO
OTYUTAHE

1. Hneecmuyuu ¢ acoyuuupanu npeonpusmus

Acoyuupanu ca mesu npeonpuamus evbpxy Koumo [lpyjxcecmeomo e 6 cbCcmosaHue oa
OKA36a 3HAYUMENHO GIUAHUE, HO KOUMO He ¢a ObUepHU NPEONPUAMUL HUMO
CHBMECIMHO KOHMPOAUPAHU OPYIICECmEq. HAYUMENTHOMO GIUAHUE Ce U3PA3A6a 8
Npaeomo Ha yuacmue NpU 63eMAHEMO HA peuleHus, C8bp3aHu ¢ Qunancoeama u
onepamueHama OetHOCM HA Npeonpusamuemo, 6 KOemo e UH8eCMUpPAaHo, HO He U
KOHmMpoa 6vpxy maszu noaumuxa. Hueecmuyuume 8 acoyuupaunu Opyxicecmeéa ce
OmMPAa3A8amM NbPEOHAUAIHO NO cebeCMOUHOCH a 8 nocedcmeue ce Ompasasam no.

Cebecmouinocmen memoo

Hueecmuyuama ce omuuma no cebecmoiinocm. B omuema 3a npuxoou u pazxoou ce
NPU3HABA 00X00 OM UHBECMUYUAMA CAMO OOKOAKOMO UHBECHMUMOPLM NOJY4a6a Ol
npu pasnpeoeneHuemo Ha aKyMyIupanama HemHa nedanba, Ha npeonpusmuemo, 8
KOemo e UHBeCMUpai, 6b3HUKHANA Clled 0amama Ha npuoobueanemo Ha Oena Ha
ungecmumopa. Bcexu 00x00 om pasnpedenenue, npesuuiasaw) mazu neyanda, ce
Mpemupa Kamo 8b36pbujaHe HA UHEECTMUYUAMA U Ce OMYUMA KAMO HAMANEHUe HA
CMOUHOCIMMA HA UHBECTMUYUAMA.

‘Munenus 77’ OOL npumedicasa 1269 1146posa axyuu om kKanumana Ha
‘Frepeopemonm XonounZ’ AJ[,npeocmaenssawu 33.03%mna cvyuacmue, u 200axyuu
om kanumana Ha ' Enepeopemonm bobosoor’ AI] unu 0.2%cvyuacmue.

2.Mamepuannu 3anacu

Mamepuannume  3anacu  ekuIOYEAM  MAMEPUANY,  HE3A8LPUIEHO
npouzeoocmeo u cmoku. CmoKoeo-mamepuarHume 3anacu ce oyeHAeam No no-
HUcKama om OOCMA6HAmMA U HemHAma peanusupyema CmOUuHOCH. B
cebecmoiliHocmma Ha MamepuanHume 3anacu ce GKIYeam pazxooume ho
3AKYNY8AHEMO UNU NPOU3B00CMBOMO UM, npepabomkama u opyeu npeku pazxoou
cevp3anu ¢ docmaexkama um. DuHancoeume, AOMUHUCPAMUBHUME, U3E6bHPEOHUME
U pasxooume 3a npooadxicba He ce GKNIOY6AM 8 CIMOUHOCMMA HA MAMEPUATHUME
3anacu.
Ilpu omnuceane Ha CMOKOBO-MamMePUATHUME 3aNACU 6b8 BPB3KA C MAXHOMO
nompebnenue ce usnonzyea npenopvuumennus nooxoo 8 HCOOMCII 2 u no mouno
Memooa Ha  cpeOHO  npemezneHama  cmounocm.lIpedonpuamuemo  HAMa
NpouU3800CMEeHA OeltiIHOCM U He ce pa3npeoesim NOCMOAHHU 00uWonpou3e00CcmeeHy
Ppazxoou 3a 6ceKu nPOOYKmM.



3. Axmusu
3.1. Tonzompainu mamepuainy aKkmusu
~KIACUDPUKAYUL — YCAHOBUMYU HEDUHAHCOBU PecypCU NPUOCOUMYU U NPUMENCABAHU
om OpyJcecmeomo, KOUmo:
a/ umam HamypanHo-eewjecmeena opma;
6/ ce uznonzeam 3a NPouzBO0CMEO /Ul OOCMABKAMA/Npooasxcbama Ha aKmuey u
yeayeu, 3a omoasane noo Haem, 3a AOMUHUCHPAMUGHU UNU 3 OPY2U Yeau,
6/ ce ouakea 0a 6vOam U3NON36AHU Npe3 nogede om eOuH omyemeH NePUooO;
2/ cmotinocmen npaz Ha cvuecmeerocm 700,00 ns., noo xoiimo mamepuanHume
aKmueu, He3asucumo om axkma, e ca OvI2OMPAUHYU, CE OMYUMAM KAMO MeEKYu
pasxo0 npu nPpUOOOUBAHEMO UM,
-NpUBHABAHE, NBbPEBOHAYANHA OYEHKA, pasMaHa, HNOCAedsawju pasxoou- no
uzucksanuama na m.m.3,4,5 u 6 om HCOOMCII 16;
-OYeHKa cled NbPEOHAYANHOMO NPUIHABAHE — 6CeKU omoeNeH OblcOmPAeH
Mamepuanen aKmue ce Omuuma no npenopvyumencH Memoo—yeHa Ha npuoobusane
HAMAQNIeHA C HAYUCNIeHUme amopmu3ayuu U Hampynanama 3azyba om obe3zyeHka.
Obe3zyenxama ce uzgvpuiea no peoa Ha HCO®OMCIT 36.
Amopmusupane — OvizcompaiiHume MAmMeEPUanIHy aKmMueu ce amMoOpmusupam no
usuckeanuama Ha HCOOMCII 4. Amopmuszupyemama cmouHOCm e paznukama
MexHcOy OmuemHama CMmoOUHOCm U He2o8ama ocmamvyna cmounocm. Illpunaza ce
JUHEUHUAM Memo0 Ha aMOpmu3ayus, CbOOPAZHO aMOPMUBAYUOHHUME HOPMU,
npeosuoeHY 8 OGHbYHUME 3AKOHU.
Amopmuszayuama Ha mamepuanrHume Obl2OMPAUHY AKMUSYU Ce HAYUCTABA, KAMO Ce
U3NONI36A NTUHEUHUAM MEMOO 8bPX) OYEHEHUs NONIE3EH JCUBOM HA OMOETHUme Zpynu
aKMUGHU.
Amopmuzayus 3anouea 0a ce HAYUCNABA OM Meceya, Cleoeauy meceya, 8 KOUMO
MAMEPUATHUAM AKMUE € NPUooOUm UNU 8b8edeH 8 ynompeoba.

3.2 Hemamepuannu 0v120mpaiinu akmueu

Hemamepuannume Ovreompaiinu aKmueu ce OYeHABAm NbPBOHAYAIHO NO
cebecmotinocm. B cnyuaume na camocmoamenno npuoobusane msa e pasHa Ha
He208ama NOKYNHA YeHa, KAKMO U 6CUYKYU NIAMEHU MUMA, HeGb3CMAHO8UMU OaHbYY
U HanpaeeHume npeKu pazxoo0u 6b8 GpPb3KA C NO0O20MO8KA HA aKmMmueéa 3a
excnnoamayun. Ilpu npudobueane Ha HemamepuaneH axKmugé 6 pe3yimam Ha
busHeckombunayus, cebecmoiHocmma My e pasHa Ha CHpABeoNueama My CIOUHOCH
8 OeHs Ha npuoobusanemo.



ITocneosaujomo oyenasane ce uzevbpUIBa NO YeHa HA NpuOOOUBAHE, HAMANEHA C
Hampynanume amopmuzayuu u 3azyou om obesyenka. Hanpasenume obesyenku ce
omuuUmam Kamo pasxo0 U ce NPUHABAM 6 OmYemda 3a Npuxoou U pasxoou 3a
CHOMBEMHUS NEPUOO.
Ilocneosawume pazxooume, KOUmMo Gb3HUKEAM 6b8 6DB3KA C HeMAMEPUATHUME
aKmueU cied NbPBOHAYANHOMO NPUSHABAHE, ce NPUSHABAm 8 Om1ema 34 NPUxXoou u
pasxoou 8 nepuooda Ha MAXHOMO 6b3HUKBAHE, OCEEH QKO UMA 8EepPOAMHOCI me 0a
CNOMOZSHAM HA AKMUBAa 0a 2eHepupa hnoeeye Om HNbPBOHAYANHO NpeosuoeHume
6BbOeu UKOHOMUYECKU U3200U U KO2AMO Me3U PA3X00U MO2am HAOeHCOHO 0a bvoam
OYEeHEeHU U OmHeceHu KvM akmueéa. B mesu cnyuau paszxooume ce dobasam Kom
cebecmoliHocmma Ha aKmued.
Amopmusayuama ce U3YUCTABA, KAMO Ce€ U3N0A368A JUHEUHUAM MeMOoO 6bpXy
OYeHeHUsA NOJIe3eH CPOK HA 200HOCM HA OMOENHUme aKMUgH.

Amopmuzayua 3anouéa Oa ce HAYUCAABA OM Meceya, CAe08auy meceyaq, 8
KOUMO HEMAMEePUATHUAM AKMUE e npuoobum unu 6vb8edeH 8 ynompeba.
H3zb6panuam npaz Ha cvujecmeeHoCm 3a HeMamepuanHume OvJI2OMPanuHy aKmueu Ha
Lpyscecmeomo e e pasmep na 700 ns.
IIpeonpusmuemo He npumexcasa MAMEPUATHU U HEMAMEPUATHU ObI2OMPAtHY
aKmueu.

4.0cuemosoosneane na Ilpuxoou u Pasxoou

4.1.Ilpusnasanemo Ha npuxooume om nNpooaxcba Ha NPOOYKYUs U CMOKU,
U3BLPUIBAHEMO HA YCAYeU U U3NOA3Y6AHEMO Om Opyeu Juya Ha aKmueéu Ha
npeonpusmuemo ce u38vpuLéa,cvobpaszno usuckeanuama na HCOOMCII 18
Ilpuxooume ce oyenagam no cnpaeeonuéa CMOUHOCH HA HNOAYHYEHOMO UNU
NOONEANCAUJOMO HA NOAYHABAHE NAAWAHE UNU 6b3Me3046aHE, KAMO ce OMYUma
CYyMAma HA 6CUYKU MBP2OBCKU OMCMBNKU U KOAUYECMEEHYU pabamu, HanpageHyu om
Lpyocecmeomo. Ilpu 3amana Ha CXOOHU aKMUeY, KOUMO UMAM CXOOHA YEHQ,
PAasMAHAMA He ce pa3aenencoa Kamo cOenKa, KOAmo 2eHepupa npuxoou.

IIpu npodascb6a Ha cmoku, NPUXOO0vM ce NPU3HABA, KO2AMO €A U3NBIHEHU CIeOHUme
YCN0BUA:

® ¢ GepoAmMHO NpeonpusmuUemo 0a UMA UKOHOMUHECKA U32004, CEbP3AHA CbC
coenxama,

® cymama Ha npuxooa modice 0a 6voe HAOeHCOHO UZYUCTEHA,

® HanpaseHume paszxoou UU me3su, KOUMo we 6v0am HANpaseHu 6v8 6Pb3KA CbC
coenkama, Mo2am HAOEHCOHO 0a bbOam UMeEpPEHU,

® npuxooume 3a 8CAKA COeNKA ce NPUHABAM €OHO - BDeMEHHO C U3BbpUleHume 3a
Hesl pasxoou (NPUHYUN HA COROCIMABUMOCH MeNHCOY NPUXOOUme U pasxooume).



Ilpuxoovm He ce mpusHaea, kozamo paszxooume He mozam 0a 6vOam HAOENCOHO
uzyucnenu. Ilpu me3u obcmosmencmea 8csaKo NOAYUEHO NAAUAHE ce NPU3HABA 3a
nacue (3a0viaxceHue).

Kozamo ev3nukne nesacnoma no cvbupanemo Ha cyma, KOAMO éeye e GKAI0UEHA 6
npuxoda om npooaxcbama, HecvOUPaeMama cyma ce nPU3HAa 3a pazxoo,a He Kamo
KOpeKyusa Ha cCymama Ha NbpeOHAUANHO NpUsHamus npuxoo. Illpuxoovm, cevp3am cve
coenka no npeoocmaeaHe Ha Ycayeu, ce NpUu3Haea 6 3a8UCUMOCH Om emana Ha
3a8bPUIEHOCTN HA COETKAMA KoM OamMAama HA CbCMABAHEMO HA CYemo800HUA banaHc
U Ko2amo pe3ynimamvm Om COeNKAmMaA MOICE HAOEHCOHO 0a ce OYeHU.

4.2.0Onepamugenume paszxoou ce npusHasam 6 Omuema 3a Npuxoou u
pasxoou 8 MOMEHmMA HA NOA36AHe HA YCiy2amd Ulu KbM OAmMama HA MAXHOMO
8v3HUKeane. Pazxodume no eapanyuu ce nNpUHABAM U Ce OMPA3A8AM CPEWy
HanpaeeHama nNpo6U3Us NpU NPUHABAHe HA cbomeemHus npuxool. Illpuxoou u
pasxoou 3a JUXeu ce OmHumam HA NPUHYUNA Ha HauucieHuemo. Ilonyuenume
OuguOeHmuy, ce NPUIHABAM 8 MOMEHMA HA MAXHOMO pasnpeoeneHue.

5.Coenku ¢ uysrcoecmpanna eanyma
3a egpexma om npoMAHA HA 8AYMHUME KYPCOBE NPU OCUEMOBOOABAHE HA COENKY 6
yyocoecmpanHa — eanyma ce  npunazam — usuckeawuama Ha HCC  21.
lapuunume no3uyuu 6 4YYXHCOeCMPAHHA BANYMA Ce NPeOYeHABAm MEKYUO No
yeumpannua kypc Ha BbHE ecexu mecey u Kvm oamama Ha CbCMAaésiHe HA
gunancosus

6.CvOumusn, Hacmvnuau cied O0amama HaA 200UWIHUME (QUHAHCO6U
omuyemu — HCOOMCII 10
Henocpedcmeeno npeou nacmwvneanemo Ha 0amama HA 63eMAHe HA peuieHue 3a
0006pasane HA 200UWHUL PUHAHCO8 OMUem 3a NYONUKYBAHE Ce U3BbPULEA.:
-npezneo Ha HeypeOeHUume 63eMAHUs OM KIUEHMU KoM 0amama Ha CbCMAaBAHEMO HA
200UUIHUA OmYem C 021e0 YCIMAHOBABAHe UMA U peuleHue 3a 3an1U4a6ane Ha HAKOU
Om mAX U He0OX0OUMOCMMA 3a OMNUCcEane Unu obe3yeHasane Ha MaKuea 63eMaHus;
-npezneo Ha cvbOebHUmMe 0ena 3a 83eMAaHUs U 3A0BANCEHUA C 0210 HA YCMAHOBABAHE
npu en1e3nu 8 CUld peuwleHus uMa Ju pasiudus 6 pamepume, KOUmo ca oumu
npusHamu 6 omyema KbM O0amama Ha He2080MO CbCMABAHE U MAXHOMO
ompasaeane 6 200UWIHUA (QUHAHCO8 Omuem, BKIIOYUMENHO U HA 63eMAaHUs U
3a0BAACEHUSL KOUMO He ca OUNU ompaszeHu 8 200UWHUA PUHAHCO8 OMYem, a Camo ca
onoeecmeHu;
-ompaszseane Ha pa3KPUMU MUHANY 2peuKl, KOUmo NoKa3eam, ye uHgopmayuama 6
200UWHUA PUHAHCOB8 OMYem e HeOOCMOBePHA,
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3a nepuooa cned Ooamama, KoM KOAMO € CbCMAGBEH (QUHAHCOBUAM oOmyem 00
oamama Ha NYONUKY8AHEMO MY, He CA HACMLIUNU BANCHU UW/UNYU 3HAYUMENHU 34
OeliHocmma HA Npeonpusmuemo Hekopusupawu cboumus, Heonoeecmaeanemo Ha
KOUMO 6U NOGIUANO 3a 8APHOMO U YeCMHO NPedcmasaHe Ha PUHAHCOBUME OMYemu.

7. [Ipy2u onosecmaeanus
Lpyxcecmeomo Hama Haem nepcoHan.Hama 3a0vidxiceHus KoM OOCHMAGUUYU UNU
GuHaHCO8U UHCIUMYYUU.
Hwma nvano cvomeemcmeue mexncdy cuemosoOHume canoa Ha 6aHKosume cmemku U
me3u om OAHKOBUME U3BNeYeHUsT 34 NOCNeOHUus pabomeH OeH Ha 2o00uHama.

8. Dunancoeu omuemu
Ipysrcecmeomo cvemassa unancosume omuemu no usuckearnuama na HCO@OMCII
1 u enasa nema om 3axkona 3a cuemo800CmM8omo.
DuHancosUAm omuem ce CbCmou om :
-Cuemogooen bananc 8 08YyCmMpanHa gropma.
-Omuem 3a npuxooume u pazxooume 8 08yCMpaHHa gopma
-Omuemvm 3a NAPUYHUA NOMOK , U320MEEH HA 6A3a NPeKUA Memoo.
- [Ipunooscenue -
3a omuemnama 2008 zco0una Opyrxcecmeomo npuxniouea c 63 056.89 nesa
cuemosoOHa neyanoba.
Cuemogoonama uHopmMayus ce CvXpaHABa NO UUCKBAHUAMA HA 21ABA WeCma Om
3axona 3a cuemosoocmeomo.

&

Pwroeooumen: .....\.) Cvemasumen: . 230000 ...




