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OUTOPCKU JOKJIAA 3A T'OOUIIHIASA CIETOBOJAEH OTYET

Ho Exnomraans axnpoHep Ha
l'oa-Uimsect C.A. (EapoimaHO APYXKECTBO)

Wspppumxme ofur Ha rogumeps cderoBofer order Ha T'OA-MHBECT CA.
(ETHOJIMUHO [PYIXXECTBO), samanpen JpyXecTBOoTO, KOHTO ChABpXa OamaHc 3a
cheroanuero KeM 31 sHyapu 2013 r., OTYeT 3a NPHXOIUTE U Pa3XOUTE, OTIET 32 NPOMEHHATE
B HCTHHS Kamurajd, OTYEST 3a NapU4HWTe NOTOIM M JOKIAA 3a CYCTOBOIHMSA OTYET 3a
(umaHcoBaTa TOAMHA, NPAKINOUCHA KBM TIOpEelNocoueHara Jara (HapudaHa 3aHanpen
¢unancosa 2012 rojuma). YUpaBuTCAHTE OTTOBAPST 33 CHCTABSHETO Ha TOUINHAS
CcYeToBOJIEH OTYeT Ha JIpYXEeCTBOTC BH3 OCHOBA Ha HOpMATHWBHaT2 MHGOpMATHBHA paMKa,
npuioxuMa 3a JipymectBoro (KofTo ce wicHTAGuuupa B Belexxa 2.a Ha NPANOXKCHAA
Hoxnan) u B 9acTHOCT CHC CHALPXAHATE B HEr0 CYETOBOHHE IPUHNMNY H KpuTepuy. Hammata
OTTOBOPHOCT C€ CBEXZIA JO H3pa3fiBaHEC HA OJHUTOPCKO MHEHWE OTHOCHO BBIPOCHHS
CYETOROJIEH OTYET B HEroBaTa IUIOCT, OCHOBABAMO C¢ HA M3BBPIICHUA OAMUT CHIVIACHO
HopMaruBHara Oa3a, peryimpama ojauTopckara aefimoct B Hcmamws, KosTo H3HCKBa
TIpOy'BaHE ¥pe3 CENeKTHBHE IPOBCPKH Ha JOKazaHaTa OYCBHIHOCT HE TOMINHMS OTIET M
ONGHKA HA HETOBOTO NPCICTABAHC, HA NPWIOKCHWTC CYCTOBOARA UPWHIMIA ¥ Ha
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nropMalHsL.

Cropell Hac, [PWIOKCHUAT TOMHMICH CYETOBO/ICH OTHET 34 2012 r. mo BCHYKY 3HAYMMH
I10Ka3aTelM Ipe/ICTABIISARA TOTHO OTPUKEHIE Ha EMYIICCTBEHOTO U (hHBEAHCOBOTO MOJIOKEHHE
pa Coa-Mnsect C.A. (EXHOIMYHO APYXECTBO) KbM 31 smyapm 2013 r., Ha pesynrarure oT
HEroBATE ONEpaluy ¥ OapAYHATE HOTOIH 33 duHancoBara To}MHA, NPHKIEOYCHA KbM
HocoueHaTa JaTa Bb3 OCHOBA HA NpWIOXHMAaTa HOPMaTHBHA Gaza 3a (¢uHAHCOBaTa
uE(OPMaIiHs, B B YaCTHOCT Ha ChABPIKAHNTE B HETO CICTOBONHM TPUHIEIH ¥ CTAHIAPTH.
IlpusiokeHUST HOKIA) 32 YIPABICHAC 34 ¢umancosara 2012 roguHa CHABPXKA PasiACHCHU,
kouTo VYTPaBATCIAHTES CMATAT 32 YMECTHHM OTHOCHO HonokeHmeTo Ha J[PYXEeCTBOTO,
pa3BUTHETO Ha HETOBATA ACHHOCT ¥ JPYTH BRIPOCH, fe3 ma IpeACTABIABA HepaslelHa 1acT
OT TOJIMIIHAS CYETOBOACH oTueT. [[poBeprxMe, ¢ CUCTOBO/HATA pHdopManns, CEAbLPKAA
Cce BhE BHIPOCHHSA TOKIaJ 3a JeHHOCTTa, CROTBCTCTRA Ha (urancopus ordeT 32 2012 rojmHa.
PaGorata HX KaTo OXMTODH CE OrpaHMiaBa [0 YAOCTOBEpsABaHE Ha JOKIA/A 3a JeifHOCTTa B
paMKmHTe, 110cOYeH B TO3K Haparpag, Ges 06ate Aa IpeABYKIa IPOBEPKa Ha HHGOPManusiITa,
pa3YABAIA CE OT HOMYIeHaTa OT CICTOROJHITE PCrUCTPY Ha JIpyXecTBOTO.
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Buncan B Peractsp Ne C0692
Mommue He ce gere/ Xoce JIync Anep

24042013 r. MHCTUTYT HA
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BE3IUIATHO KOIIME
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4412002 ot 22 noemspa 2002.
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TOAUHBECT C.A. (En0IHqHM APY/KEeCTBO)
BAJIAHC xnm 31 soayapn 2013 r. m 2012 1.

(Espo)

AKTHBH 31.01.2013 r. 31.01.2012 r.
JAnarorpaina nevarepuannm |  benexka S 195.999 346.989
AKTHABHA
[IporpaMHE IPOJYKTH 195.999 346.989
JBaroTpaiiiy MATEPHAIHA AKTUBH Benexka 6 409.303 291.953
TepeHH ¥ KOHCTPYKIWAH 161.186 -
TexgAdaecKH CHOPBXKEHHS ¥ JIPYTH 248.117 291.953
JLJITOTpaiiay MaTEpUATHY aKTHBI
Heppmaxuvn HHBECTAHN Benexxa 6 - 161.186
Tepern - 161.186
Jinarocpounn  mEBecTmmmm  B|  Benexxa 7 205.804 200.000
JLINEPHA ¥ CBLP3aHM (pHpMHU
MIMyInecTBeHH MHCTPYMEHTH 200.000 200.000
Jlpyru GprHAHCOBH aKTHBH 5.804 -
Jnarocpounn jumancopu| Benexxa7 35.852 55.642
HMHBECTHIHN
Jpyra $HHAHCOBH AKTHBH 35.852 55.642
AKTUBH I0Opaj{8 Pa3jINKa B JaHbKA Benexxa 13 147.000 291.225
O6ma cyMa HeTCKYIH aKTHBH 993.958 1.346.995
MarepuaaHy 3anacu 2.242.019 2.337.753
CypoBHHY ¥ JXPYTH CHA0 15 BAHWS 449.939 301.708
ABaHCH 32 AOCTABYMIH 1.792.080 2.036.045
Tnproseky B3¢MaHH™ M B3eMapHus 108.965.483 92.935.649
0 APYTrH CTATHH
KymenTr oT npoaaxox A 777.070 5.583.191
IPEOCTABIHE HA YCIIYTH
Knuenrn, mbepsd U cBbp3anm| Dbemexka 12 100.874.674 81.743.624
LPEJIIPUSTHA
PasypaHy B3EManus 944.721 709.061
INepconan 47.896 -
AKTHBY IIOpan TEKyIT JaibK 233.169 300
Jlpyru  3aemm 0T  myOaudHa 6.087.953 4.899.473
aJ(MAHBCTPAIHS
KpaTkocpounn mHBecTHOMA  B| berexxy 7Tr12 34.030.738 32.536.311
ALIIEPHA U cCBhp3aHn pUpME
Kpepwru na pupmu 34.030.738 32.536.311
KpaTkocpoanu ¢puHAHCOBH benexxa 7 9.122 10.122
HIBECTHITHH
Jlpyre bUHAHCOBA AKTHUBH 9.122 10.122
Kparkocpounm  Hanacgnps 1o 283.395 218.705
nepuoIH
HanugnocTa H apyra|  Benexka 8 20.346.164 17.760.471
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Kaca 20.346.164 17.760.471
O0mo Texymu aKTHBH 165.876.921 145.799.011
0O0mo aKTHBH 166.870.879 147.046.006

Bestexxu oT 1 1o 17 B IPHIIOKEHHS JOKIa) B AHEKC 1 ca 19acT oT Bananca xeM 31 sHyapu

2013 1.

TF'OAUHBECT C.A. (Eqno1AIHO XPYKeCTBO)

Bananc xum 31 sayapn 2013 n 2012 v,

(B eBpo)
HETHO UMYIIECTBO H ITACUBH 31.01.2013 r. | 31.01.2012 r.
CobcTBeH KannATa Beaexxa | 77.509.114 62.774.711
9
Kannraa 601.012 601.012
3anucaH KanmeTal 201.012 601.012
Ilpemus OT EMHCAN 285.481 285.481
PezepBr 59.641.478 48.486.728
3aK0HOBH ¥ YCTABHH 120.202 120.202
Jlpyra pe3epBr 59.521.276 48.366.526
| JIpyra BHOCKH H2 ChAPYKHANM 2.274.099 2.274.099
Pe3yaTaTt OT roINHATA 14.707.044 11.127.391
Peryaupanug nopajy BPoMsiHa Ha CTOAHOCTTA 44,502 (98.308)
 PaznakH 0T OpeolpasyBaneTo 44.502 (98.308)
Q6110 HETHO AMYIIECCTRO 77.553.616 62.676.403
JIBJArocpodHE NPOBH3IAA Benexxa 406.626 1.022.323
10
Jlpyra upoBH3HNH 406.626 1.022.323
IlacuBn DOPajgH PA3IAKA B JAHLKA Benexxa 17.066.922 16.693.682
13
O6mo HeTeKyIM NACHBH 17.473.548 17.716.005
Kparkocpouan 3a1b/DKCHAH Benexxa 49.112 4.754
11
3arbmKeHs KbM KPEHTHE HHCTHTYIHY 49.112 4.681
Jlpyrd HMEAHCOBH NACHBH - 73
KpaTkocpo4Ha 3aJb/okenns KhM IbIEpHA H benexka 3.924.056 3.503.059
CRBp3AHH IPYIH 12
ToproBeKH 3axbJeKeHHAS M APYIH CMETKH 32 67.870.547 63.245.785
IJiamane
Hocrasuunm 2.583.949 1.650.709
JlocTaByHIN, THIEPHA A CREPIAHK IPYIH Benexxka - 223.095
12
Pa3Hy 3aIbIDKSHAS 57.573.478 52.452.669
IMepconan (BH3HArPAKICHHUS 33 IUIAIAHE) 3.523.511 2.692.074
ITacupn mopamy TeKYIA Jaubiu 879.355 664.686
Hpyru 32 TBIDKCHAAL KBbM JlbpxaBam 3.310.254 5.562.552.=.
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O0mo TexyIy NACHBH

71.843.715

66.753.598

O0mo HeTHO MMYIMECTBO B NACABH

166.870.879

147.146.006

Benexxu or 1 1o 17 B IPAIOKCHES JOKIAT ¥ AHEKC ] ¢a 9acT OT Bananca xbMm 31 gayapu

2013

FOAUHBECT C.A. (EAB0IEYHO IPYKECTBO)
OTUYET 3A IIPUXOJUTE A PASXOJAUTE 3A CYETOBOJHUTE I'OJIVHY,
IPUKTIOYEHY HA 31 SIHYAPH 2013 I'. 12012 I,

(Espo)
NPOALOKEHA ONEPAIINH 2012 2011
Herna crofinoct na obopora Benesxia | 330.732.442 | 250.900.582
15.1
ITpoaax0u 330.732.442 | 250.900.582
HMocTaskn Benexka | (284.361.274) | (216.583.217)
15.2
IorpebicHuE Ha CTOKH (2.416.559) (1.854.280)
TloTpebieHue HAa CYPOBHHH M JADYTH (30.695.886) | (18.456.767)
NOTpeOUTENCKA MATCPHH
JeitHocTH, OCBINECTBCHH OT JPYTH (251.248.829) | (196.272.170)
dupmu
| Jipyra OpuxosM OT AeidHOCTTa 788.189 254.714
JIOULAHATEMH TPHEXO/M H IPYrd OT 780.369 243.164
TEKYIOTO YIpaBJICHHE
Cybcuyau 3d CKCILIOATALH, 7.820 11.550
BIUTIOYEHH B PC3YJITara OT F'O/IHHATA
PazxoaH 3a nepcoHaaa (11.284.323) | (11.315.683)
3amarTy, BE3HArPOKICHAS B NoA00nm (9.892.252) | (10.009.418)
ConpanHn TEXECTH Benexxa | (1.392.071) (1.306.265)
15.3
Jlpyra pasxoau 32 AeifHOCTTA (14.837.957) | (11.742.886)
Brummu yciryru Benexka | (14.652.945) | (11.346.136)
15.4
Jagbiu (216.481) (280.032)
3aryOu, NOBpE® M UpOMSHA Ha 5.622 (11.152)
_IPOBH3HUTE OT THPTOBCKUTE OXCPaIAR
JlpyT  pasxoad 3@ TEKYIOTO 25.847 (105.566)
yupasJicHAE
AMopTHianms Ha jxearorpaiimure | Benexka (240.204) (249.837)
| aKTHBM Sub
M3numbK IpoBAZHM - 117.000
Ode3nenaBane pe3yarat  oT - 3.136.140
OTYYKIABAHE HA ALACOTpARHMS
AKTHB
Obe3nensBane 1 3aryon - 983.575
PesyirraTy 0T OTIYXA2BaHUA ¥ APYTH - 2.152.565
| ApyTH pe3yjraTa (11.721)




PesysTaTH 0T AeifHOCTTA 20.785.152 14.364.237

druancoBN NPUXOAHA 152.378 262.057

Or xoTHpyeMHM NEHHH KHIXa H

KpeAUTH HA HEMATCPHAIHN AKTHRH

OT JThUICPHH K CBBP3aHy Ipyny benexxka 127.649 246.219
12

OT TPETH 24.729 15.838

(OuHAHCOBH PA3XOAH (523) (41.999)

OT 3aTbIDKEHNS C THIICPHA U CBhp3anH | bencxxa (7) (12.717)

dhupmu 12

OT 3ahJDKCHHES C TPETH IHIA (516) (29.282)

Pazapka OT NpPOMSHA HA BAJIYTHH (89.156) 511.522

KypcoRe

dunancos pesyarat 62.699 731.580

Peayarat upean objaarane 20.847.851 15.095.817

Jamrsk newanda Benexka | (6.140.807) (3.968.426)
13

Pe3yaTar 0T FOXMHATA 14.707.044 11.127.391

Beexau or 1 o 17 B mprnoxerws: goiax u Anexc 1 ca qact ot CTeTa 38 IPHXOIH A

pasxozu 33 2012 1.

TOAMHBECT C.A. (Equonmano Apy:KecTBO)

OTUYET 3A IPOMEHHTE HA HETHUS KAIIUTAJI
3A CYETOBOJHUTE I'OJIMHY, IIPMKJIIOYEHH HA 31 SIHYAPH 2013 I'. 1 2012

F.
A) OTYET 3A IIPU3HATHUTE IIPUXOJH H PA3IXO/IN
(Empo)
2012 1. 2011 r.

Pesyirats OT 0THETA IPHXOAN 1 PasXoad 14.707.044 11.127.391
Pasymxu or npeoOpasypaHCTO KbM BalyTara Ha 142.810 (108.853)
110)1aBaHe Ha 0TYeTa

O6mo Hpuxomu u pasxofd, TUPEKTHO OTYETCHH 142.810 (108.853)
KbM HETHHS KaIMTall

OBINO NPU3HATH ITPUXOAN W PAIXO/IA 14.849.854 11.018.538

Benesxa ot 1 10 17 B nprioxenss nokinax i Anekc 1 ca wact or OTyera 3a IpE3HATATE
npuxoad | pasxoma Ha 2012 .




TOAVHBECT C.A. (Eano/ 40 APYXKECTBO)
OTYET 3A IPOMEHUTE HA HETHUSA KAIINTAJI

3A CYETOBOJHUTE I'OJMHY, IIP

MICTIOYEHM HA 31 SHYAPH 2013 1. M 2012

B) OBII] OTHUET 3A [IPOMEHHATE B HETHHSI KAIIUTAJ
(Espo)
Brmcan | Emmcn | Pescpn Pesymrar Jipyra Peaynr | Perymapa | Ofmia
KAmETan OHHA " oT BHOCKW HA aror HHA cyMa
npemMut NPEiXOMH | CHIPYKHALM | TOmMHA |  NODRIM
' rOTUHA ™ NpOMAHS
HA
croftnoct
Ta
KPARHO CAJJIO KbM | 601.01 | 2854 4586 | 131401 | 2.274.099 | 11.86 | 10.545 62.21
2010 r. 2 81 9.259 0 : 2.242 6.648
[TpusnaT HPHXOAK - - - - 11.12 | (108.85 | 11.01
PAZXOAM 7.391 k)] 8.538
[IpexpnprnaHEs - - 1314 | (1.314.01 - - - -
.010 0)
Pesepeu - - 11.86 - - (11.8 - -
2.242 62,24
2)
JluBrIeHTH - - (10.0 - - - - (10.0
00.00 00.00
0) 0)
JIpyra ARHKEHHS, - - (558. - - - - (558.
783) 783)
KPAFHO CAJIZIO 2011 | 601.01 | 2854 48.48 - 2274099 | 11.12 | (98.308 | 62.67
r. 2 81 6.728 7.391 ) 6.403
MpusuHaTy NPUXOIY K - - - - - 14.70 | 142.81 | 14.84
paxony 7.044 0 9.854
PesepRy - - 11.12 - - (11.1 - -
7.391 27.39
_ D
- - 27.35 - - - 27.35
9 9
KPAHHO CAJIIO 2012 | 601.01 | 285.4 | 59.64 - 2274099 | 14.70 | 44,502 | 77.55
. 2 81 1.478 7.044 3.616

Benesxku ot 1 70 17 B IPHAIOKEHES JOKIAN ¥ AHEKC 1 ca 1act oT O01mus OTIET 32
IPOMEHHATE B HETHYA KanATal Ha 2012 r.
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TI'OAUHBECT C.A. (Eauona<no ApyxecTso)

OTYET 3A IAPUYHUTE IIOTOITA 3A CYETOBOJHUTE roJuHuy,
HNPUKJTIOYEHHA HA 31 smyapu 2013 I, ¥ 2012 T.

(Enpo)
CueroBomra | CueroBomna
rojuaa 2012 | roguaa 2011
IIAPMYHM IMOTOIU OT OCHOBHATA| 3.973.248 17.199.974
JAEMHOCT
PeszysrraT npeaw odnarane 20.847.851 15.095.817
Perynmpanus na pesyarara
- AMopTu3anms Ha MaTepaaHuTe akTHEl | 240.204 249.837
- Ilpomsna na nposmsauTe 11.721 181.947
- Pesymrratn 0T  OTHHCBAHHY W - (3.136.140)
OTYYXKIABAHE HA MATEPHATHHTE AKTHBH
- MunaHCOBH NPHXOIH (152.378) (262.057)
- (OunHaHCOBH pazxomu 523 41.999
Ilpomenn B TeKymusi KanuTag
-~  Hamramoctn 95.734 (1.730.256)
- JITexHunwM ¥ CMETKH 34 110JTydaBaHe (16.029.834) | 22.836.224
- Jlpyru Texymm akTHBH (63.690) 7.865
- Kpemutopu ®m npyrm  cmerke  3a| 3.925.485 (10.495.408)
TUI2IN2HE
- JIpYTH TEKYIH aKTHBI (73) {248)
- KpemaTopr W Jpyrm cMeTkm 3a 13.986 (15.767)
IUamane
~ JIpyru Texymm nacusu
- JIpyTH HeTeKyInyM aKTHBE M HACHBY
JIpyry napuvHE WOTOMH OT OCHOBHATA
JelHocT
- IInamane Ha JIIXBR (516) (12.931)
- IlomygaBane Ha MXBH 24.729 15.838
- llomywasame (mnawasxe) mopagu Aaask | (4.940.494) (5.576.746)
nevanba
NNAPHYHHA IHOTOIIH OT| (1.431.987) (5.635.789)
VHBECTUIIMOHHA JENHOCT (2)
1lamane DopagH EHBECTRIME
- JlnImepHw ¥ CBBp3aHM IPynH (1.386.609) | (13.459.017)
- Jlparorpaiiny HeMaTepHANNY aKTHBH (24.011) (345.074)
- JIpAroTpaiiay MaTCpRATHM aKTHRH (21.367) (51.716)
IL1amane xopajan JUIICH Na HHBECTAIHN
- JniroTpaiiny MaTepHAIHE AKTHBH - 8.220.018
TIAPAYHH IIOTOIM OT NEMHOCTHUTE 44.432 (9.997.243)

HA ®UHAHCHUPAHE (3)

Iloryuapane u IL1aIaAe 0T HHCTPYMEHTH 32
HUIHAHCOBH HACHBN




- EMHACA® Ha 3apBiOKCHMS € KpemuTHH 44.432 2.757
WHCTHTYIIH
Ilnamannsa nopana JVMBHACHTH H (10.000.000)
BL3HArpask/IcHUS Ha APYTH MHCTPYMEHTH 3a
HMYHIECTBO
- JuBugenta

HETHO YBEJIUYEHWE/ HAMAJISIBAHE | 2.585.693 1.566.942
HA IIAPHYHUTE IIOTOIIM WM
EKBUBAJIEHTHM (1+2+3)

Iapuunn moTonm wm expmBaneHTHE B| 17.760.471 16.193.529
HaYaioTo Ha roJAHHATA

Haprrann noronw i exsunanerTar B kpas Ha| 20.346.164 17.760.471
TOJ{AHATA

begexxn ot 1 5o 17 B nprnoxenns noknan 1 ABekc 1 ca 9act oT OTdera 3a IMapuarwTe
motonu 3a 2012 r.

I'OAWHBECT C.A. (Exnomaumo apyxecTso)
Hoxnan 3a ronunara, npaxmogena ya 31 sayapu 2013 1.

1. Ilpeamer ua seiinoct u onmcanne aa J{py:xecTBoTo
F'OA-MHBECT C.A. (Expomriso apyxectro) (3amampen »JPYXKECTBOTO”) € YUpeseHo Karo
AKIMOHCPHO IpymecTBO Ha 6 Maif 1987 r. B Mcmamms. Hacrosmorto cepammme Ha
ApyxecTBoto € B IlpomMamnena 3oma CaGon, 6yi. JlamyTacuos, crpana Muaurexe, Apreiino,
A Kopyns. Bb3 ocHOBa Ha YcTaBa, IpeAMETHT Ha ASHHOCT Ha JIPYKECTBOTO € CICTHMAT:
[Ipoyusame m pasBHTHE Ha HEJBIKAMA WHBCCTHIM, UpuioOMBaHE W IIAPLEIMPaHEe Ha
TCPEHH, HCABIKUMHA HMOTH U IIPaBa BEPXY TAX; ypOanu3anys, HHBECTAPAHE, CTPOHTEICTBO,
NOJVIP'BKKA, PexaliIMTanys 1 NOIPaBKa, KAKT0 H H3BIHSHUE Ha BCAKAKEE BHJT CTPORTCHHA
AEHHOCTH, BKIIOYATEIHO 3aCErHATHTE OT PEXHM 33 CONMAIHA 3allyTa; NPEXBLPIIHE,
OTCTRIBAHC WM CKCIUIOATANMA HA HEJBIXKUME HMOTH BELB BCSKA €/lHA OT paspelICHMTE
opmMu OT TOpHIMIECKHTE pasnopenOR; W3paGOTBAHE Ha BCAKAKLE B HPOCKTH, KaKro H
PBKOBOJICTBO, KOHTPOJI K YIIPaBJIeHWEe HA CTPOMTEIHE OOCKTH M W3IPakKICHHs; H KaTo IO
BCHYKM ThPrOBCKM MM NMPOMMIUICHH ACHHOCTH, KOHTO €4 OpPEABAPUTENHH, JOITbIHATEHE
Il TPOM3IIN3AIIM OT CHIOMEHATHTE HO-I'0Pe M € KOMTO XIPAKO MM KOCBEHO CE CBLP3RAT.
JIpykecTBOTO pasmoNara ¢ IOCTOSHHM IPC/CTABHTENCTBA B CICHATE cTpanu: ®panmmg,
Wrayus, Tlomma, Pymsans, Tsprms, Brirapus, Xvpeatas B Typomsa H Karo JPYXECTBO
yuactnuk [oammeect Jlodiwnmangy I'MBX. Bemuxs  mocTosHHM OpEICTABHTENCTBA
CCBIICCTBABAT OCHOBHATA AelHocT Ha ['oamngect C.A. 3a onpexencHm apysecrsa ot I'pyna
Wnpurexe, ¢bc cepammma BBB BCAKA €HA OT cTpanmTe. B MoOMeHTa, IOCTOSHHOTO
UPEICTABATEICTBO B XEPRATHA € B OPOLEC Ha HAPEJIEHO 3aKPHBAHE.

HpyxecTBOTO € 9acT ot rpyna VHpurexc, Qmitro JAOMMHHpAINO Apyxectso e Unnyctpus me
HAucenno Texcrmn C.A., xoero ympaxussa HCHTPAIM3HPAHO YIpaBICHAE W Opmiara
CTpaTermd ¥ [O/ATHKM Ha HUBO I'pynara B CHCTaBS KOHCONHIAPAH TONAIICH OTYET.
Koncomaaupanust ropmmer order na I'pymata 3a dunancosara 2011 r. 6e cherasen oT
Yupasurenure na Muxyctpes ae Jucerso Texermn C.A. wa cpOparmeTo Ba YupaBuTemas
CBBET, nposeaero Ha 20.03.2012 r. u 6e nonazen B T'5ProBeKus perucTsp Ha A
JIOKaTo roguausT oTyeT Ha I'pyna Mwmarexc 3a 2012 r. 6e cheTanen Ha 12.03.29 :

¥,




Cnopen nocouenoto s benexxa 12, eraxam IPEXO/IM C€ MONYyYaBaT OT TPAH3AKITHY ¢ bapmu
ot I'pynara, ot xos1o e wacr.,

Jlomumuparaoro apysxecrno ma I'pyma Munmrexc o6pasysa zaemmo ¢ ApPYTH APYXKeCTBa IpyIa,
KOSITO OT CBOA CTpaEa € KOHTPONHpAHa OT €IHO M CBHINO (YH3MHUECKO JIMIE, KOSTO OT CBOX
CTpaHa MMa KOHTpONa BBPXY ADYIH JAPYKECTBA, KOHTO He KOHCOJIUIHAPAT, Thif KaTo He c¢a
32/[bIDKCHH 32 TOBA. JIpy:ecTBOTO ¢ mali-royisM axTHB oT Tesm npyxectsa Ilowreranea
Hnpepcronec C.JI. nmonasa TOUIHAL CH OT4eT B THproeckus peructep Ha A Kopyns.
Tpsbra na ce momueprae, we BhIpekn ¢ Meaycrpus xe Jmcenso Texctun C.A. m
Honreranea Musepeuonec C.JL. na ca KOHTPOIHPAHN OT CXHO M CBHINO (u3wMyecKo Jmne,
YUPABJICHACTO HA JIBETE APYXECTBA CE OCHIIECTRARA HE3ABHCHMO.,

2. OcHOBME Ipw HA HOAABAHE HA CIETOBOHAA OTIET

A) HopmaTnsua pamka na ¢unancosata ardopmannsg, OpHI0KAMA 3a J{pyKecTBoTo.
To3n romumien oTaer ¢ chetasen or Yupasnrenmure B3 ocHOBA Ha HOPMaTUBHATA PaMKa 3a
(uHancopa undopmarms, IpuitoxmMa 3a HpyxecTBoTo, yeTaHoBera B:

A) Trproexus Kojexe # ocTananoro TEPIOBCKO 33KOHOMATENCTBO.

b) npomencnus Texer na 3akona 3a Kamaranosure npyxecrna,

B) O6mmst cmerkowran (omoBpen or Kpanciu mexper 1514/ 2007 ot 16 HOEMBpH)} m
CHICABAIATE MY IIPOMEHH, XaKTO B HIPU HANETHE IPOMEHTTE 32 CexTopa.

I') Hopmure 3a upomsua ma O6mus Cmerkomnan Ha CTpoRTENENTe QUpME (YTBBPIACHU OT
3aroBesTa Ha Munwucreperpo ma Wkonommxara u DrHancure or 27.01.1993) Bra BCHYKO,
KOCTO HE ¢e IPOTHBONOCTABS Ha pasnopeatuTe Ha O6mums cMeTKOman.

) 3agbmxarenaate HOpMu, yrBbpAenn or Mucturyra sa Cuerosopcteo m Oxmr ma
OTICTHTE B paspaboTBane Ha O6mms CMeTKOIWIaH 1 JNOITBAHUTENHUTE HOPMH.

E) Ocrananmure nprnonemvu wenancke CYETOBONHH HOPMATHBHH JIOKYMEHTH.

B) Toanrocr

CueroBosHuaT OTdeT, ChOTBCTCTBAMN] 3a IOJMHATA, NPHKIOYeHa ma 31.01.2013 (zamaupen
~(uHancoBa rommma 2012) ¢ msroTe ma Oazara ma cueroBomHHUTE PETHCTPE Ha
HpyxectBoTo 71 mocTosHERTE LPEACTaBUTENICTBR, IUUTO CANAA ¥ TPAH3AKIMH CE BKITIOYBAT B
APYKECTBOTO, M OTIOBAaPA HA HW3HCKBAHMATA Ha IPHIOXKEMATA HODMAaTHBHA paMKa 3a
unancosara umgopmamus Ha HPYXeCTBOTO ¥ B 9aCTHOCT BKTIOYGHHATC CYCTOBOAHATE
TPUHIMIT 1 KPUTEPHH, TaKa 9€ Ja OTPassBaT BAPHO M TOMHO KaneTana, (GpuuaHcoBoTo
CLCTOSHUC M pE3YNTATHTE OT ONEPANMATE M NAPHYHHTE MOTONM H APYXKECTBOTO IIpe3
CBOTBETHATA 'OJWHA.

lojmrmast cuetoBosien orver, m3roTBen or YupaBuTenMTe Ha APYXKECTBOTO, me ce
IpEAcTaBs 3a YTBRpAAABaHe Ma Eanonmunus 4KIIHOHED, Karo Ce upeAmojara, 4 Ime ro
onobpu Ge3 HmKaxBu 3aGonexaar. OT cBox CTPaHa, TOJMAIMHUST CYETOBOACH OTIET 34
roruara, npuwnoseHa Ba 31 smyapu 2012 r., e yBEpier or Exmonmumas aKIMOHED Ha
3ace/iagmne, npoBeAcHo Ha 31 romm 2012 r,

B) llpnitoxkenn occrosan NPHANUNR

YnpaBaTerMTe Ha JPYXECTBOTO ¢a CHCTABAIH TO3M TOMAIICH OTYET NPEABHA BCHUKU
3AJAIDKUTENHO NPUNOXHMIE CYETOBOJIHY IPAHIAIA ¥ HOpM. B 9aCTHOCT, FOAUITHUAT OTYET
32 2012 rommma e cneTaBeR, ciexBaliKe TIpHHIANA Ha ., eHcTBama (upMa”. He chmecrnysa
HUKAKLR 3a{bIDKHTEIIEH CYETOBOACH IPUEIIAI, KOUTO 113 He ce Tpuara,

I') Kputuann acoexcra 3a onenxa n HpENCcHKA HA HECATYPHOCTTA

llpu crerapsneTo Ha To3m rogumen oTyer ca H3MOJ3BANY NPH OUPEACICHY CIYHAH TPEIeHK]
34 OLICHKA Ha HAKOW OT aKTHBUTE, NACHBHTE, NPEXOAUTE H Pa3sXOJTe, M 3aThJIKEHUSITE,
BINCAHH B Hero. Tesm IpeleHKy ce 0THACAT OCHOBHO JI0:

A. OueHkara Ha BEIMOKHATE 3arydu mopaau obesuensBane na OUPCACIICHY aKTHBH.

b. Onpesensmero na pasymnara croiinoct na OnpeneneHy GpuHaHCOBHR mcrpymem.;r;{—f
B. Ilosiesnms sxuBot Ha MaTepuanmmTe o HEMATEPHATHATE AKTHBH. R
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I'. Wsmacnenmero Ha HEoOXOMMMETE IPOBH3MH 32 CIPABAHE C PUCKOBETE BCICACTBAC Ha
TEKYIIH CIIOPOBE H HEMAATEKOCIOCO0HOCT,

/1. Bp3cTanossBaneTo Ha aKTHBUTE NOPaIH OTI0KEH J@HBK.

Bropexu, ue mpemenxure ca H3rOTBEHA B3 OCHOBZ HA HAIMUHATE Hal-I0CTOBEPHM
ceeficaus XKsM 31 suyapu 2013 r., ¢ BRIMOXKHO BL3HMKBAHETO B OnjcINe Ha paziMdHH
CHOMTHSA Za HOBEJIE JI0 3ATBIDKHTEINY M3MEHEHHS (0 YBEMYaBAHE MM HAMaABaHE) mpes
CNE/BAMATE TOAWHHM, XKOCTO INE €€ OCBINCCTBHM, aKO € HEoOXOAUMO, NPOCHEKTHBHO,
Npu3HABAlKE ¢eKTATE OT IPOMARATA HA MPELECHKATA B OTYETA 32 NPUXOJH M Pasxojd 3a
3aCETHATATE T'OJMHM.

/) Cpasnenne Ha maGopvanusTa

Nudopmanmara 3a 2011 r., kosTo ce BKIIOYBA B HACTOANIAS TOJHINCH OTHET, CE IIPEACTABS
CAEHCTBEHO M U3KIOTUTEINO 33 CPAaBHETENHHA Ned ¢ uadopmarmsra ot 2012 r.

E) I'pynnapane na napruxare

Onpenenenn napruam or 6aranca, OT 0TYETa 38 IPEXOAH M PAIXOAM, OT OTIETA 33 IPOMSIHA B
HETHHS KallUTa)l ¥ 0TIETA 38 MapHMIHKTE NOTOMM CE NPEACTABAT MPYIMPAHO 3a YICCHSIBaHE Ha
TAXHOTO pasOupaHe, Makap 4e XOKOJIKOTO € 3Hau¥Ma, ¢¢ BKIOUBa HH(opMamusra B
CELOTBeTHUTE Oenexky ot Jloxnana.

7K) llonpaBxa Ha rpemkn

Ilpr cneTaBsmeTo HAa TO3M TOAMIIEH OTHET HE 4 OTKPHTH 3HAYMTEHN IPEIIKA, KOUTO Ha
IpeAnoJiaraT IpoMaNa Ha CaJJIaTa, BKIIOYCHH B TONWIHES oTyeT 3a 2011 r.

3) Ilpovienn B CYeTOBOJHATE KPATEPUH

IIpes rommaata, upukmosena ma 31.01.2013 r. He ca HACTLIWIA 3HAYATENHH LPOMEHH B
CHUCTOBO/(HATE KPHTEPHH CIPAMO IpriIoxenuTe mpe3 2011 r.

3. Pasnpeaenenve ua nevaqabara

Ilpennoxennero Ha YupasHTenATe 3a pasupexeienne Ha mcdandara Ha J{pyxecTBOTO 32
2012 ropmna, xoeto me GhAe OPEACTaBEHO 33 0A00peHne oT EXHOMMUEES axmuoHep, ce
CHCTOH B CJICAHOTO:

Espo
baza 3a pasupeneneunue
l'oguia meganta 14.707.044
Pa3npenenenne
3a noOPOBOIHY pe3epBH 14.707.044
14.707.044

4. CTanjapTy 3a PerucTpanyus 1 ONeHKa

OcHOBHHTE CTaHXApTH 32 PErHCTPAlMA M OLCHKA, HPHIOXKEHH OT JIPYXecTBOTO mpH
H3rOTBSHCTO HA HACTOSIMS rojimiueH order 3a 2012 r., ca cnenuure:

A) JInarorpaiina Remarepuang AKTHBH,

JlbnrorpalinaTe HEMarepUaTHE AKTHBM NLPBOHAYANHO CA ONEHSBAHA O CTOHHOCTTA Ha
UpHAOOMBAHE WM UpPOU3BOACTBEHAT2 CTOHHOCT. Ha WO-KBCEH €Tam CHOMEHaTaTa
OBpPBOHAYANHA ONCHKA C¢ KOPUIHPA OT aKyMyIHpasara aMOpTH3aNdsl, A NP HeoOxomMocT
OT 3ary0ure mopagy o0esueHsBaHe HA MMOTHTE. B TO3W CMHECEJ, BUHAYM IOM C2 HAIHIC
IpH3HAIW 3a oOe3nenssane, JIpy»ecTBOTO IpeaupHeMa ONCHKA Upes Taka HapeyeHus! ,,TeCT
3a obcsnenspane” (smxTe Benesxa 4-8) Ha BB3MOXHOTO HAIMUME HA 3ary0H Ha CTOHHOCTTS,
KOUTO Jia HaMalsdT BB3CTAHOBHMATA CTOMHOCT HAa COOMEHATHTE aKTHBH 10 CTOMHOCT IOX

il




Hono6mo, xoraro CBINECTBYBAT NpH3HANWM, 4e ¢ Bb3CTAHOBEHA CTOMHOCTTA Ha HOBpPE/ICHUS
Matepuaien axtan, JlpyxecTroTo BINCBA peBepcmaTa or sary6ara nopamn TpaitHo
CCHCTOBOIABAHE B IPEXOMHITE TOIUHA, C H3ILTAINAHE B OTUeTa 3 HPAX0/M B pasxomm, u ce
perymupar BOoocuencTeme 6naemmare TexecTn 3a amoprm3amis. B auxaxni CITyqaii,
PEBCpCHiTA Ha pasxojuTe mopazn 3arybara Ha axTHBA He MOsKe Aa IpeAnonara ypenuueHme
Ha CTOMHOCTTA B Kmmxara HaT To3H, koifto 6m TpsOBaNo, axo He ca OPH3HATH Dpa3sXxom
IIopamu 3aryba B npemxoamuTe TOIUHH,

Pasxomure 3a CbXPAHCHUE M IIOU(LKARE IPE3 roMAHATA CC YICXKHABAT B 0TYeTa 33 MpUx oMM
1 pasxomu. Hampotus, pasxomure mo pajsl¥psABaHe, MONEPHH3AHAS My nozoOpenne Ha
dKTHBY, KOHMTO YIBIDKABAT MOJe3eH XUBOT Ha HMOTHTE, Ce KallaTa/M3upar Kato naii-
rojsMaTa UM CTOHOCT.

EctectBo ma umormTe l'onmnn va npenenen
HOJIE3EH JKHUBOT
Mamuay Or5no8
Hpyru croprixerus n Mebemm Ot 8 no 10
Tpancnopran enementn 6
Apyre AbiroTpaiisy mateppamn AKTHBY Or7 1012
12
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B) Obe3ncusnBane Ha CTOHHOCTTA HA HETEKYIH AKTHBHA

JIpyXeCTBOTO OIlGHABA IEPHOJUYHO HAIMYMETO Ha DpH3HaUM 3a ofe3nensBane Ha
CTOMHOCTTA Ha HETEKYIIHTE AaKTHBH C LEN OIpeNeligHe Jlauy TAXHATA BH3CTAHOBHMA
CTOMHOCT € O-HHCKA OT CIETOBOJHATa MM cTOHHOCT (3aryba nopaau ode3ueHsBane).

3aroBa, JIpymecTBoTO € pa3paboTmino o000 IpHIOKHEMA CHUCTEMHA XNpoLeaypa 3a
OCBIICCTBEBAHE HA CIIOMCHATWATE W3NWTBAHUA 3a 00e3neHsBaHe, KOETO ¢€ OCHOBaBa Ha
npocie/gBaHe Ha OUpPEACTEeHN ChOMTHA MM OOCTOATENCTBA, KOHTO Ja IOCOYBAT, Y€
CTOMHOCTTA Ha JIAJICH aKTUB HE MOXKE JIa € HaThbJIHO BH3CTAHOBEH.

H3uucnenue Ha 63CMano8umMama cmoinocm-

BracranosrMaTa cTOMHOCT Ha aKTHBHTC ¢ Hali-rolsAMara OT pasyMHaTa MM CTOMHOCT MHEHYC
cebecToHHOCTTa 32 Ipoxaxda U TAXHATA CTOMHOCT IO BpeMeE Ha MOCTOAHHOTO HM II0N3Bale.
OnpenensiHeTo Ha W3NON3BaHATA CTOMHOCT HAa aKTHBA CE OCHINECTBABA BL3 OCHOBR HA
OYakBan OBLACI] NapWYeH NOTOK Ipe3 MEPHOAa, B KOHTO ¢e 0YaKBa CIOMEHATHTE AKTUBM A
JIOUPHHECAT 33 TEHEPHPAHETO Ha PE3yITaTH, OYaKBAHHEATA 32 BB3MOXKHM IIPOMCHA B CyMaTa
WA BPEMEHHOTO pa3lpe/ieicHNe Ha NOTOKA, BpEMCHHATA CTOMHOCT Ha Iapure, ICHAaTa
HOpa) TOHAacAHE Ha HECHTYPHOCTTa, CBbp3aHa ¢ aKTHBa M JPYIM (PaKTOpPH, KOHTO
YY4CTHHNMTE Ha Na3apa IPeNeHIBaT IPH ONCHKA Ha GhAenyTe HapHIHy [IOTOLH, CREP3aHN C
aKTHERA.

Br3cranosmmara crolisocr TpaOBa ja ce W3YUMCIABA 33 OTJACNCH AKTHB, OCBEH aK0 He
TeHepypa NPUXOAM Ha KamuTal, KOUTO HE ca HE3aBHCHMHE OT CHOTBETHHTE 32 APYTH aKTHRH
Wi rpynu axtuBd. lIpm axTWBR, KOATO HE ICHEpUpAT MAPHYHE IOTONM CAMOCTOATEIHO,
Bh3CTAHOBHEMATa CTOMHOCT € oupeAcncHa 3a eAMHMNATA, I'CHEpHpalla [apH, Ha KOATO
OPUHAUIEKH AKTHBET.

Pesepcun na sazybama nopadu obezyenssane Ha cMotinocmma

Pepepcunre na 3arybure nopagu obe3neHABaHe Ha MOCTOSHHWTE aKTHBE CE PETHCTPHPAT C
HAYMCHsIBaHE B OTYETa 3a NPUXONA M Pa3xXoJH, C OrpaHMUeHHe HA CUETOBONHATA CTOMHOCT,
KOATC MMa aKTHBET, YACTaTa CTOMHOCT Ha aMOPTH3alMs, AKO HE € PerHcTpHpana ode3neHka,
M3KNOYATEHO B OHE3M CIydJad, B KOHTO ClIEA ONCHKA HA BHTPEINHHTE WM BHHIIHATE
(axTops MOXE Ja C¢ CTHIHE JI0 3aKIOYEHHETO, Y€ I0Ka3aTeInTe 3a 00e3IenKa, KOUTo ¢a
ONpeICIIE IPA3HABAHETO Ha KOPEKIMHTE 32 OCHKA ca IPECTAHANH JIa ChIIECTBYBAT AIIA Ca
4acTHYHO O0IeKIEHH.

r) /lorosop 3a naem

Haemute ce xnacmmmmpar xaro ,,()MHaAHCOBY JIM3MHIE”, BEHATH IIOM OT YCJIOBHMSTA UM C€
pasbupa, 4e cc DPEXBLPIAT HA JIM3HHIONONYYATE)sI OCHOBHO DPHCKOBETE M Ieyandure,
HpACHINMY 3a COOCTBEHOCTTA HAa aKTHBA, NpeAMeT Ha jorosopa. (QcraHamdTe HaeMu Ce
KiacHpHIWpaT XaTo ,,0NePATHBHA JIAIMETH

Dunancosu 1usunzy

llpes 2012 m 2011 r. JlpyxecTBOTO He € BIMCAIO KATO JIM3HHIOAATEN, HUTO Karo
HMU3MHIONONyYaTeN HAKAKHB JOI'CBOP, KOHTO MOMKe Ja ce Kmacmpummpa KaTo (GHHAHCOB
JIM3HHT.

Onepamuenu nusunzu

B ounepanuure 3a omepaTHBeH HH3MHI, COGCTBEHOCTTa Ha MMYINECTBOTO, NpPEAMET Ha
JU3MHTE, ¥ OCHOBHO BCHYKM PHCKOBE H NPEAVMCTBA HA HMYIIECTBOTO, ChOTBETCTBAT HE
ITH3AHTOATEII.

BHOCKHTE OT OlEpaTHBHUTE JIM3MHTH ce MPH3HABAT KATO Pa3Xof IO NAHEEH BT OPE3 CPoKa
Ha JIN3WHTA.

CroiinocTra Ha Te3u musunry 3a 2012 r. Beammsa Ha 2.204.341 espo (1.806.522 eBpo_npes
2011 r.) — cyMma, KosITO € perucTprpaHa B MapTHia ,,Jlpyr pasxoad 3a OCHOBHATA nenﬁé?ﬁ—\
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BrHIIHE ycayru” Ha OpAIOKEHHMs OTHeT 3a nupnxoyw ¢ pasxomd. llpez 2012 m 2011 r.
JIpyxecTBOTO HEe IPH3HAIO HUKAKLE Pa3xo]] 3a CIODHH BHOCKH, CBHP3aHH € TE3HW JOrOBOPH
32 OLIEPATUBEH JIU3HHT.

IlpenanenuTe rapanman BLB BPL3Ka ¢ HOAMHCAHUTE JOTOBOPH 3a JIM3WHT CE OLCHABAT OO
pasyMHara uM cToiroct. Hanevrure pasimke MexTy coMeHaTaTa CTOHHOCT H W3IUlaTeHarTa
CyMa Ce¢ UPHEMAT 33 aBaHCOBH ILIAINAHM, KOUTO CC BIMCBAT B OTYETa 33 NPHXOAY X Pa3Xxoiu
Ipe3 MepHojia Ha JIM3UHTA, KOTaTo CyMara € 3HauMTelHa.

J) dunancoBn AHCTPYMERTH

»OWHANCOBHAT WHCTPYMECHT € JOroBOp, KOHTO TreHepupa (UHBAHCOBM AaKTHBH X
CJ(HOBPCMCHHO C TOBA NACHBY Ha JAJICHO NPEJNPHATHE, M KaOATUIOBY HHCTPYMEHTH — IO
OTHOIIEHKE Ha JPYTO.

»OHUHAHCOBHAT HHCTPYMEHT € IODHIAYECKa CUENKa, KOSTO MMOKAa3Ba OCTAThYHOTO YIaCTHE B
aKTHBUTE Ha NPSANPHATHETO, KOSTO IO EMUTHPA CIEX YAPEXKKA Ha BCHIKY ITaCHBH,
Qunancosu axmueu

DuHaHCOBATE aKTWBH, KOHTO NpHETeXasa JIpykKecrsoro, ce KiacHOHUIUpaT B CICHHHTE
KaTeropuu:

1. ,3acvm, B3cMaoWs 0O IAPTHAM B APYTH (HHAHCOBA aKTHBH . CHCTABEHH <A OT
(MHAaHCOBY AKTHBH, IIOPOJICHHE 0T Ipofax0a Ha HMMYINECTRO WM HM3IBLPIIBAHC Ha
YCIIYTH BbB BpPb3Ka ¢ THProBekus Tpadpk Ha Jpy:KecTBOTO, M TE3H, KOHUTO Thif KaTo
HSMaT TBPrOBCKA XapaKTep, HEe €4 KAUMTAIOBH HHCTPYMEHTH, HHTO JAEpHUBATH, ¥
TEXHMUTE ILIAIZHMS Ca ¢ ONpeAC/icHA WM (PHKCHpaHa cyMa ¥ HE Ce JIOTOBapsAT Ha
aKTHBHHSA Ia3ap.

Tean ¢uHancoBH aKTHBH C¢ ONEHABAT CHIJIACHO HOMUHAJHATA MM CTOMHOCT, NPEABHI, 4€
HAMAT YCTAHOBEH JIMXBEH NMPOLEHT W MONYJIaBaHETO MM CE 09aKBa B Hal-CKOpOIIEH CPOK.
JpyXecTBOTO Cle/Ba KPHTEPHA 3a PErHCTpauydA Ha [MOJXOAJIMTC KOPEKIMH Ha IECHATa
nopasx o0e3lCHABaHE HA CMCTKHMTE 3a NOJIydaBaHe, B cioydaif, ue HACThIM HAMAICHUES WK
3AKLCHCHHE B OLICIATE MApUYHM IMOTOH, MOTHBHpPAHM OT HEnJaTexocmocoOHOCTTa Ha
arexnuka. Cymara Ha sarydara nopamm obcsleHsBane Ha CTOMHOCTTA € PasjivKaTa MexIy
CYETOBOAHATA CTOMHOCT HA (MHAHCOBHS AKTHR W axTyaJHaTa CTOMHOCT Ha OBAemHETE
TIAPHYHA DOTOIH.

2. ,JHBecTHIMM B MMYyImecTBoTO Ha dupmuTte OT Ipymara” Ilpmemar ce 3a ,.pupME OT
I'pynara” omesm, BBpXy KomTo JIpyXECTBOTO MMa CHOCOOHOCTTA Ja YUPaKHABA KOHTPOI,
CHOCOBHOCT, KOATO CC HM3fABABA KATO IO, Makap M He CIUHCTBEHO OT cOOCTBEHHKA MPAKO
Wi KocBeHO Ha moHe 50% oT mpasara Ha GEPMHETE YUACTHANE WM JOPH HO-MaIbK MIHA
HyEBO IPONEHT, aX0 Xaro B ciiydas Ha pCIICHHE Ha ©JHOJMYHUS aKIHMOHEDp MM
CBAPYXHHIUTE, ce IpeAocTaBd Ha JIpyxecTBOTO cmoMeHaTHs KoHTpoid. Ilox xoTpod ce
paz0upa RIIACTTa Ja YIparissa PHHAHCOBH ¥ ONCPATHRHE IONATHKA Ha JaAEHO JPYIKECTBO C
I1eN DOMyJIaBaHe Ha [I€9aI0H OT HEroBUTE JEHHCOCTH.

WnBectrnpure Ha Qupmure or I'pymara ce omeHsBaT mo cTOMHOCTIA Ha npuiaobusane,
HaMalICHA [IPH HaIM4¥e OT aKyMy/iMpaBaTa CTOMHOCT Ha KOPCKIEATE B CTOMHOCTTa HOpajid
obesnenspange. COMEHATHTE KOPEKIMHE CE& W3YUCHABAT XKaTO Pa3siMKa MEKAY CTOHHOCTTA B
IICHHUTE KHUTH ¥ BH3CTaHOBUMATA CYMa KaTo TS ce pa3bupa KaTo Hali-rosmara cyMa MEXRy
pasyMuara croHOCT MEHYC cefecrolfHOCTTa Ha Ipojaxba M akTyalHaTa CTOHMHOCT Ha
ObieIATe [ApHUYHH NOTONE oOT mHBepcmsra. OcBen 1no-700pa  OYEBMIHOCT, KaTo
BBL3CTAHOBHMMA CTOMHOCT HAa WHBCCTHIEATA CE€ B3MMa HETHOTO MMYIIECTBO HA JPYXKECIBOTO
YYACTHHK, KOPUIHPaHO ¢ HaIWYHETE MBIUAIMBE NPWHANCHHM CTOMHOCTH KBM Jarara Ha
oucHsBaHe (BKmouBaiixm ThproBckus ¢onn, npu Hamwaue). Kopexmumre B crofmocrra
nopany o0e3leHsBaHe X IPH HaJTA9He TAXNATA PEBEPCHS CE PETHCTPUpAT KaTO Pasxo[d HIK
IPHXO0;T PECIIEKTUBHO B OTHETa 32 NPUXOEM B Pa3X0/H.

JIpyecTBOTO OTIHCB2 (YUHAHCOBATE AKTUBH, KOTATO NPUKIIOYAT WIK Ca OTCTBIICHA IPaBaTta:.
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32 c(EKTHBHHTE MOTON¥ OT CHOTBETHMS (EHAHCOB aKTHB, W Ca HPCXBBPICHA OCHOBHO
PHUCKOBETE U I1eyandyuTe, MPHACHIY 3a COGCTBEHOCTTA.
Dunancoeu nAcUsH.
MDUHAHCOBHTE NACHBH ca OHe3M ACOHMTE M mapTuiy 3a ILIANaHe, KOMTO CC HOPaXaaT IpH
3aKynyBaHe Ha AMOTH M YCIOYTH OT ONepany¥ Ha APYXKCCTBOTO KM OHE3H, KOHTO, 6e3 Aa
MMAT THPTOBCKM HPOM3XO0N, HE MOTaT Ja CC NpHEMaT Karo JCPHBATHA (MHAHCOBH
MHCTPYMCHTH.
JleOuTHTe M NAMANKEATA 10 NAPTHIM ¢4 ONEHIBAHY ITPBOHAUANHO 10 pasyMHaTa CTOHHOCT
HAa IONyueHaTa YCIyra, peryimpaHa ¢ pasXodTe, HawaCJICHH 6O TpaH3aKIWsra.
Briocne CTBEE, TE3X MACHBH CE ONEHABAT 110 aMOPTH3HpaHaTa CTOMHOCT, H3THMCHCHA Ipe3
M3II0NI3BAHE HAa METO/A ,,¢(heKTHBCH IIMXBEH NPONCHT” TaKa KaKTo € MOCOYEHO B Ha9aloTo.
BhIpeKy TOPEH3NIOKEH0TO, (MHAHCOBATE NaCHBH, KOATO HAMAT YCTAHOBCH JIIXBEH MIPONEHT
¥ OHE3H, THATO CYMa € ¢ TaJeXK MIH 09aKkBa Ja ¢¢ HONYyIH B Hali-CKOPOIIEH CPOK M HEelTa 3a
AKTYaITA3arws He € 30aUMTENEH, C¢ OLEHABAT 10 HOMAHAIHATA UM CTOHHOCT.
Jpy:ecTBOTO OTIHCBEA (PHHAHCOBHM IIACHBH B CIIy4ai Ha [OracsBaHE HA 33/(b/DKCHUAC.
Kanumanosu uncmpymenmu
KaindTanoBaTe HHCTPYMEHTH, eMETHEpaHu oT J(DyXecTBOTO, ce BIMCBAT B Iuaba ,fleren
xangTar” Ha fanagca Mo HOMyYeHATa HETHA CTOMHOCT OT pasxo/ 3a 13laBane.
E) Haamanocern
ViMoTHTE, BKIIOYEHH B HAMMYHOCTHTE, CE OLCHABAT N0 Half-HECKaTa CTOMHOCT MEXIY 1CHaTa
Ha IpnAOOKMBaKHE U peanm3EpyeMaTa HCTHA CTORHOCT.
CebecToMHOCTTa Ha HAIMUHOCTHTE BKJTIOYBA BCHUKHA Pa3Xojd, CBBP3aHH ¢ NPHI0GHBAHeTO 1
npeodpa3lyBaHETO UM.
H3uucnennero Ha ce0ecTOMHOCTTa MM CE€ OCHOBABA Ha METOJA ,,IBPBO MOCTBIIBAHE — IEPBO
namzane” (FIFO).
CrolimocTra Ha HAIMYHOCTHTE € IPEAMET HA perylmpaHe Cpenly pe3ynTaTeTe, 'Ipes
naprugara ,,KoHcymanms Ha CTOKH® B OHE3H CIYYad, B KOHTO CTOMHOCTTa HAIXBHPIA
peamasyemara HeTHA CTOMHOCT. 3a Tasu Iiell, ce pasbmpa moj peanuayeMa HETHA CTOHHOCT
LpeNeHEHATa CTOMHOCT 3a Mpoiax6a.
) Ilpon3nn.
[IpoBu3nKTe Ce NpH3HABAT, Korato JIpy:XecTBOTO MMa HATUMHO 3a[(B/DKCHVC, HE3aBHCAMO
Jlany € 3aKOHOBO, JOTOBOPHO, MMIUIRITATHO I NMOApa30HpacMo Karo PesyJiraT Ha MHHAIO
cEOETHE; BEpOSTHO € Ja CHIICCTBYBA W3NM3aHe Ha PECyped, KOMTO BKIIOYBAT Onaen
HXOHOMEYECKH IeJanOM 3a 3aKpHBaHC Ha TAKOBA 3ajIbIDKEHME; M MOXKE 1 C& OCHIICCTRABA
HaJIeX THa IpELEeHKa Ha CyMaTa Ha 3aIbIDKCHHETO,
KommuccTBaTa Ha NPOBH3METE CE& ONpPENEIT HpeiBry( Hal-no6para Hammdna MEGopManms
KBM JIATATA Ha CLCTABSHE HA TOJMINHHSA OTYCT H CE MPEOLCHSRAT KLM BCAKO CYCTOBOTHO
IPUKJTIOUBAHE.
1IpoBU3MATE C¢ PEHHBEPCHPAT CPEIIY PE3YIITATH, KOraTo HE € BE3MOMHO Jia ChINECTBYBA
U3IIM3aHE HA PECYPCH 3a 3aKpUBAHE HA 33 bJDKCHHAETO.
3) lIpupotury 3aAbL/oKeHAS KBM NEPCOHATA

[IpoBHM3MKTE, CBBpP3AHN ChC CTAMYIHMpPAHHS, THHUTO H3IJAAaHEe ¢ NBIArOCPOUHO, Ce
PErHCTPUpAT KbM IPHKIIOYBAHE HA TOJMHATa OT aKTyalHaTa CTOMHOCT Ha IpPENeHKa Ha
GBICIUTE IUTAIAHAS B H3OBIHCHHE HA NpuaobuTuTe 3ajybikeHEs (BmK Oenexxa 17).
HauvcnenusT pasxo) Ipes FOAMHATA ¢e ONPEHeNs B 3aBACHMOCT OT Haii-nobpara mpenenka
Ha CTENCHTAa Ha M3TLIHEHAC Ha IPOMEHINBMTE, KOATO BOAAT A0 OPABOTO 33 MONYYABAHE C
YTEXIABAHE B CMETKATE 34 Pa3XO[M Ha MEPCOHANA M (UHancoBUTE pasxony. Besxa npomsaHa
B M3BLPIICHATE UPCOCHKH CE PETHCTPHpa C YTCKHABAHE MM H3IUIAaHEe B OTYETA 32
NPYXO/M B PA3XOJH B 3aBHCAMOCT OT ECTECTBOTO MM.
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N) Aanbk neganta
Jpyxecrsoro usmnama JIpyxecteenns Jawbk npA Pexwum na Konconuaupana Aexnaparus,
KaTO MpEJICTABNINBA YacT OT AAaHBYHA IPyla, B KOSTO JOMHHHPAIIO JpyxecTBo ¢ UaxycTpus
ne Jlncenno Texcrun C.A.,

PasxoauTe WM IPHXOAMTE MOpaId A3HBK Iedanda BINOYBAT CHOTBETHATA YACT 3a pasxony
WIH TIPAXOXA MOpaJy TEKyIl AadbK ¥ CHOTBETHATA 4acT HA pa3xofia MM OpPHEXOja Iopaiu
OTJIOXKEH JIaHBK.

TeKyInuaT JaupK € cyMmarTa, XosTo J[pyXecTBOTO ITama oA ¢opMmara Ha (ECKANEH AaHbK
BEPXY neuanbara 3a JajeHa roqrea. JlaHpuanTe YAPHKKYA B APYTH OPEMMCTBA B CyMara Ha
JAaNLKA ¢ M3KMOYEHHE HA YAPBKKHETC H IUAMaHUsTa 10 CyMa, KAKTO M KOMIEHCHPYCMHATE
JIAHBYHY 3aTYOH OT IPEIXOXHE TOAYHM H IPIWIOKAME PEJIHO 32 Ta3H OJWHA, NPCIU3BEKBAT
[IO-MaJiKa CyMa Ha TeKyIl AaHbK.

PasxonbT WM NUPUXOABT IOpagd OTIOXKCH JaHBK CBOTBETCTBA Ha IPHU3HABAHETO H
3aKpHBAHETO HA AKTMBUTE U [ACHBHTE NOpajgl OTJIOXEH JaHbK. Te BKIIOYBAT BPEMCHHUTE
PA3THKH, KOHTO C¢ MICHTAMAIMpPAT KaTo OHE3W CYMH, KOHTO C¢ NPEIBIKIAT KATO IUIATAMHA
WM BL3CTANOBAME OT PasjIMKUTe MEXAY CYMHTE B JOKYMEHTHTE 33 aKTHBHTC M NACHBUTEC M
TIXHaTa JAHBUHA CTOMHOCT, KaKTO M OTPHIATENHATe BHCAME o0JaracMM OCHOBA 32
KOMIIEHCAIlMd M KpPCJUTHTE INOpaj HENPHIOKHAMO JIANbTHH JaHBYHM  YAPBKKA.
CrOMCHATHTE CyMH CE BIMCBAT 4pe3 IPUIAraHe Ha BpCMEHHATA Pa3lMKa FIIH KPeIuT, KOXTO
CHOTBETCTRA HAa BH/A 3abJDKEHHE, 32 KOSTO CE 04YaKBa Jia ¢¢ Bb3CTaHOBH MM M3IJIATH.
Ilpu3HaBaT ce 3a NACHBH IOPajA OTIOKEHH JAHBIT BCHUKY 00/IaraeMyl BpEMEHHNA PasIHKH, C
M3KIDOUCHNE Ha OHE3M, XOHTO Ca HaCTHIMIM OT IThpBOHAYAIHOTO NPH3HABAHE HA THPrOBCKA
Gon0Be WM APYTHM aKTMBH M IACHBH B €JHA OICpAIMs, KOATO HE 3aCATa HUTO JMAHBTHHA
pesyaTar, HATO CICTOBOIHESA Pe3ynTaT B He € KomOunanus ot 6usuec.

Ot apyra cTpasa, akTHBHTE 33 0THOXKEHH RAHBIH CaMO Ce IIPH3HABAT, IOKOJIKOTO C& HprueMa
3a BEPOATHO, de JIpy»XecTBOTO N pasronara ¢ GhEMHA JaHbIHY NeYantH, cpemy KouTo Ja
MOJXe€ Jia I Haupasy eexTrBHA.

AKTHBATE B HaCHBUTE NOPaiy OTIOKCHH AaHbLM, BH3HHKHAIA OT ONCPAlMH C TEXECTH HIR
IMPEKTHA IUIANEGHAS B OTYETa 3a KAKTANA, Ce OCUETOBO/ABAT ChIIO B HeTHusd Kanura.

Ilpy BCAKO CYESTOBOJHO NPUKINOUBAHE, €€ HPEpasIfIenJarT aKTHBHIC NOpagd OTIOXCHH
JIAHBIA KAaTo CE OCHINECTBEBAT NOIXOINUTE KOPEKIME, IOKOJIKOTO HE CHIICCTBYBAT
ChbMHEHMS 32 OBICIIOTO MM BhicTaHoBsiBaHe, CHINO Taka, IOPH BCAKO NPUKIIOYBAHE CE
OLICHAT aKTHUBATE OT OTIOKCHY JAHBIH, HEPETHCTPHpaHH B OalaHca M Te ca OpeaMer Ha
IPU3HARAHE, JOKOJIKOTO € BEPOSTHO TSXHOTO BR3CTAHOBABAHE C OBACIIM JaRBIHH Heqaity.
CermacHo ycTamoBeHOTO oT MucTuTyTa mo cdetomoycrso u Opurepane pa Orderw,
nojmT¥Kara Ha I'pynara ycTaHOBsBA 32 BCAKO €QHO OT CHCTABIMBAIMTIE IO JPYXKECTBA B
KOHCONUMpaHaTa JaHbhiHa Ipyla pasxojia WM NpuXoja HOpafd APYXECTBCH JAHBK 32
rOJMHATA Ja CE ONpPEAENs B 3ABMCHMOCT OT HKOHOMMHECKHS De3ylNTaT Ipemd obnarase,
YBEIIHYEH MM HAMAJICH COOPE]] IOCTOAHHEMTC PA3IHKA C JaHh9YHMA pe3ynTaT KaTo I0J| TAKEB
ce pasbmpa oOjaraemara OCHOBA Ha CIOMEHAIHMs [AaHBK, HaMaleH C YAPBXKKATE H
SoHH(UKATUETE, KOUTO CHOTBETCTBAT HA BCAKO JPYXKECTBO 0T JlaHbaHaTa IPYIa B PEXUM Ha
KOHCOUAMPANA AeKIaparst.

M) Ilprxomn u pasxoan

Obexmuy 8 npoyec na UNvIAHEHUE

JIpy»eCcTROTO NpW3HABA TPHXOIATE, CBHP3aHU C O0CKTZ B W3UBJHCHAC B 32aBHCHMOCT OT
cTeneHTa Ha Hampexrane. CTenenTa Ha Haupe/BaHe Ce H3YMCIIABA Bb3 OCHOBA HA Pa3XOHTE.
B cnyuaii, 9e haxTypupanuTe CTOMHOCTH ca O]l Te3H, KOMTO OBXa OPOH3JIEsH OT CTENeHTa
Ha HaupeABaHe, pa3THKATA CE PETMCTPUPE B CMETKH Ha ,JKIHEHTH NOPafl M3MBIHCH 00EKT,
IOJUTEKANN Ha cepTrUKaIm’.

Pasxomute OT 06EKTA B U3BIHEHAS €& ONMpPeleIT KaTo ¢€ N00aBa KbM MOKYIIHAT;
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MaTepualliTe W JpYrute KOHCYMAaTHBH, CTOMHOCITA Ha U3BBPUICHATE ACHHOCTH 0T ApyrH
(upmu, pasxomure 3a IE€pcoHalia, aMOpTH3AMATa HA MaTEPHAIHITE ABITOTpaiidy aKTHBH,
Pa3X0JwTe 3a BAN3OP W APYTH JMPEKTHO HATHUCIEMH, KAKTO M HACT OT KOCBCHHATE Pa3xo)iy,
YHCTO HATHCILIBAHE € TIOIXONSIIO.
Ocmananume npuxodu u pasxodu
Tpuxosmre u pasxomure ce HaMCnsIBAT, KOraTO HACTEIR PEAIHO JIBIDKCHUE Ha AMYINECTRA U
YCITYIYl, KOMUTO CHIUATE UPECTARIABAT, HE3ABACHMO OT MOMEHTA, B KONTO HACTHIN apUIHO
WM (DEHAHCOBOTO Ammwxenne. CHOMEHATHTE IPEXO)M Ce ONCHABAT II0 Pa3yMHaTa CTOMHOCT
Ha HoryIeHaTa ycnyra, ciej H3BaXIaHe Ha OTCTEIKHATE ¥ JaHbIETe.
Ilpexoawre 3a mpemocrassme Ha YOIyTH C€ OpPEHEeHSBAT CIEX OLEHKA Ha CTEeHTa Ha
OCBINCCTBABAHC Ha yCllyraTa XbM JaTaTa Ha Galanca, BHHATM M IIOM Pe3yITaTsT OT
TpaH3aKIKATa MOXKE A2 CC IPSUCHN HANCKIHO,
Ocranamrre npuxoym m pasxoms ce HaIUCHABAT, KOraTO HACTBIH DPEaJHOTO ABMXKCHHE Ha
UMYIMECTBA M YCIYTH, KOUTO CHINATE IPEACTABIIIBAT, HE3ABHCHMO OT MOMCHTa, B KOHTO
HacCTblH NapuHOTO W (HUHAHCOBOTO ABMIKEHHE OT TaX. Team OPHXOJ¥ CE OLEHABAT IO
pasymHaTa CTOXHOCT Ha IOJIy9eHaTa YCIIyra, Clel HIBRKANE Ha OTCTHLIKATE K JAHBOATE.
IIpakTruecku nemmsT Herem oGopoT CHOTBETCTBA Ha CTPOHRTENICTBOTO B OOYCIaBsHETO OT
IyCKAHETO HA CHOPBNCHHA W MaraswiW B ONPEAENCHM CTPAaHH, B KOHTO I'pynara
OCLIICCTBABA CBOATA JEHHOCT, IOpaj KOETO TOBA € THIONOIHSTA Ha obexrn,
OCHIIECTBABaHH OT JIpyxecTBoTo.
K) Kiacndaxamms na akraen u macEsn xato TeKymm
HpyxectBoTO mpexncraBs Ganasca kato KBAMA(AITPA CBOMTE aKTUBH F IACHBH MCLY
TCKYIM | HETEKYHM BB3 OCHOBA HA CPOKA, B KOKTO IME C& OCHIMECTBE TAXHOTO OYAKBANO
10IIy9aRaHe MK IAMAHE. B T03M CMACHI, aKTHBHTE, THETO OYAKBAHO OCHIICCTBABANE HIE C6
OCRINECTBA B CpoK OT 12 mecena or Xarata Ha GajaHca M NACHBWTE, YHETO TIPEABHICHO
M3IIAIMaHE ME HacTERNM B CHOMEHATHS CPOK, C¢ Kiacuumupar Kato TEKYIH, KaTo
HETEKYINH C¢ PETHCTPUPAT B IPOTHBHES CITydaif.
J1) lipeoGpazyBane na caeIknTe B NOCTOSRHMATE npeacTaBATEICTRA
lpeoGpasysaneTo B €Bpo Ha CAETKATE B YYXGHUHA B TONAITHAS OTICT Ce OCBHINECTRSBA Upe3
IpAliarade 0a CIICAHAS] KPUTEPHA:
- AKTHBHTE M NacHBHTC ce npeobpa3yBaT Bb3 OCHOBA Ha Kypca KbM IPUKIIOYBAHE Ha
Gananca
- Ilpuxomwre u pasxozmre ce npeoGpasyBar BE3 OCHOBa Ha Kypca KbM JaTaTd, Ha KOATO
CC OCBIIECTBABAT TPAH3AKIMHTE.
- Pasnuxare B o6MAHaTa OT mpmiarameto Ha ropmmTe KpHTEPHE CE OpPH3HABAT KaTo
Pa3MKH Ha npeoOpa3yBaHe B HETHHS KAlATAL.
M) Tpanszaknum cbe cBbLp3anm cTpany.
Jlpy>XecTBOTO U3BBHPIIBA OUEPAIIY ¢ JHIICPHA X CBBD3aHM I'PYNH Ha Ha3apHH nead. Chimo
TaKa, NCHHTE 33 OPEXBLPISHE C¢ MOCMaT NOAXOAMNO, IOPAgd KoeTo YIpaBATeNuTe Ha
APYHECTBOTC CMATAT, 9€ HE CHIICCIBYBAT 3HAYMTECIHH PHCKOBE B TA3W BPB3Ka, OT KOHTO
MOraT 12 HaCThIAT 3HAYMTEHH HaCHBHE B 6haeme.
H) Acnexrn na oxomara cpena
Ilpexpun nefinoctute, ¢ KouTO Cce 3anUMaBa J{PYKECTROTO, TO HIMA OTI'OBOPHOCTH, pa3Xxou,
AXTHUBM, HATO OPOBU3NK HITH PUCKOBE, CBbP3aHHE C OKOJIHATA CPENA, KOMTO HHXa MO Ja ca
SHATATCIINY  BBB  BPB3KA C KamWTana, (HMHAHCOBOTO CBHCTOSHHME M Pe3YITaTHTE Ha
Apyxectroro. IMopajm Ta3u NpUuMHA, HE Ce BKIEOIBAT coenwanuu naparpadu B TO3M
JOKJIaz.
0) Oryer 3a napuaaETe HOTONM
B or9eTa 3a napryHE HOTOIR, Ce U3I0I3BAT Cle/HUTe H3pasu: s
A. ITapieH IOTOK: BIM3aHE M M3NA3AHE HA NAPH B GPo ¥ TeXHUTE CKBUBAJICHTH, Ka10 HOIT %,
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TaKUBa €€ Pa3bHpaT KPaTkoCPOTHHTE MHBECTHIME C LOJLIMA NHKBHIHOCT H HHMCHK DHCK 33
TIPOMEHH B CTOMHOCTTA M.

b. [lefinocta 3a excruyoarauds: TAmrdHE AclinocTH Ha JIpYXecTROTO, KakIo H JApyTH
NCHHOCTH, KOUTO HE MOTAT JIa €€ KBaM(MHIMpPAT KaTO HHBECTAIIAORHY AN (GHHAHCHPALIY.

B. Jeftnocrr 3a wmmBecTMums: jAeHHOCTATE HA npn,uoﬁmane OTUYX/IARAHE WA
pasznopexjiade ¢ IpYrE CPeACTRa Ha TBITOCPOYHE aKTHRH M APYTH HHBECTHIHM, KOKTO HE ca
BKJIIOYCHM B PCAIHHES ITOTOK M EKBUBAJICHTHTE.

I'. NleinocTn 3a ¢umancmpane: ReHHOCTH, KOMTO NpEeAWIBAKBAT IPOMAHA B pasMepa H
ChCTaBa HA HETHOTO MMYINECTBO M HA aCHBUTE B QHHAHCOB XapaxTep.

11) O7uer 3a mpoMenATE B HETHAS KAIIATAT

OT4eTsT 32 IPOMEHMTC B HETHMS KANMTAL, KOKTO C€ NpPEACTaBA B HACTOAIMS TOJUINEH
OTYCT, NOKa3Ba BCHYKM HACTHIIMA [POMEHA B HETHHS KaOWTAal HOpes roAupara. Tasm
vHQOpMAaus ce IPEACTaBA OT CBOA CTPaHA B JBA OTHETA: OTHET 33 NPUIHATHTE IPUXONH M
pa3xoiw W IMBIECH OTYCT 3a NPOMCHHTE B HETHMS Kamwran, Bmocnenctsue ce ofscHABAaT
OCHOBHMTE XapakTepUCTHKH Ha HHGOpManusTa, ChObPXKaHa B ABETE 9aCTH Ha 0TYeTA:

Omuem 3a npusnamume npuxooy U pasxoou

B Tasm "acr or ordera 3a IpOMEHHTE B HETHHS KAIWTAN CC¢ NPEJCTABAT ICHEPAPAHMTE
HPEXONH H pasxoiu OT J[py»XecTBOTO BCNEACTBHE Ha ACHHOCTTA Npe3 IroJAMHAaTa, KaTo e
paziM9aBaT PETHCTPHPAHMTE KATO PE3yNTaT B OTUETA 3a IPHXOMN H PA3IX0Jy 3a TOMHHATA H
APYTHTE PErHCTPUPAHM OPUXOAM M pa3xo[ BL3 OCHOBA Ha pasmopendara Ha BaHANaTa
HOPMATHBA, JUPEKTHO B HETHOTO HMYIIECTRO.

Ilopayi ToBa, B TO3K OTYET CE NPENCTABS:

A. Pe3yrnrara ot ¢pmHancoBaTa roguHa

b. Hernara croiHocT OT AUPEKTHO HATUCIICHUTE UPUXOAX M PA3X0¥ KbM HETHHS KallHTal
(cyMa Ha HETHWTE DPHXOAM OT Pa3sXO[UTE Ipe3 roIMHara, NPH3HATH JUPEKTHO B HETHUS
KalgTal, KOMTO ¢ MOJUIhPKAT B TAa3H NapTAJIA, Makap B ChIaTa rofdHa Ja ce NPCXBLPIAT B
OTHeTa 3a OPUXOAH M Pasxold KbM IThPBOHAYATHATE CTOMHOCT Ha JPYTH aKTHBH WA HACHBH
WM J1a ce KnacHuIupar B JIpyra NapTuaa).

B. llpexsrprenara cyma B oT9eTa 3a NPUXOAM M PasXog OT HETHHs KamuTan (Cyma Ha
IPUXOAUTE M Pa3xoMTe OT OLCHKA MM Ha CyOCHIHMHATE, IpH3HATH UPESHBAPUTEIHO B HETHAS
KalMTall, MaKap | Jia ca B ChIlaTa I'OfHHA, KOHTO CC IPHU3HABAT B OTYETA 33 IPHUXOIA M
pasxom).

I'. Beraxa npr3HaTH IPAXOAN U PasXOH, H3UHACICHY KaTo CYMa OT HpeaxoHuTe GyKea.
Cymute 0T Te3H HapTW/W Ce HpPEACTABAT ¢ OpPYyTHATA MM CTOHHOCT, KATO ¢¢ IOKa3Ba
CHOTBCTHATA CTABKA B pyOpHKaTa ,,Jlarsana cTaska” or oTyera.

Ilenten omuem 3a npoMenume 6 HeMHUA KANUMAL

B Tasu wact oT oTHeTa 32 IPOMEHATE B HETHHA KAIMTAT CE¢ NPEACTABAT NPOMEHMTE,
HacTHIMIM B HETHHS KaATAN, BKINOYATENHO TE3H, KOHTO €€ IB/DKAT Ha IIPOMEHH B
CYCTOBOAHUTE KPUTEPHM M B KOPEKIMHATE Ha IpelmkuTe. To3M OTUET MOKA3Ba MOPaid TOBA
NIOMHpPEHHE Ha CTOMHOCTTA B KHATHTE B HAYAJIOTO M B Kpas Ha roAMHATA HA BCHMKH IIAPTH/IH,
KOUTO ChCTaBAABAT HETHOTO MMYINECTBO, TPYNHPAHKH JABMKCHUATA B 3aBACHMOCT OT
€CTECTBOTO MM B CIICTHATE IAPTH/IH;

A. Perynmapanms nopajin NpOMEHH B CYETOBOJHA KPATCPHM M KOPEKIMM HA IPEMIKH, KOKTO
BIJIIOYBAT UPOMCHATE B HETHHS KallATall, KOMTO HACTHIIBAT BCIIEACTBHE HA PETPOAKTABHO
u3paisBaHe Ha cajjgata BbB (MHAHCOBHIE OTHMCTH [OpPaZH IOPOMEHE B CYETOBOAHHTE
KPHTEPUH X KOPATHpPaHE Ha I'PEHIKH.

B. Ilpmapata fOpuxoxw W pa3sXoqd B TIOAMHATA, BKIIOYBA JOMBIHATENHO BCHUKH
PCTACTPHAPAHM NAPTHHA B OTYETA 32 NPH3HATH IPEXO/Y ¥ Pa3X0id, HOCOUCHHA HO-TOpe.

B. Jlpyru npomeHM Ha HETHHMA KaUMTAl: BKIOYBA OCTAHAIWTE NAPTHIIH, perucxpupaHK‘B

HCTHHA KallATaJl, KOHTO MOrAT A3 Ca YBCHHYCHHA HIH NaMalsBaHHA Ha K&HHT&JI& ‘HA
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ADYKECTBOTO, pasnopeaciCcHae Ha pe3ylTaTd, oOuepamme ChrC COCCTBEHH KAIMUTAJIIOBH
MHCTPYMCHTH, ILIAINAHKSA C KallHTAJIOBH HHCTPYMCHTH, NPEXBBPASHAA MEXKAY napTaana Ha
HETHHS KANWUTAI X BCAKO APYTO YRCITHYCHNE HITH HAMAIABAHC Ha HETHRS KamaTall.

5. Hemarepnajau JLATOTPARHA AKTHBI
JiBuxerveTo B To3u napruaa or Gamamca 32 2012 m 2011 r. B pasjMIHATe CMCTKA HA

HEMATEPUATHE TbITOTPAlHY aKTHBH H ChOTBETHATE HATPYNAHH aMOPTH3AINH, € CICIHOTO:

2012r.
Enpo
[Isponayanmo | JloGarku mmm | KpaiHo camno
cango (Horamwn)

Cebecroiinocr: 1.085.431 24.011 1.109.442
KoMIIOTHPHY NPRIIOKEHAS

1.085.431 24.011 1.109.442
Harpynana amopTR3anas: (738.442) (175.001) (913.443)
KoMmoTepHM IPAIOKEHASL

(738.442) (175.001) (913.443)
O0ma cymMa HeTO 346.989 195.999
2011 r.

Espo
ITsproyauanuo | Jobapka mmm | Kpaino cango
cayio (Joramum)
CebecToitHOCT: 740.357 345.074 1.085.431
KoMIOTEPHE IPHIICKEHHAS
740.357 345.074 1.085.431

Harpynana aMopTHIaNMN: (544.477) (193.965) (738.442)
KoMmoTEpHE IPAIOKEHHS

(544.477) (193.965) (738.442)
06ma cyma nero 195.880 346.989
JlobaBanns

JNoBaBknTe 3a rOAMNATZ CHOTBETCTBAT Ha OPHUACOMBAHETO Ha IJMUCH3M HA PaAsIHIEH

TIPHJIONHHE TIPOTYKTH, HeoOX0uMu 3a paspaboTsaneTo Ha AciHOCTTA Ha J[pyKecTBOTO.

Hanbamo aMopTH3APAHR €IEMENTH

B HemaTepHaNHHUTE JBITOTPAiHN aKTHBE Ha J[PYXCCTBOTO (UrypupaT ONpe/ICHEHH HallbJIHO

aMoprasupagn enements kbM 31.01.2013 m 2012 r., wmsTo OBiHAa CebGeCTOMHOCT M
CHOTBCTHATA HATPYNAHa AMOPTH3AIMS € ClIeAHATa:

EcTecTBo Ha uMyIIleCTBATA XWI. €BpO
31.01.2013 r. 31.01.2012 1.
KoM TEpE# TpUBoXKeIs 641.716 494.148
641.716 494.148

6. MarepuadHu ATHACOTPAWHA SKKTHBA
Jlsmixenwero B To3W mapruzia or Oanadca 3a 2012 m 2011 r. B pasiyHUTe CMCTKH Ha

MAaTepHaHY JLITOTpaliiy aKTHRH ¥ CHOTBCTHATE HATPYIIAHH aMOPTH3ANH, € CIIE/IHOTO;
2012 rogmea

EBpo
IlspBoraganso | Jlobasku |Pasmixuy | IIpexss | Kpaiin
camnio (Horamuam) or |puwmma| °
mpeobpa canao
19
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3yBaHE
CebecToiinocr:
Tepenu - - - 161.18 | 161.18
6 6
TeXHPUECKH CHOPRXEHNS B MAIMHA 214.585 - 2 38.217 2524-80
JIpyrH CLOPBXEHMs, Ypead 1 Me0elnn 38.602 - - (38.)217 385
JlpyT  ABITOTpaiHA  MAaTEPHANHH 197.620 21.367 412 - 2199-39
AKTHBH
450.807 21.367 414 | 161.18 63?;-77
6
HaTpynasa aMopTH33LBs:
Tepenn
TeXHEHECKH CLOPHKEHUA ¥ MAITHHM (95.724) (30.116) ) (6.697) (1;92)-5
Jpyru chophKeHNs, ypeau 1 Mebenn (7.082) - - 6.697 | (385)
Jlpyrm  JreJTOTpaiiHM  MaTepUaIHH (56.048) (35.087) | (412) - (91.54
AKTHBH "
(158.854) (65.203) | (414) - (27214)-4
06ma cyma HeTo 2901.953 409.303
2011 r.
Espo
IIspronauamsao | Jlo6asku | Masaxaane/ | Kpa#ino
canmo (Hotaunm) | Pepepens cayio
CebecToiinocrt:
TexnrUYeCKH CHOPHKCHENS ¥ MAIKHA 214.600 - (15) 214.585
Jlpyru cLopBKeHus, Ypear | Mebenn 38.602 - - 38.602
Jlpytw  qeiaroTpaliHM  MarepHAHH 145.905 51.715 - 197.620
aKTHBH
399.107 51.715 (15) 450.807
HaTtpynana amopra3anas:
TexnEuecKn ChOPBKCHNS H MaIMHA (69.455) (26.284) 15 (95.724)
Jlpyru ChOpTLKCHES, Ypead 0 Mebemn (3.260) (3.822) - (7.082)
Jlpyrz  gearorpafiHA  MarepHaHe (30.282) (25.766) (56.048)
aKTHRK
(102.997) (55.872) 15 (158.854)
O6ma cyma HeTo 296.109 291.953

Hannamao AMOPTH3INPAHH €JICMCHTH

B MaTepuaiHHTE J(BITOTPAHM akTMBE Ha JpyXecTBOTO (QHErypupaT ONpPEACACHA HAIbIHO
amopTH3mpany eneMenrTd keM 31.01.2013 m 2012 r.,, 9maTo mBAHA cebeCTOMHOCT #
CHOTBETHATA HATPYIIaHa aMODTH3ALEA € CIefHara:

EctectBO Ha HMyINEcTBaTa €BpO
31.01.2013 r. 31.01.2012 r.
TeXHUIECKHA CHOPLAKEHHS X MaITHHE 656 454
Jlpyru cropmxcHus, ypead B Mebenn 385 385
Jpyrs xenrotpaitig MaTepHalHyA aKTHBY 940 290 éﬁx
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l | 1.981 | 1.129 |
lpexsbpuasuns

[Ipes 2012 r. JIpyXecTBOTO € IPEXBEPIIUIC B naparpad ,,MaTepuaman JBJITOTpaiiHd aKTHBA
or Ganauca xbM 31.01.2013 r. 161.186 empo 3a Tepemm, xomro KpM 31.01.2012 r. ca
PErECTPHPABH B maparpad .. Hexprkumy yaBecTHIMK” OT GanaHca.

3acrpaxoBKn

JIpy’KecTBOTO clie/(Ba MPaKTHKaTa Ja HOJMCBA 3aCTPaxOBATENHH NOJANH 38 NOKPABAHE Ha
RR3MOXHY DUCKOBE, HAa KOHMTO C4 TOJUIOKEHH DasiMvHUIE €NEMEHTH Ha IBITOTpaiHuTe
marepuamme axtuu. Kem 31.01.2013 r. Vmpasmrenure Ha JIPyXECTBOTO CMATAT, He
JIOTOBOPEHOTO NOKPHTHE € IOCTAaThYHO 32 NOKPUBAHE HA DHUCKOBETE 33 ACHHOCTTA HA

JipyxecTBOTO.

. MuBecTHIIMY B epHH H ¢CBhED3aHH MH H JIHJIrocpovHy A KPATKOCPOIHHM
NHAHCOBH NHBE AN

€BpO

31.01.2013 r. 31.01.2012 r.

JBrocpodnn AHBECTHUMEA B TLIICPHHE H
cBbp3aHn pupmn:

Jsiose 200.000 200.000
Jpyrz duHAHCOBY AKTHBH _ 5.804 -
205.804 200.00
Jnarocpounn guHARCOBY HABECTHIIMH?
Jpyru ¢uHAHCOBH aKTHBH
JIBIroCcpOMHN rapaHIliy B JENO3HTH 35.852 55.642
35.852 55.642
KpaTkoepoyny MHBECTHNHN B AbIICPHE H
cBbp3any pupmn:
Kpenutn Ha dupmu 34.030.738 32.536.311
L 34.030.738 32.536.311
Kpatkocpounn (pmHAACOBYE HHBECTHIHN:
Jlpyrz ¢uHancOBH aKTHBH 9.122 10.122
9.122 10.122

JIBJIrocpoYHM MABECTALAN B TLINCPHA U CBHP3anM Gprpma

B maparpadga 3a manoBe ce permcrpEpa 100% ywacrme B APYXKCCTREHMS KalMTal HA
I'oamasect Joianany TMBX, cne cenamume B Xambypr (I'epmanus). OcHoBHaTA JIcHHOCT HA
JIPYXECTBOTO € MHBECTHDAHe, CTPOMTENCTBO, LOUIPRKKA W €KCIUIOATAIMA Ha HEIBHIKAMA
mvotn. Coberrerre onone xkuM 31.01.2013 . Bp3musar va 1.588.000 espo (165.000 espo
kbM 31.01.20121.)

B ,Jlpyru ¢uHaHCOBA aKTHBH™ NpPACHCTBA rapaHiWs 3a NPCIafAcHAa CymMa BBHB Bph3ka C
JoroBopa 3a HaeM ¢ ¢upma ot ['pynara.

JInjrocpouny GPHHAHCOBY HHBCCTHIHEA

B ,Jlpyru ¢uHadcoBH akTHBH® (MrypEpaT OCHOBHO JENO3WTH H TrapaHIyy 33 CYMHTE,
HpelaneHy BbB BPB3Ka C JIOTOBOPH 38 HaeM ¢ TPCTH JINa.

KpaTtkocpounn HABECTAINH B ILICPHA | cBhp3ann pupva — Kpeaurn na gupmn.
PerucTpupanuTe KpeaaTd Ha GHPMU B TeKYIIHA akTHB Ha 0ananca ChOTBEICTBAT HA 3aCMA U
IapTRAM 33 MONy9YaBaHe, CBEP3aHA ¢ OCHOBHATA JEHHOCT M Cauiara, ChOTBEICTBAM 3a
TEKYINATa CMETKA IIOpa Iy UCHTPATH3NPAHOTO YIPABICHAUC HA KACATa.

C men NOCTHTaHe Ha ONTAMM3AlsS Ha [eHepApannTe HIHARCOBHN pecypcd, JIpyxecTBoTo MMa
BHE/IpEHA NEHTPATA3APAHA KACOBA CHCTEMA MEKY OpEXeNeHr (RpMH, IPHHAVICKANT Ha, -
rpylaTa Upe3 YCTAHORSBAHE Ha IUIATCIKHA CMETKH, YHHTO Caljia Morar ja nte/ﬁmm L

K
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KPEMTHM B 32BECKMOCT OT 4YacTHUTE OOCTOATENCTBA HA  BCSKA dbupMa H 4UETO
BEL3CTAHOBABAHE HA NMPAKTHEKA HACTHIBA B 3aBACHMOCT OT HCHHHTE HYX/IM. Ha Te3m canpa ce
HAvHC/IsBA JIMXBCH IPOLEHT, KOATO c¢ M3IUIaa BCAKA rofupa. B To3m cMucs, neduraaTe
caiia, BKIIOYEHH B aparpada ,,Kparkocpodusy HHBECTHIMH B THIICPHA A CBhP3AHN ¢bupmu”
CHOTBETCTRBAT HA CIOMEHATHTE pasiamare}Hu cMerTkn, Korato CIOMEHATHTEe Caija ca
KPE/INTHH, CHILATE CE PErucTprpaT B naparpad ,,KpaTkocpouHH 3aXBIKeHIA KbM JABIICPHA
¥ cBBp3aHK GupMmu” (Biok Genexxka 12)7.

8. Haauuny cpeacrBa ¥ APYTH eKBYBAJCHTHN JHKBATHA AKTHBH
Beyukm canfa 0T TO3M naparpad OT NPEIOKEHMA OamaHc KeM 31.01.2013 r. m 2012 1.
CHOTBETCTBAT Ha HAIMYHATE CPEJCTBA B KacaTa M Ae03rpaHaTa CyMa B IIATEHHATS CMOTKH,
KOHTO KBM [OCOUCHATE HATH NOMLbPxa JIpyxecTBoTo ¢ (UHAHCOBHTE WHCTHTYIHM,
CROBOHO ¢ ¢ Bh3HArPAXKICHHS HA Na3apHH JIMXBCHE IPOLCHTH.
9, Heren xanutaj
Cob6crBenn dongose
Brmcan kanaTad
Kanwranst Ha Jlpyxectroro e mpexcrasassan o1 20.000 aknuu ¢ HOMUHAIHA CTOHHOCT
Beska €aa oT 30,05 eBpo, HaWBIHO BIOHCAHY H H3IUIATCHE KaTO BCHMKH Ca cOOCTBEHOCT HA
Wnnycrpus ae Jucenso Texcrun C.A.
Iopagu ToBa ¥ BBE3 OCHOBAa Ha pasuopenbara Ha TPOMCHEHHS TEKCT Ha 3akoHa 3a
KAITUTANIOBUTE JIPYKECTBa, JIPYKECTBOTO NpEJNpHE BIECBaHC B THPrOBCKHS PEruCThD Ha
CBOETO YCIOBHE HA AKIHOHEPHO JPYXKECTBO, KAKTO M CaMONAYHOCTTZ HA CHHCTREH
axiorep. ChIo Taxa, JOTOBOPHTE, NOMIACAHA MEXAY J(pyeCTBOTO B HETOBUs aKIMOHCP
ca BIMCAHA B 3aBEPEHA KHAra-perHcThp OT THPrOBCKWS PETHCTBHP KaTO HE CHIICCTBYBA
HUKaKpa 106aBKa KbM OOMCHEHMATA B TO3M NOJMINEH OTYET, BCHUKE CREP3aHM C HOpMaIHaTa
NEeHHOCT.
3axonona peiepBa
Bn3 ocHOBZ Ha 3axoma 3a KawwTamosmre JpyXkecrsa, TpaOsa mome 10% ot mevanbara ot
rOAMHATA [a C€ INpeidasHadd 3a 3aKOHOBA pe3epsa, MOKATO JOCTHIHE IIOHS 20% ot
npyxecteenns kanmTar. KeM 31 smyapa 2013 # 2012 r. 3akoHOBaTa pe3epBa € HOKpHTa
HaIlBJIHO.
3aKoHOBATA Pe3epBa M MOXE Ja C¢ M3IO0J3Ba 33 YBCIMYCHHC Ha KalluTala B HacTia Ha
HETOBOTO caio, Koeto Aa npesmmasa 10% or Bede yBenmuenms Kamaran Camo 3a
croMenaTara Io-rope Lell ¥ Xokato He Haaxsepiu 20% OT xatmTana Ha JpYXKECTBOTO, TasH
pesepBa IIe MOXKE Jla Ce M3MOJ3Ra CaMO 38 KOMIICHCANHs Ha 3ary0n ¥ IOKaTO HE ChINECTBYBAT
APYTH HAJIMYHM JOCTATHIHHA PE3EPBH 32 TA3H LI
JloGpoBoann pesepBn
ChOTBETCTBAT HA HOJOKUTEIHUTE PE3yNTard, MCHCPHPAHH OT APYMKCCTBOTO B HPSAXOIHE
TOJIHY M ¢4 Ha CBODOIHO pa3NoJI0KEHHe.
10. Iniarocpousy NpoBM3HH
OuucanueTo Ha ABIrocpodHMTe npoBmsua KeM 31.01.2013 u 2012 r., kaKkTo ¥ NBIKEHAATA B
Tax upe3 2012 r, ca ciepHATE:

EBpo
Camma xpM | Jlotamen 1 | Hpunoxenns | Cania KoM
31.01.2012 | Pepepcun 31.01.2013
T. HETO T.
JHJrocpoyHn NpoBA3ZAN
Jpyru npoBHsan
TIpoBH3HE 33 OTTOBOPHOCTH 1.022.323 54.14% (669.846) 406.626

1.022.323 54.149 (669.846) 406.626
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IlpoBu3nm 3a 0OTTOBOPHOCTH

Cangara no Tasu mapTENa OTIOBapAT Ha OPOBU3HMHTE, YYPEIEHH 3a COPABSHE C PHCKOBE,
KOMTO MOTAT Jia Bh3HUKHAT 32 J[py>kecTBOTO IpH pa3paboTBaHE HA PEJOBHMTE H JEHHOCTH.
Yrpasurenute Ha APYKECTROTO CMATAT, 4 IPOBH3NUTE, PETHCTPUPAHH B (aNanca, HOKPHBAT
HOJIXOISINO PACKOBETE OT CHOPOBETE, apSHTPaKH M JPYTH PUCKOBE, KATO HE 0YaKBaT, 9€ OT

ChIMKATE ME BE3HUKHAT JOIBJIHUTCIIHA IIACHBH.

11. KpaTkocpouny 3axb/KeRus

Crcraskr Ha cagata Ha maparpada ,JKparkocpounw sagpinxenns” Ha GanaECATE KhM

31.01.2013 m 2012 r. e cnenuusT:

Espo
31.01.2013 1. 31.01.2012 1.
Omucanue Texym O6mo Texym Ob6mo
i acuB TacHB

3agniokeHus KBEM KpeautHe | 49.112 49.112 4.681 4,681
HHCTATYIHA
Hpyrn sagbimkenus - - 73 73

49.112 49.112 4.754 4.754

12. Canja B TpaH3gKNHN ¢ THIIEPHY A CBLp3ann Gupma

Canpna

Cannara, xomro KM 31.01.2013 r, m 2012 r. ApyXecTBOTO NOAZLPXKAINE ¢ JBIICPHHATE H

CBBP3aHHATE I'DYIIH, CC OIIMCBAT BIHOCHCACTBHE,

Kopm 31.01.2013 1.

EB
Hpyra Kpeaure u Kmuerrs dupmu | 3agbioxenus
ZKbITOCPOYHH KpaTKOCPOIHH JTGIIEPAY 1 HOpajH
(hmHAHCOBA AYXBH C CBB3aHI oliaraHe B
AKTHBHA JBIIEPHYA K peXEM Ha
CBBP3aHN IPYIH JeKnapyupane
Jomunupamno 5.804 34.030.738 35.994.766 3.924.056
JIDY)XECTBO  Ha
I'pymara
JpyxecTBa  OT - - 64.768.926 -
rpynara
Jpyrn crpann - - 110,982 -
5.804 34.030.738 100.874.674 3.924.056
KoM 31.01.2012 .
En
Hpyrm Kpemara n Kimentn 3agpmxenas
IBJITCCPOYHHE KpaTKOoCpOYHA ¢brpME nopany
thrHEaECOBR JIEXBH C JOBIIEPHY A obnarage B
AKTUBY XBIEPHA U CBBp3aHy pexaM Ha
CBBP3aHH I'PyIH JeKnapupasde
JoMuanpaiio 32.536.311 29.125.653 3.503.059 -
JIDYKECTBO  Ha
I"pynara
Hpyxectsa  oT - 50.986.089 - 223.095
Ipynara
Jpyru crpanu - 1.631.882 - -
32.536.311 81.743.624 3.503.059 223.095 ==
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Cangara ¢ GuUpME OT Ipynara, KOUTO HPOH3IM3AT OT THPrORCKH OIEpalid, HSBLPIICHE OT
JipyKecTBOTO ¢ IbIIEPHA E CBBp3aE (QUDMH, HMAT CBOSL KPATKOCPOTCH NAJCK M HE €O
HAYHCISIBAT HUKAKBH JIHXBH.

Or Jjpyra cTpada, OCT2HANMTE KPATKOCPOYHE KPEJWTH C JOMHUHHDPAIMOTO JPYXCCTBO
Wanycrpus e Jucenso Texcran C,A. IpousimsaT OT NCHTPATHOTO yIPaRICHAC Ha kacata
(Beok Genexxa 7) M HaYACHSBAHETO HA PAa3xoj@ 9PC3 NPYKECTBEH JAHBK BCICACTBHC HA
daxra, ye J{pyxecTBoTO ce HamKpa B PexnM Ha JauhyHa KOHCOMMAANHAL (Bmx 6enexka 13).
Tpamsaxknun

Ot pApyra CTpaHa, ONHCAHHETO HAa TPaH3aKIMHTC NpE3 2012 n 2011 r. ¢ ABIICPHATE H
CBLP3aHUTE JPYKECTBE € CIICTHOTO!

2012
Espo
Iponaxtn draancoBr Hpyra pasxond PUHAHCOBH
HPEXOH pa3xoH

JoMpmwmpaino 76.245.965 127.649 362.628 7
JAPYXECTBO  Ha
I'pynara
HApmepom 248.130.532 - - -
¢dhupMu "
MyJITUrpyuata
Jlpyra cuBp3ainy 87.441 - - -
CTpaHd

324.463.938 127.649 362.628 7
2011,

EBpo
[Mponax6bu duHaHCOBK Jpyru pazxomu (dunancoBH
LIPHXOH pazxoad

JloMuHuMpaImo 33.939.832 246.219 331.715 12.717
IPYKECTBC  Ha
I'pynara
Jpimepau 200.104.332 - - -
upmu S
MyJITHATpyTaTa
Jlpyra cBBp3aHM 14.844.634 - - -
CTpadu

248.888.798 246.219 331.715 12,701

13. Inp:xasnn agvuBsnacTpanun B /IanbaHa cATYanns

JlpysectBoTo 3amiama B Pexum pa JlansdHa KOHCONE/ANMA 32 [CIATE HA JpyxecTBeHus

janek B Ipyma Ne 34/ 95, ma xouto e AoMuHEparmo jpyxecrso Hunycrpus ne Hucenso

Texcrin C.A.:

CueroBoguusT pesynrar oT 2012 u 2011 r. ¢ ofnaragmara 0CHOBA Ha JIPYXKECTBCHUA JIAHBK

€€ MOCoYBA BIOCICACTBUC!

2012 r.
Enpo
Veenuaenus HamancHus Heto 00mpo
Canyo OT 14.707.044 14.707.044
IPEXOH n '
pa3zxom oT
roJuHaTa
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HpyxectBen
JAHBK

6.140.807

6.140.807

Tleganon

(sarybm) mpemu

obJarane

20.847.851

20.847.851

Iocrognau
PA3IHKH

Ha
HUAHBHTYaJIHOTO
JIPYKECTBO

(5.384.783)

(5.384.783)

(5.384.783)

Bpemennu
| pa3vKK

Ha
HHUBRAYaJTHOTO
OpyXecTBO  OT
IIPETXOJTHA
TOMHI

385.657

(627.418)

(241.761)

(241.761)

Ot
pEryIupaHeTo
nopaju
KOHCOJIAIAIHS

9.532.111

(11.671.332)

(2.139.221)

(2.139.221)

Ob6.aaraema
OCHOBA
(/lagnaen
pe3yaTar)

13.082.086

13.082.086

2011,

Espo

VBenuaeHuns

Hamanenus

Heto

O6mo

Camo orT
IPHXOTH "
pasxoju oT
roAvHaTa

11.127.391

11.127.391

JIpyKecTBEH
JAHBK

3.968.426

3.968.426

Ileuantbu

(3arybm) npemu
obuarage

15.095.817

15.095.817

Tlocrosiuny
_pasiuKy

Ha
MHJMBUYATHOTO
JIPYKECTBO

23.079

(6.034.486)

(6.011.407)

(6.011.407)

Bpemennn
pasEKH

Ha
WHAABHAYIHOTO
JPYXECTRO  OT
TPEIXOTHY
LOXHHA

134.585

134.585

134.585

I

Or

385.658

385.658
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PETYIUPAHETO
LOPa/IN
KOTCOJH LS

10.526.423 (8.515.740) 2.010.683 2.010.683

11.615.336 11.615.336

Ob6aaraema
ocHOBa
(Tanbaen

pE3YITAT)

[[OCTOSHHUTE PA3NUKE, KOMTO MOTHBHpPAT HAMAICHHUSTA, CHOTBETCIBAT Ha NMPCABHZICHOTO
oceoBoxmaBane B wi. 22 oT IpoMeHcHEs TeXCT Ha 3aKOHa 32 JPYKECTBATA UPE3 MOy ICHATS
PEHTH OT JIPYXECTBOTO 9Ype3 OIPENENICHE [OCTOSMHHHM IPE/ICTABATENCTRA, PasHONONKCHA B
qyxOuHa.

OTiiokeny AambLIK

CoCTaBbT M IPOMSHATA IIPe3 FO/IAHATA Ha [TACHBATE NOPajll OTJIOKEH IAHEK € CIC/IHAAT:

Ksm 31.01.2013 1.

EBpo
31.01.2012r. arybu 1 Heren xamaran 31.01.2013 r.
neqaon
Ornarane (3.841.399) 115.697 - (3.725.702)
PEHHBEPCHS
Jsirorpaiinn (12.712.622) (610.848) - (13.323.470)
aKTHBH JaHBhYHA
Ipyna
ITacuB BpeMeHHA (139.662) 121.912 - (17.750)
pazmuxa Ilomma
O6mo (16.693.683) (373.239) - (17.066.922)
KoM 31.01.2012 1.
Espo
31.01.2011 r. 3arybu Heten xamuran | 31.01.2012r.
neqanou

Ortnarane (3.957.096) 115.697 - (3.841.399)
PEHHBEPCHS
Jwirorpaiian (13.315.826) 603.204 - (12.712.622)
4KTUBU JIaHFYHA
Ipyua
ITacuB BpeMeHHA - (101.489) (38.173) (139.662)
paznuka llomma
O6mo (17.272.922) 617.412 (38.173) (16.693.683)

CncTas W mpomsda mpe3 (mHaECcOBaTa rOAMHA Ha ,AKTHBH HOpajy OTIOXCH JaHBK” €

CIIEJIHMAT:
2012 1.
E
31.01.2012r. 3aryOm u Heren xammran | 31.01.2013r.
nevaIou
AKTHB - - - -
BpCMCHHA
pasimKa
brarapus
26
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AXTUB
BPEMEHHA
paznuka Ilommna

6.293

140.707

147.000

IIpos.
3agpoxenus
KbM IEPCOHAIA

188.226

(188.226)

AKTHB
BpeMEHHa
pasiMKa
XnpBaTus

96.706

(96.581)

(125)

Oomo

291.225

(144.100)

(125)

147.00

2011,

En

31.01.2011 r.

3arybm u

neuantu

Heren xarmmtan

31.01.2012 .

AxTHB
BPCMEHHA
pasimKa
Brirapus

3.001

(3.001)

AKTHB
BpEMEHHA
pasmaka [ommuoa

11.402

213

(5.322)

6.293

Ilpos.
3aapmKens
KBbM NIEpcoHaia

188.226

188.226

AKTHB
BpEMEHHA
paszvKa
XbppRaTus

98.117

(1.410)

96.706

Oomo

14.403

283.555

(6.732)

291.225

Kem 31.01.2013 r.

CHINECTBYBAT AaxTHBH IIOpai¥ OTJOXKCH JAaHbK 3a pasxogure,

perscTpHapani CYCTOBOAHO, KOATO IME CC YADLPKAT JecHO JAUTLUHO B CICABANINTE IOJNHH,

CBLP3aHH C NOCTOSHEATE IpeAcTasuTencTsa B Ilomma, Xnpsarus ¥ Bhirapud.

Paszxox 3a Jlambk neaanba
H3upcicHueTo Ha pasxoyuTe 32 Jlansk nedanta 3a 2012 r. n 2011 r. e cnexnoTO:

2012r.
Erpo
3aryom 1 Heren O6moe
neqanon KardTal
Canmo Ha nOpuxoms M pasxomu or | 20.847.851 -
¢unancopara rojea Npe/d JaHEK liedanta
Jlannk 30% 6.254.355 - 6.254.355
Jpyr# HOCTOSHAM PasJHEKK (1.615.435) - (1.615.435)
| Hpyru perymapanus 1.501.887 - 1.501.887
Pasxoqu 33 JaEbK mewaaba ma | 6.140.807 - 6.140.807
| OpONBJEKATCTHA ONEPAEN -

2011 r.
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Enpo

3aryou u Heren 0O6mo

neqanon KaIATal
Camgo Ba nOpuxogu M pasxomm or | 15.095.817 - 15.095.817
(uHEaBCcOBaTA roJEHA IPeAr NAHEK Iedanta
Jarsx 30% 4.528.745 - 4.528.745

6.924 - 6.924

J\pyTH DOCTOSIHHE Pa3IKH (1.810.346) - (1.810.346)
Jipyru perynupasus 1.243.103 - 1.243.103
Pasxoun 3a Jambk meuanba ma | 3.968.426 - 3.968.426
HPOABLJKHTETHH OIepanum

Jlpy*ecTBOTO € ¢HOpANo KaTo NO-TONAM PasXol 32 JaHBK Nedanba HaYMCIEHHS JAHEK 32
JOXOJATE, MONydeHy dpe3 MOCTOSHAMTE Ipe/icTaBuTencTa n3pbH Wcnanud. llopam rasu
IPHYMHA ¢ PETHCTPHpas CUCTOBOAEH Pa3xofl 32 J@HHK Ha 00l CTOHHOCT 1.501.886 eBpo
(1.221.851 eBpo mpes 2011 r.).

Benencrspe Ha OMACAHATE TPaH3aKIWH, CHCTABBT HAa pa3xofa 3apajd MaHBK neyanda 3a
¢unarcosure 2012 1 2011 rojpny € CICAHAAT:

Onucanne Enpo
2012 2011

Texym JanbK:
3a NoCTOSHIH OEpalldy 5.623.468 4.869.393
Orioxen 1anbK:
3a NOCTOSMHHN ONEPAIAH 517.339 (900.967)
O6ma cymMa Ha pa3xoAa 3a JaHLK mewaila, 6.140.807 3.968.426
perucTpEpaH B OTYeTA 33 NPHX0AH M
pa3xoau

I'oppan 3a AHCOCKNUAS

B MOMeHTZ Ha CHLCTaBIHE Ha TOJUINHAS OTUET, HE € H3TEKBJI CPOKa 3a JABHOCT 32 JaHBIHHTE
3aThIDKEHEA 32 AaHbusmte nepmoam cien 2008 r. He ce ovakma jpedicTBAsTa IO MPOBCPKA,
KOWTO MOTAT Ja ce OCHINECTBAT B OBACHIE BHB BPh3Ka ¢ HCH3TEKIHIE 0 JABHOCT NEPHOAY,
J1a Ch3AAJAT JONBIHUTEHA DacHBH 32 JIpyXKecTBOTO.

14. Fapannuy xeM TPETH JANA
KeM 31.01.2013 1 2012 1, JIpyXecTBOTO € UPEAOCTABMIO Ha TPETH JIALA ONPEC/ICHH aBId,

npe3 PasIHIiH [MAHHUCTPAIKY X MHCTHTYIMH 33 CJIC/IHMTC TPaHMIH:

EB
31.01.2013 r. 31.01.2012 1.
Jlarrnuna areHnus 1.869.304 1.163.675
1.869.304 1.163.675

Ynpaeatenure Ha J[pyXecTBOTO CMATAT, Y€ 3aryOmTe WM DAcHBHUTE, HEIPEIBHACHE KbM
31.01.2012 r, npy Hauwume, KOMTO OMXa MOINA Ja C€ OPESAU3BHKAT OT CIOMCHATHTES
UpEIOCTABEHH rapauiyy, He O1xa 6WIH B HUKAKEB CAyJad 3HaTMTENHH.
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15. Ilpuxoan B pa3xonn
15.1 Herna cyma Ha obopoTa
Pasupenencauero Ha oGopoTa 3a obmualinure JEHHOCTH HA JPYKECTBOTO IO reorpaficKu
nazapu npe3 2012 . u 2011 r. € ceHOTO:
Espo
2012 1. 2011 r.

IIpaxomm 0T NpeAoCcTaBARE HA YCIYIn:
B crpanara 204.152.922 217.971.541
B ocrananara act ot EBpona 126.579.520 31.086.944
B ocranayara gacT oT cBera - 1.842.097

330.732.442 250.900.582

15.1 JocraBkn

CLeTaBLT Ha canmara Ha 1037 naparpad or Orvyera 3a npuxoay u pasxoma 32 2012 m 2011 r.

€ CICHHMSIT:
B
2012 T. 2011 r.

Ilokymka Ha CTOKH, CYPOBMHH H JpPYTH 33.260.676 20.254.601
JOCTABKH
[lpoMsna Ha HaIMIHOCTTa HA CYPOBHHHUTE, (148.231) 56.446
CTOKUTEC ¥ IIOMOITHHA MaTEpHaIA
JleiiHoCTH, M3BHPIICHA OT APYTH QupMEI 251.248.829 196.272.170

284.361.274 216.583.217

[To-ronsaMara 9acT oT NOKYNKHTE Ha CTOKH, CYPOBHHHE M JIPYTH JOCTaBKY €2 H3BELPIICHA HA

TEPUTOPHSATA Ha cTpanaTa u B O0mHOCTTA.

15.3. ConuanHy TeKeCTH

CheTankT Ha TO3H maparpad OT OTYeTa 3a HpuXomdTe M pasxouure mpes 2012 m 2011 e

CIICAHAST:
€Bpo
2012 r. 2011 r.
CompaiHo OCHIYpSIBaHE 1.321.464 1.235.512
JIpyrn conuasam pa3xond 70.607 70.753
1.392.071 1.306.265

15.4 Hudopmanus 3a cIyKATEIATE

bpost Ha ciayxmremmre XbM 31.01.2013 r. m 2012 r., pasopefienen 1o upothecHoHaIHA

KaTeropyH A BHA, € CHEAHHAT:

2012y

Kateropmu Coyxaremn kM 31.01.2013 1.

Mruxe Kenn O6mo
Tlepconaln na 06eKTH 58 - 58
Texuruecky NepcoHa 26 18 44
84 18 102

2011 .

Kareropmu Ciryxurem koM 31.01.2012 1.
o Mgsxe Kenn Obmo-- - |
Ilepconan Ha obexTr 58 - 58 -
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‘Texnnyeck IepcoHa 27 16 43
85 16 101

* Cpenumsr Gpolt Ha cmyxurennate Ha Jpyxecrsoro npes 2012 r. e 103 (101 nipes 2011 r.)
OT cBOAL CTpaHa, YIIPaBATENHHSAT CHBET ¢ ChCTABSH B IPOIRDKeHAe Ha 2012 1 2011 r. 4 XBM
31.01.2013 r. m 2012 r. oT 3 9oBEKA.

15.5. BhHIANA yCJIyrn

Tapramara ,.BeHmEeM ycryrm” B naparpad ,./[pyrz pasxomm 3a eKcIUToaTaI|a’” BKIXOYBA
OCHOBHO pa3xoUTe 3a HaeM, KOPIOPaTHBHH YCIYI'H, NPEIOCTABEHM OT I'pynara ¥ nory4esu
YCIYTH 0T HE3aBACHMY OPOQEeCHOHATHCTH.

16. Undopmannsg 3a ecTeCrB0TO ¥ HABOTO HA PACK HA $unancoBHTE AHCTPYMEHTH

HeitnocTaTe Ha J[py»eCTBOTO ca H3JO0XCHH Ha pasMyHy (UHAHCORM PHCKOBE: Na3aper PHCK
(BKUDOYBA PHCKa OT OOMEHHHSA KYPC), KPEAUTEH PHCK, PHCK OT JIMKBHHOCT ¥ PACK 0T JIMXBEH
NPONCHT B NAPHYHKTE NOTONH. YIpPamICHAETO HA pucka Ha JIpy<eCTBOTO C& OCHOBABZ B
HECHIYPHOCTTZ Ha ()MHAHCOBWTC Iasapd W Ce ONMTBA }(a MUHMMHM3APA IOTCHIUANHUTC
HeGnaronpusTHd e(eKTH BLPXY PpeHTabMIHOCTTa Ha JIpyXKecTBOTO, 332 KOETO H3MOI3BA
OnpeheneHy (UHANCOBH HHCTPYMEHTH, OIACAHHM I10-JI0MTy.

Ta3u Benewxxa npeacTass uudopMalus 3a OCHOBHATA JEHHOCT Ha JIpyXeCTBOTO OpH BCEKH
¢IIMH OT TOPECIIOMCHATATE PHCKOBE, NEIMTE, HONATHKATE M NPONECATE, ONpPEACICHH OT
JIpyXecTBOTO 3a YIpasjeHME Ha PHACKA, KAKTO ¥ M3NON3BaHATS METOMM 32 M3MCDBAaHC Ha
CIIOMEHATHTE PUCKOBE B HACTBHIIATE IPOMEHH CIPAMO IPEAXO(HATA TOIHHA.

Puck ot o6MeHeH Kype

JIpy*ecTBOTO olepUpa B MeXAyHapoAHara o61acT u Hopajy TOBa € HWIMOKEHO HA PHCK OT
0OMEHHHS KYpC IOpajd ONEpalyd ¢ BalyTd, B YaCTHOCT HOJCKaTa 31071a. PHCKBT OT
OOMEHIIHS KypC BB3HYKBA OT TBPIOBCKM ONEpallil W aKTUBU M NACWBM, IPU3HATH BBB
BIyTa, pa3IMYHa OT EBPOTO.

Kpenuren paex:

OcHOBHITE (PEHAHCOBH aKTHBH HA JIPYXeCTBOTO Ca calia Ha THPrOBCKH UThKHAM | APYTH
CMETKM 3a Ivam@ne u kpeauTH ¢ ¢upmm oT I'pynara, KM KOATO NPHHAIIIEKH, KOUTO
IIpeCTABIISIBAT OCHOBHOTO M3jIarane Ha J[pyXecTBOTO Ha KPE/ATHHA PHUCK.

Kem 31.01.2013 r. 1 2012 1. He ChIIECTBYBAT M3TEKIM canya Che 3HaTMTENHA cyMa, Chimo
Taxa, Bb3 OCHOBA HA HAMAYHHA OIMAT, Y UPABUTEIHTE HA JPYMKCCTBOTO HE Ca NMPCHCHHAIM 32
HeOOXO0MMMO Ja OCHINECTBAT KOPEKIMM B CTOHHOCTTA BHB BpL3KA CBC CMECTKHTE 32
II0JIy4aBaHe.

Puck oT JEAKBHTHOCT

JIPY’CCTBOTO HE € HAINOXKEHO 3HaYHTENHO Ha DPACK OT JHMKBHJHOCT, Guarojapesme Ha
LIO/UCKIKAHCTO HA 3HAYMTETHHM Uapu B Gpoil B EKRMBANENT 32 COpPaBSHE C HEOOXOMMMHUTE
yaacTHs B obnuaiiante onepammu. TounaTe HYXIH 0T (uHancupane c¢ OGCIyXBaT [pe3
JIOCTHI IO eXMHWTHATA LEHTPATM3ApaHa CMETKa, noaxbpxara ¢ Muaycrpus me lucenso
Texernn C.A.

Iazapen puck (BKJIOYBAa PHCKA OT JAXBEH HPONEHT B NAPHTHHTC NOTOIM B PHCKA OT
pa3ymHa crotimoct):

KakTo KacaTa, Taka ¥ KpaTKOCPOYHWIE MHBECTHIMA B TbMCPHE GHUpPME, KOHTO CHOTBETCTBAT
OCHOBHO HA4 CMETKAaTa HA [CHTPAIM3MpAHATA Kaca, IOATbPKAHA C JBIIEPHUTE (GUpPMHA, Ce
OTHACKT JIO NPOMEHIMBUTE JUXBENY IPOLEHTH, IOPad KOETO MPOMEHATE B pedepeHTHATE
JIMXBEHY TIPOLEHTH MOTAT /i@ 3aceraaT QHHAHCOBATE PE3yNTATH U HaPAIHATE IIOTOIH, KOUTO
e Tpabsa Ja ce u3wamar B 6pAemme.
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17. Apyra undopmanng

HAnarocpotcH mwian 3a cTUMYJIHpaHE

VipapaTeHasT ChRET HA JOMHHHpAIIOTO APYXKECTBO B3€ PEIICHME 32 IYCKAaHE B CAla HA
ABICOCPOYEH IUIAH 32 CTHMY/HpaHe, HacOYed KLM WICHOBEIE Ha YIPABUTEIHWA CKUIl M
HSKOM CIYXHTETd Ha J[PYXECTBOTO, Bb3 OCHOBA Ha KOWTO Beexu GeHedmiuueHT me mMa
OpaBo IpH M3UBJHCHEC HA YCIOBHATA, YCTAHOBEHH B CIOMCHATHA IUIAaH, /2 HOXyTH
MaKCHMaJIHa CyMa Ha IIOOIIPEHIE, KOATO MY € OIpe/ieneHa.

Hagamsara nara 5a wraga e 01.02.2010 r. # kpainara mara e 31.01.2013 r., xaro B /Ba
IIEPHOA CE OCHIECTBABAT CHOTBETHO HAYAIHOTO IUIAANE, KOSTo nprimoysa na 31.01.2012
F. H CHOTBETHHA 3a KpaiHOTO Miamane, koeTo Ipukmousa ga 31.01.2013 r.

ITacHBELT, CBEP3aH C TORA LHOHSTHE, € perucTpupan Ba 31.01.2013 r. B naprana ~llepconai,
Bh3HArPAKICHNA 3a [Uanane” oT DanaHca.

BuLIgarpaxicnds W ApYyrE CyMH 3a YHOpaBHTeNInTe Ha ApYyxecTBOTo H Bmemero
yupasiienae

IIpe3 2012 r. u 2011 r. wienoBeTe Ha YOPaBATEIHUS CHBET €A MOMYTHIM BE3HATPaXCHUC OT
2.062.429 enpo (1.507.007 eepo xeM 31.01.20121.).

JIpy’ecTBOTO He € NPENOCTABHJIO HEKAKHB BAJ ABAHC MM KpeIWT HA HHKOH WicH Ha
VnpasuTeIHus ChBET, HATO €A HATMIC HAKZKBH 3aJbDKCHHS HO BBHIPOCA 32 HEHCAH MM
OCHTYPOBKH.

JIpyKecTBOTO € dacT oT Ipyna oT ¢pupmu (Bmx Genexcxa 1), KOATO OPEIOCTaBAT YCIYId C
LEHTpAIM3UpaH XapakTep M KbAETO ¢€ KOHICHTPHPAT OCHOBHHTE PpEIICHHSI CBC
CTpaTErMuecKy XApaKTep, HOPaid KOSTO HAMa NEPCOHA, KOHTO Ja cna3sa HeoOXoIMUTE
M3UCKBAaHEA, 3a Ja ce mnpHeMe 3a Bmcme ylpasieHme, pasiMgH0 OT WICHOBETC HA
VipaBuTeIHIS CHBET Ha JIpyXeCTBOTO.

Cemo Taka, upe3 2010 r, I'pynara e ogo6pana Jrirocpoded wiad 3a lloompenus, Haco9eH
KbM WICHOBCTE Ha YUPAB/ICHCKAA EKHN ¥ JpPYTH KNOHMOBHE  CIYXKHTCHH, THUTO
XapaKTEPHCTHKH CE OIMCBAT B ChINATa OeNekKa. 3a ueimTe Ha TPaH3aKUMHTE ChC CBbP3aHH
CTPAHM, HAYMCIIEHATA CYMa Ipe3 Tas® ToJuea oT J{BIrocposnus miad 3a [Moompenus, xo#To
Lp¥ HAJlPYKe IIe CC HIMNAMA BREATH B KOTaTo Ca CIIA3CHA YCIORMATa, TpeapuycHy B Iliana,
e 266.667 enpo (455.709 espo npes 2011 r.).

Wadopmanus, aamckana ox @1, 229.2 oT 3axononareiien Kpajickn JeKper 1/ 2010 or 2
10JM, ¢ KoiiTo ce yTphbpxaasa IlpomeHends TexeT Ha 3aKoHA 32 KanutajioBaTe
Apy»kecrsa

CrivacHo pasmopeaGara na wi. 229 ot 3akona 3a Kamuranosure ApyxecTBa, B ANEKC 1ce
IIOCOUBAT JPY)KECTBATA CBC ChHIIVA, AHAIOTEYCH WM JOUBIHHTENCH BHJ JCHHOCT, KOATO
ChCTaBIsBa IpeaMera Ha jciiHocT Ha I'pyma MuawTexke, B YHHTO KaluTaX yIacTBar
"UIeHOBETE HA YIIPaBHMTENHKs CHBET, KaKTo M (QYHKIMHTE A AIBXHOCTATE, KOHTO 3acMar B
TAX.

ChHINo T4KA U Bh3 OCHOBA HA FOPECTIOMEHATATa HOPMa, APYIKECTROTO HE € CATYPHO, 9€ FIKOH
OT WICHOBETE HA YIIPABWTENHHAS ChBET CCHINECTBABA MM € ochimecTsssan upes 2012 r. sa
CBOS WIH 4yXJa cMeTKa ACHHOCTH ChC CBINHSI, aHANOTMYEH MM JOUBJIHHTCICH BUA Ha
JICMHOCTTa, KOSATO ChCTABIIABA IpeaMeTa Ha AeifrocT Ha I'pyna Mumarexe.

HudopManus 3a OTJOKEHH WIANMAHAA Ha AocTapudam. [Jombjammrenrna Tpera
paznopenéa. ,,3aqbmxenve 3a aadopmanus” na 3axon 15/ 2010 or S roan

B maubiHCHAE Ha pastopebara na 3axon 15/ 2010 ot 5 o, 3a npomsna Ha 3axon 3/ 2004
oT 29 [eKeMBpH, C KOHTO ce YCIaHOBSBaT Mepkure 3a Gopba cpemy 3abaBsHeTo Ha
ILTAIAHETO 1IPA THPTOBCKATE ONEpaIliy, KO#To € paspaboren ¢ Pemerme or 29.12.2010 1. Ha
HucraTyra 3a CuetosoacTso 1 Onut Ha oTdeT® B upexsuy Bropata Ipexozgsa pasiopenba
Ha CIIOMCHATOTO pENICHHE, BIOCICICTBHE C¢ NperncTass EHGOpMAaNms 32 ILIATCHUTS CYMH
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npes 2012 m 2011 r. Ba THPrOBCKY JOCTABYAIY ¥ YCHYIH (BKIIOUCHHA HpU HEeoOXOmIMOCT
CBBp3aHM (UPMM W EIHOMMYHMA yIpasurell Ha JIpyXKeCTBOTO), KATO Ce pasiMdaBar
OCBHIICCTBEHATE ILIAMANMASI B MAKCAMAIHAS 3aKOHOB CPOK OT OCTAHAIHATE, KaKTO ¥ CPCAHMA
IPEXBBLP/ICH CPOK 32 IUjallane (B JHH) K OTIOXCHATE NIAAHAS Ha THPIOBCKH JOCTABTAIM U
yeayru 32 mamiamane koM 31.01.2013 » 2012 r., kouro KBM CHOMCHATHTS AaTH HATPYIBAT

OTJIaraHe 1aj 3aK0HOBHA CPOK 3a IUfamaHe:

OchINecTBCHA IUIAAHMS OcpInecTBEHY IUTAINAHASL
upes 2012 r. u BECAIIM 32 npe3 2011 r. & BuciIH 32
mramare k6M 31.01.2013 r. | mnamase kbm 31.01.2012 .
Cyma (espo) | % or mwiata | Cyma (espo) | % OT nanata
cyMa cyma
Ocbmecreend B | 209.950.544 90,36% 119.204.849 82%
MaKCHMAITHAS 3aKOHOB CPOK
*)
Ocrananure 22.394.987 9,64% 26.719.674 18%
O6ma cyma miamanma oy | 232.345.531 100% 145.924.523 100%
rOHHATA
Cpener UpcBUIIEH cpok (B 53 142
JIHH) Ha IIAIaHe
OTnarane, KOUTO KbM Jarara 110.765
Ha NPUKIIOYBAHE
HEAXBBP/IT ~MaKCHMAJIHHS
3aKOHOB CpoK (*)

(*) 3aKOHOBHSAT CPOK C€ ONpEHeNd Bh3 OCHOBA Ha CBOTBETCTBAIIOTO 34 CCTECTBOTO HA
YMYIICCTBOTO MM YCHYTaTa, UOoNydeHa or J[pyXecTBOTO Bh3 OCHOBA Ha paznopenbara Ha
Jaxon 3/ 2004 ot 29 fexeMBpH, ¢ KOHTO Ce YCTAHOBABAT MEpKH 3a Gopba che 3abassHeTo Ha
ILIAIIAHETO JIPH THPrOBCKUTE OMCPAITHy.

ToBa camao ¢e¢ OTHacAd [0 AOCTABUHIMTE, KOHTO IOpaJH CBOETO E€CTECTBO Ca THPIOBCKU
KPeMTOPH [OPa/H 3a(bIDKCHES KbM JIOCTABIMIM Ha MMYIIECTBA M YCIYTH, Taka g€ BKI0TBa
JaHHATE 32 TapTHHTE ,,JlocTapaany”, ,,JocTaByMIN, TLIEPHH U CBBP3aHN rpyma” u ,,PazHu
KpeAuTopy” Ha TEKYIIHs nacys oT OanmarcuTe KeM 31.01 2013 m2012r.

IIpeBHIIEHUAT CPCACH CPOK Ha IUAl(aHAfTa C€ M3YMCISBA Karo acTHO, o0pa3yBaHo B
YUCTUTENs. OT CyMara Ha MPOAYKTATE HA BCAKO €XHO OT IUIANAHAATA KbM JOCTARYHIIM,
OCBHINECTBEHH NPE3 TOJAHATA ¢ OTIaraHe Haj PECHEKTHBHHA 3aKOHOB CPOK Ha ILIAMAHE M
6pos Ha AHWTE HA IPEBHINCHO OTNArale Ha PECHEKTUBHMY CPOK H B 3HAMEHATENA OT obmara
cyMa HA IIAIAHHMATA, OCBHUICCTBCHH IIPE3 rOJMHATA € OTJIATAHC HA)( 3aKOMHHA CPOK 32
IUTaIaHe.

MaxcAMalHUsT 3aKOHOB CPOX 33 IUlamane, OpuioxuM 3a JIpyKecTBOTO, CHOpen
ycranoBeHOTO B 3axoH 3/ 2004 ot 29 mexeMBpH, C KOHTO C¢ YCTAHOBSBAT MCPKHTC CPEILy
3a0apsiye Ha IUTAINAHETO UpPM THPTOBCKHTE OUEpal M CHINAcHO YCTAHOBCHOTO B
npexomHuTe pasnopextu Ha 3akon 15/ 2010 or 5 roma ¢ 75 mEm MeXIy 01012012 1. &
31.12.2012 . u 60 maum ot 01.01.2013 1.

Cpmo Taka HomMTHKA HMa J[pY:XKeCTBOTO € Ja HBe IpeAnpueMa IJam@He, ako HAKOS
0BCTOATENCTRO IO KAYECTROTO HA CTOKHTE WM YCXYIHTE He ¢ 0YaKBaHOTO MM AOIOBOPCHOTO
cIieJ] TAXHOTO MoJIydapane, 0 TAXHOTO NONpaBsaHe.

XoHopapu 3a oATH: ‘

Ilpes 2012 r. » 2011 r., xomopapuTe 3a OXATOPCKH YCIyId Ha OTHCTATE X ApYTH YCHYTIG
IPeOCTABEHH OT ofETopa Ha JIpyXecTBOTO MM Apyra CBBp3aHa ¢mpma Ha QHIC
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KOHTPOJI, 0DIN0 AMYINECTBO MM YIPaRIeHHE, ca Gl CICTHUTE:

Espo
2012 r. 2011 r.
Omuropeku yenyra 36.146 70.355
Jpyrn yenyra 5.070 -
O6ma cyma oauropexn yeayrn 41.216 70.355

Cymure, ommcany B naparpad ,,OaaTopeks yenyru” oT ropaara TabiHIa, CHOTBETCTRAT HA
XOHOPapHTe 34 0JUTa Ha oTuera Ha JIpyxecTBoTO.

Cmopen noxygesara ungopManms 0T CaMuTe OZUTOPH, NOXYYEHHTE XOHOPAPH OT I'pyna
MupuTexc 32 0CHOBHUS OIUTOP M OCTaHaNMTE GEPME, IPHHAJUICIKAITE KbM MeXAyHapoTHaTa
Mpesxa (1 cehpsanmTe Gupmn) e npepmmarar 0,019% ot o6mmuTe NpEXOaH.

Undopmanns 3a oxoesmaTa cpeaa

[pexsun neiinoctra, ¢ KosTO CE 3aHEMaBa, JIpYXKECTBOTO HAMa OTTOBOPHOCTH, PasXojH,
aKTHBH, HUTO IPOBH3HH HMJIM PUCKOBE 33 o#omam cpesa, KOMTO MOTaT Ja OhJaT 3HaTHTeHY
BhB BpB3Ka ¢ KalMTana, (MHAHCOBOTO CHCTOAHHEE M PE3YNTAaTHTE Ha Apyxectsoto. Iopamm
Ta3d IPHIMHA, HE C€ BKIOYBAT cuenuduyay naparpag® B HACTOAIIHAA CIETOBOAEH OTHET 34
unGOpMaKITa 32 OKOJIHATA CPe/a.

MeiicTeun cien npuKinNodBane HA roJAAATA

He ca macTeommm 3mauwreinn cs0uTus cnex mpuxnodsade Ha 2012 T., XouTo ja He ca
NOJX0/UINO ONMACAHY B HACTOALUS CISTOBOJICH OTHET,

Anexe 1

IIpexn min KOCBEHH YIACTHS HA WICHOBETE HA YUPABATEIHAA CHLBET B APYKECTRA ChC
CHINS, AHAJTOTHIEH WM AONBJIHATENEH NpeMeT HA AelHocT Ha IpeAMeTa Ha JeiHocT
Ha I'pyna Hmrexe kem 31.01.2013 r.
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Vime na 9nena Ha HanvenoBanne Ha % nnn JrbxkHOCT
Yopasarennang ApPYHAeCTBOTO
ChBET
I'-n Pamon Penron | Capa Uramas C.P.JL 0% IlpesunenT Ba
Tynec YnpasuTenHns chBeT
I''n Pamon Pennon | Kopn. ne cepemcmoc 0% IIpespnent Ha
Tynec XXIC.A. ne C.B. YUpaBUTEIHNS CHBET
I'-n Pamon Penson | Capa FOKeii JIT/I. 0% IlpespnenT Ha
Tynec YIpaBHTENHNS CHBET
I''s Pamon Peuson | Yooner C.A. 0% IIpesnnent Ba
Tynec YupasuTeIHus CHBET
I''u Pamon Penson | Jenno C.A. 0% IIpesuneHt na
Tyuec YnpaBuTETHAS CHBET
I'n Pamor Penson | Kondexcnonec ®uoc 0% IIpesuzenT Ha
Tynec C.A. YrpasaTenEHS ChBET
I's Pamom Pennon | I'nenxesp C.A. 0% IIpeampenT Ba
Tynec YUpaBuUTETHAS CHBET
I'-u Pamon Penvon | Kondexcrmonec ['oa 0% ITpesnnent na
| Tynec C.A. YopasuTennus chBeT
I''n Pamon Penson | Xemurou C.A. 0% IlpesmnenT Ha
Tynec YnpaBuTeIHEA CHBET
I''u Pamon Pennon | Hukox C.A. 0% Hpe3nnest ga
Tynec ananmgfﬁ?ﬁi{éﬁ‘;er
e T
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I''u Pamon Penson | Cammop C.A. 0% IIpesunent na
Tynec VnpasuTenans CbBET
I'-n Pamon Pennon | Crusp C.A. 0% IpesmaentT Ha
Tynec YupasutemEns ceBeT
I'-n Pamon Penvon | Tpucko C.A. 0% IIpesmpenT Ha
Tynec YopaBuTETHAS CHBET
- Pamon Penwon | Cuatypa C.A. 0% IpesmnenT Ha
Tynec YnpasuTeIHUs ChBET
- Pamor Pennon | Capa Kowmepcunan 0% Ynen Ha
Tynec (BenmxwmT) KO YipasuTeIHAS CHBET
JTA.
- Pamon Pennon | Capa Komepceuan 0% Unen Ha
Tynec (IHanxait) KO JITJL Yupasutenaus cEBET
I-a Pamon Pennon | Kommmren C.A. 0% Ipesuyent Ha
Tynec YupaBATEHHS CHBET
I'-a Pamon Peuron | ®uGpaxomop C.A. 0% IlpesnneHT Ha
Tynec YrpaBuTeIHAS CHBET
I'-n Pamon Pemnor | Hamgurexc 0% IIpesmnenT Ha
Tymnec Jloxucruka C.A. YupaBrTenHus ChBeT
I-n Pamon Penson | Jledruec JloxmeTaka 0% IIpe3uycHT HA
Tynec C.A. YopasETe HIS CHBET
I'-s Pamon Pemson | ®emsy Pureiin 0% IpesngenT Ha
Tynec Ecmans C.A. VapasuTeHEs ChBET
I's Pamon Pemnon | Haxon Tucenno C.JL 0% ITpe3nneHT Ha
Tynec YupaBaTenHAs CHBET
I''a Pamon Pennon | Topnepa Jloxucruxa 0% Ilpe3mnenT Ha
Tynec C.JL YnpasuTenHns ChBET
I'-n Pamon Penron | Temme C.A. 0% 3amMecTHHK-
Tynec MpPE3U/ICHT Ha
‘YipaBATEIHUS CHBET
I'-u Pamon Penmnor | Capa Hoganann 0% IpesungenT Ba
Tynec I'mM6X VipaBuTeTHNS CHBET
I'a Pamon Penron | I'pyn Capa 0% Ynen na
Tynec AycTpamus I1TH YupasuTEIHAA CHBET
JTA.
I'-n Pamon Pennon | Capa Ocrepenx 0% Uien HA
Tynec Knormar I'm6X VpasrTenHns ChBET
I'-n Pamon PensoH | Capa Azus JInMeTHR 0% Yien va
Tyrec Yupasmarenuus CHBET
I'g Pamon Pemson | Capa Pureiin Kopes 0% Unen na
Tynec KO JITH. YupaBuTenaus cbseT
I'n Pamon Penron | MnauTexe 0% Ynen Ha
Tynec BACTT'OEJZl Kopes YrpaBuTeHAA CHBET
KO. JITAH.
I'u Pamon Penbon |Capa Marmapopcar 0% UneH Ha
Tynec KOT. YupaBuTeHAS CHBET
I''n Pamon Penwon | CA Knoraur 0% Unex Ha
Tynec Adipnany K. YnpasrTenaus ChbBET
iy
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I-n Pamon Pennon | Capa Jixanon 0% Unen na
Tyrec Kopnope#urss VIpaBHTENHAS CHBET
I-u Pamon Pemponm | Capa  JlrokcemOypr 0% Unen Ha
Tynec C.A. YupapaTenaus CbBET
I-u Pamon Pennom | Capa Mekcaxo C.A. 0% Unen Ha
Tyrec ze C.B. YrpasuTeaHAS CHBET
[-= Pamom Pemsom | Capa Hopre AC 0% Uien Ha
Tynec YupasuTeIHHA CHBET
I'-a Pamonm Pennon | Capa Ilyepro Pmxo 0% Ynen #a
Tynec WHK. VYupaBAaTenHMs CHBET
I'-u Pamom Pennon | Capa Ceepmxe AB 0% Uner Ha
Tynec ‘VupaBETEIHUA CHBET
I'n Pamon Pemnson | Capa YOECEM MHK. 0% Ynen sa
Tynec VipaBuTeHus CHBET
-t Pamon Penson | MamuTexc C.A. 0% Unen Ha
Tynec YipaBuTeHEs ChBET
Hme na uiena Ha HamveHosaHHe Ha % nan Janaxaoct
YupaBuTeanEg ApYKeCTBOTO
chLBET
I'-u Pamon PeHnoH Husepkapupo C.A. 0% Ynen HA
Tynec VYioparaTenHus ChBET
I'-u Pamon Penbon Kuname Kirac Ecnans 0% Ynen Ha
Tynec C.A. YipaBrTETHISA CLBET
I'-g Pamon Pennor Jepric Ecnans C.A. 0% Unen Ha
Tynec VupasaTenaus ChBET
I'-u Pamor Pernor Jluopaca Kaprepa 0% Uiten Ha
Tynec CJL ViupasuTenHus ChBET
I'-1 Pamon PernoH TInatadopma 0% en na
Tyrec Jloxucruxa Mexo ‘YupaButenHus ChBET
C.A.
I'-u Pamon Penron INnaradopma Eypona 0% Unen Ha
Tynec C.A. VrpapuTenHus CbBET
I'-a Pamon Penron Ilnarahopma 0% Wien na
Tynec Jloxucteka ne Jleon YopapaTeIHES CRBCT
C.A.

I'-n Pamon Penron Macmmo J{yma C.A. 0% Wnen Ba
Tynec VpaBHTEIHAS ChBET
I'-a Pamon Pennon Capa JloxucTaka 0% Ynen na
Tynec C.A. YupaBuTenHAs ChBET
I'-u Pamon Pexron Capa CUC JIT/J 0% Uner na

| Tynec YupasHTe/HAS CHBET
I"-n Pamon Pennon Yrepxe C.A. 0% Yner Ha

| Tynec YIpaBATEIHHA CEBET
I'-u Pamon Penbon Vrtepke Ecuans C.A. 0% Unen ga
Tynec VopaBaTeTHAS CHBET
I'-n Pamon PerboH Yrepke JloxueTuxa 0%
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Tynec C.A. Ynpasutennans cbBeT
I'-n Pamon Pennon Bepmka J{acenso 0% Wiren Ha
Tynec C.JL YHpaBuTeIHus ChBET
-1 Pamor Pennon Denree JoxucTHKC 0% Unen 5a
Tynec @opyspac C.A. YupaBrTENHAs CHBET
I'-u Pamon Pernor Oitmo Mucenso C.JL 0% Ujen Ha
Tynec YIpaBHTEHAS CHBET
I"-n Pamon PersoH Ilyn anx benp 0% Unen na
Tynec Hucenso CJL YrpaBHETETHAA CHBET
I'-u Pamon Penson Crpamasapuyc 0% Unen Ha
Tynec Jucenno C.JL YopasrTemHns CHEET
I'-n Pamon Pennon Temmre Jluceano C.JL 0% Unen na
Tynec VIpaBHTEIHAS CHBET
I'-1 Pamon Pesror Capa C.A. 0% UiteH Ha
Tynec YUpaBHTEIHAS CHBET
I"-n Pamon Penron Capa JTacenso C.JL 0% Uier Ha
Tynec YnpasaTenaus ChBET
-8 Pamon Pennon Capa Xoym Jlucenro 0% Yen Ha
Tynec CJL YopasuTensns chBET
I'-u Pamon Penson Macumo dyTa 0% Unen na
Tynec Jucenno C.H. YapasuTeraas CbBET
I'-r Pamosn Person Wnpurexc Tpent 0% Yxen Ha
Tynec Pareiin Unnua ‘YpaBuTEIHIA CHBET

Ilpuseitt
I'-u PamoH Pennon VYrepke Jlucenno 0% Qiten Ha
TyHec C.JL YupaBrTeIHNS CHBET
I'-n Pamon Perbon CrpamuBapuyc Kopest 0% Unen va
Tynec Ko. JItx. YupaBuTeIHES CBBET
I'-1 Pamon PeHsoH Urtke @emrna Pureiin 0% Unen na
Tynec Cayr Adpuxa YpaBaTenHUs CHBET
I"-a Pamon Pernon Capa xoym 0% Ipencrasmren
Tynec Hoitwnang B.B. aux

Ko JIzn.
I'-u Pamon Pennon KI' Macamo Jyta 0% Ipencrasaren
Tymnec Hoicurany B.B. ang

Ko. Otxa.
I'-1 Pamon Pennon bepmka Jlofanasn 0% Ilpencrasuren
Tynec B.B. anx Ko. Jita.
["-n Pamon PerpoH I'oamasect Jlodmanyg 0% Unen Ha
TyHee I'MbX YIIpaBHUTEIHUS CHBET
-1 Pamon Penron Bepmka Bek Ecnans 0% Ynen na
Tynec C.A. YrpaBrTEIHAA CHBET
I'-u Pamon Penron I'pyno Macamo Jlyta 0% Unen va
Tynec C.A. YipasaTenHES CHBET
I'-n Pamon Pennon Oitmo Ecnans C.A. 0% Ynen Ha
Tynec YrpaBaTeHHs CHBET
I'-n Pamon Pennon ITnatadopma 0% Unen HA
Tynec KaGanunac C.A. YpaBUTETHHAS CBBET
I'-1 Pamon Perron ITyn enp benp 0%
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Tynec Ecnans C.A. ‘YipasuTeHAS CEBET
I"-n Pamon Penson Crpammanapryc 0% Unen Ha
Tynec Ecnans C.A. ViupaBATENHASA CHBET
I'-u Pamon Penron Capa Ecnans C.A. 0% Unen na
Tynec YnpaBATEHNsA CHBET
-1 PamoH Pexson Capa Xoym Ecnans 0% Unen Ha
Tynec C.A. YnpasaTenHEs ChBET
I"-u Pamon Penron Crpaameapuyc Enac 0% Unen #a
Tynec C.A. VopaBaTenHus CHBET
I'-n Pamon Penron Capa MCHEDKMBHT 0% Uner na
Tynec b.B. YpaBHTEIHAA CHBET
I'-x Pamon Pennon Capa taiiBan b.B. 0% Uned Ba
Tynec YopaBATENHES CBBET
I'-u Pamon Pesron HUTKCP Macenonns 0% Yiren 1na
Tynec JIOOEJ] Cxomme VYipaBrTenHAA CHBET
I'-r Pamon Pennon Unpyurexc 0% Unen Ha
Tynec MouTererpo A.0.0. Ynpasrtensus ChBET

Tloaropema
["-u Pamon Penron Capa Cepbus 71.0.0. 0% Wien g2
Tynec benrpan YipaBuTellHUs CHBET
I'-u Pamon PerboH CA Xumm JInmuran 0% Ynen HA
Tynec YopasuTeHES CHBET
I'-u Pamor Pesron HUTKC A3ns 0% Unen Ha
Tynec Macnudnx Vupasurennus ChBeT

‘brTHEpHpAaii3

MermmrmbrT Ko

JITH
I'-r Pamosr Pernon Ilyn ean betp 0% Ipencrasarel
Tynec Jlo#anany B.B. aun

Ko. KT"
I'-z PamoH PenboH Capa Jloirananx 5.B. 0% IIpencrasuren
Tynec agn Ko. KI'
I'-u Manyen Toammasect Hoitananz Unen Ha
Kenxeiipo Mockepa | TMBX VipaBuTeIHud ChBET
I"-u Xoce Manyen I'oamuBect Jofanans Unen na
Kexeiipo Ilepec I'MBX YIpaBHTENHUS CHBET

HacrosmmaT anexc mpeacTasissa JacT oT Benexxa 17 or CueroBofHMs OTHET, 33€/HO €
KoiiTo TpaOBa Aa ce yeTe.

37




TF'OAMHBECT C.A. (Exnom4aa0 IpyKecTBO)
Joxaaj 3a ynpasjenne
3a rognuara, npakmodena Ha 31.01.2013 r.

B manninenye Ha paspopexbara Ha BaIAHATa HOPMAaTABHA Oa3a, YIpPaBUTETHMSAT CHBET HA
Axnmonepro apyxecrso TOAMHBECT C.A. (Enmonuano ApyXecTBO), ChC CENAININE: aB.
»J1a Junyracuon”, Crpana Mamnreke, Apreiimo, J{an. Ne A-15.121.031 cbeTaBs HacTOSIMS
JIoKnIax 3a yopasienne 3a 2012 r.

PA3BUTHUE HA BU3HECA

[IpeMETET Ha AEHHOCT HA JPYXCSCTBOTO € WHBECTHPAHE, CTPOMTEICTBO, HOILPKAHE U
eKCIUIoaTaIAs Ha HEABIDKMMM MMOTH. PaiBuTmero Ha OH3HEca M NOJOXCNHCTO HA
Jpy’XecTBOTO € HOPMAIIHO B paMKHTE, B KOHTO C¢ pa3paboTaa.

BAXHU CHhEUTUS, HACTBITWIIA CIEJ INNPUKIIIOUBAHE HA I'O TA

He Tps6Ba fa ce moadepTasa HAKAKBO CHOMTHE, KOETO Ja 3acAra 3HAYUTEIHO ChCTOAHRETO Ha
KaluTana, GUHAHCOBOTO CHCTOAHWC B PESYITATHTE OT I'OJIAHATA, KOCTO JIa HE C& OTpassina B
TOJMIHMSL OTYET.

HPEJIBUIIMMO PA3BUTHUE HA JPYXECTBOTO

INpeaprIMMOTO pa3sBUTHE HA JPYKCCTBOTO € IOJOXKHTEIHO KakTo MO Ce OTHacy R0
nponaxOdTE, Taka W X0 Pe3ylITaTATe Ha ApyxKectroro. TpsGea aa ce mopdeprae, de
T'OAHMHBECT C.A. (ExsomayHo ApYXecTBO) ¢ mpurexasano Ha 100% or Mmmycrpma ae
Hucenso Texcrun C.A. (MHIAUTEKC), cee cenamame: aB. Jla Jumyracuon, Aprefimo —~ Jla
Kopyms, 0T KOETO € 3aBHECHMO XPYXKECTRO, IIOPAX KOETo OBJACIIOTO pa3BATAE € 00yCIOBEHO
OT BCHYKH JIPYXKECTRA, OT KOATO € 9acT.

JNEAIOCTHU 3A [IPOVUBAHE Y PASPABOTBAHE

Jlpy»ecTBOTO HE € OCBIISCTBIIO, HE OCBIICCTBABA, HHTO € BH3NATAIO0 HA TPETH NHNa
IPOCKTH 32 MPOYIBAHE W pa3paboTBaHE.

COBCTBEHH AKIHMHA
J[py’XecTBOTO HE € OCHINECTBABANO0 ONCPAIUH 3a NpuoduBane Ha cOGCTBEHHE aKIkH.

[TOJIMTUKA 3A YIIPABJIEHWUE HA ®MHAHCOBUTE PICKOBE

Jeknocrute Ha JpYKecTBOTO ca H3NOXKEHH Ha PasIMIHK (UHAHCOBA PHCKOBE: KPERUTEH
PHCK, PHCK 32 MMKBHJHOCT ¥ PHACK 32 JHXBEH IPONEHT B NapHYHyTe MOTOLM. YIPaRICHACTO
Ha pucka Ha JIpyXeCTBOTO ¢e NEHTPApPa B HECHTYPHOCTTAa Ha (JMHAHCOBHTE IasapH M ce
ONMTBA A MUHMAME3HApPA HEOIAroNpUATHITE NOTCHITAAHY eeKTH BhPXY PenTabIIHOCTTa Ha
JpyxecTBOTO.

Pucx na obmenHun xype

JIpY’KECTBOTO ONEpHpa W3BLH CTpaHATa ¥ TOPaJl TOBA ¢ M3I0KEHO HA PHCK Ha oOMeHHUA
KypC MOpajid ONEPALMY C BATYTa, MO-CIENHAIHO HOJICKa 3710Ta. PHCKBT 0T 0OMeHNus Kype
BE3HAKB2 OT ThPIOBCKATE TPAH3aKIHW W OT NPW3NaTHI¢ aKTWMBY W OACHBH BBHB BaNyTa,
pas3THyHa 0T €BPOTO.

Kpeoumen puck

JIpy>KecTBOTO HAMA 3HAYATCIHH KOHUCHTpAMM HA KPEIUTEH PHCK NIPH y4pemsiBase Ha
nposiakbaTa Ha rpylaTa Ha rojsMa 9act oT obopoTa, KaTo MoTy4asa NalaHeTe OCHOBHO B
Opoit W KpaTKocpoIHo.

Puck om nuxeuOHOCm Y TUXEEH NPOYEHm
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JpyXcCcTBOTO HE € H3JIOXNEHO 3HAUMTENHO HAa DPHCK OT JIKBEZHOCT BCICACTBHE Ha
HO/UTbPKAHETO Ha 3HAYATETHM napd B Opodl M CKBUBAICHTH, 3a Jla CE CIPaBH C
HeoOXoMuMUTE y4acTHsa B OOMuaiiHETe omepanmy. B ciyuaii Ha TouHa HEOOXOAEMOCT OT
¢rHaHCEpaHE KAKTO B CBPO, TAKA ¥ B pa3liMiHA BAIyTH, JIpyXecTBOTO IpeAmpreMa 3aeMH,
KPEAWTHY ITOMMIY WM BCAKAKbB APYT (PHHAHCOB MHCTPYMCHT.

IIpoMeHuTE Ha JMXBEHHTE HPOLEHTH IPOMEHAT Pa3yMHaTa CTOMHOCT Ha OHE3HW aKTHBH M
[acMBH, KOMTO HadWCISBAT (JAKCHpaH JIMXBEH IPOIEHT, KaxTo ¥ ObJACHmTe HOTONA HA
AKTHBHTE M TACHMBHTE, OTHACSINM ce JI0 IPOMCHNMB JMXBEH mIpornecHT. MsmaraHero Ha
JPY?KECTBOTO Ha TO3K PHCK HE € 3HA3THTENHO OPaIH NOCOUEHHTE O-TOpe MIPATHHH.

O®UHAHCOBU HHCTPYMEHTU
He ca n3non3sasy GpUHAHCOBHE HHCTPYMEHTH OT cTpana Ha J[pyxKecTBOTO, KOMTO Jla Ca BAXHH
3a OLICHKA Ha AKTHBUTE, MACUBHTE, QMHAHCOBOTO MOJIOXKCHHE ¥ Pe3yNITaTHTE.

ChCTABSIHE HA T'OJWIIHKMSI OTUET U JIOKJNAJA 3A YIIPABJIEHHME 3A 2012 T.
(Y. 253 ot 3axona 3a KanmaTanoBuTe ApyKeCcTBa)

Ha cwn0paune, npoBemeno Ha 12.03.2013 r. Yupasurenmre Ha APYXCCTBOTO NpEAIpHCMAT
ChCTaBsiHETO Ha ['oIHMS CUETOBOJCH OTYET A choTBeTHHA JloKnax 3a ynpasieaue Ha I'oa
HMusect C.A., Exqgommano apyxecTso, 3a roguaata oT 01.02.2012 r. j10 31.01.2013 r., xouto
€€ ChCTONT OT IPEIXOTHATE JOKYMEHTH.

I'-a Manyen Kexeiipo Mockepa, Ipe3dacHT, HIOAIAC HE C€ YT

I'-5 Xoce M. Kexeiipo Ilepec, *uien Ha YIpaBUTEIHESA ChBET, HOJIHAC HE ce deTe

I'-u Pamon Pernor Tynec, wieH Ba YnpasuTenmus ChBET, HOAMAC HE CE JeTe

T'OA - HHBECT C.A.
Exnomrino apyxecrso
As. Jumyracnor” — Crpana
Huaprexe
15142 APTEMIIIO (A Kopyns)
Jlan. Ne A-15121031

Hoonucanama - Banenmuna Cnagosa yoocmoeepssam 6ePHOCIIMG HA U3BLPUEHIUS NPesoo Om
UCHAHCKY Ha BLR2apeku e3uk Ha npunodicenus 0oxymenm — I'oowwen cuemosooen omuem.
Ilpesoovm ce coemou om 39 cmpanuyu.

IIpesodau: b. C,N,L JKC" Banenumuna Cnasosa Crasosa
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GOAINVEST, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de enerc de 2013

GOA-INVEST, E.A.
Socledad Uniparcenal
Av. Diputacion - Edif. Inditex
15142 ARTEIXO (A Cowfia)

C.1.F: A-15121031



Deloitte.

Calle Ferzal, 1
15004 A Coruna
Esparta

Tol.: +34 981 12 46 00
Fax: +34 981 12 46 08
wwy.delonte es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Goa-Invest, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de GOA-INVEST, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) - en
adelante, “la Sociedad" -, que comprenden el balance al 31 de enero de 2013 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el cstado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, “el ejercicio 2012™). Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normative de informacién financiera aplicable a la Scciedad (gue se identifica en la Nota
2.a de la Memoria adjuma) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruehas
selectivas. de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco
normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Goa-Invest, S.A. (Scciedad
Unipersonal) al 31 de enero de 2013, asi como de los resuitados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anua) terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asunlos y no forma parte integrantc de las cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacion
contable que contiene ¢! citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ¢jercicio
2012. Nuesiro irabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a

partir de log registrqs contables de la Sociedad.
DELO m'smgm .
- CENSORESJLURADTS -
Inserit A.C. N° S0692 DECL‘E%{S DF FSPARA
Micmbro aferienta:
DELOITTE, 8.
- ~
/ A 2013 s 04H30O7ER
. T . 8800 EUR
José Fluis Aller e o
24 de abril de 2013 o e iy e
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GOAINVEST, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Balances al 31 de Enero de 2013 y 2012
{Expresado en Euros)

Active

tnmovilizado intangible NOTA S
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material NOTA 6

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inversiones inmobilisrias NOTA 6
Terrenos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

ptazo NOTA 7

{nsirymentos de patrimonio
Orros aclivos financieros

inversiones financieras a largo plazo NOTA 7
Oiros activos financieros

Activos por impuesto diferido NOTA 13

Total activos no corrientes

Existencias

Materias primas ¥ ofros aprovisionamicntos
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar
Clientes por venlas y prestaciones de servicios
{lientes. cmpresas del grupo y asociadas NOTA 12
Deudores varios
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
lnversiones cn empresas del grupo ¥ asociadas a corto

plazo NOTAS 7y 12
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo NOTA Y

Ortros activos financieros

Periodificaciones a corto plaze

Efectivo v otros actives liquidos equivalentes NOTAS
Tesoreria

Total activos corrientes

Total active

31/0172013 31/0172012
195,999 346.989
195.999 346.989
409.303 291,953
161.186 -
248.117 291.953
- 161.186
- 161.186
205.804 200.000
200.000 200.000

5.804 -

35.852 55.642
35.852 55.642
147.000 291.225
993.958 1.346.995
2.242.019 2.337.753
449939 301.708
1.792.080 2.036.045

108.965.483 92.935.649

777.070 5.583.191

100.874.674 81.743.624
944,721 709.061
47.896 -
233.169 300
6.087.953 4.899.473
34.030.738 32.536.311
34.030.738 32.536.311
9.122 10.122
9.122 10,122
283.395 218.708
20.346.164 17.760.471
20.346.164 17.760.471
165.876.921 145.799.011
166.870.879 147.146.006

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo | forman parte integrante del Balence al 31 de

enero de 2013,



Patrimonio Neto y Pasivo
"ondos propios
Capital
Capital cscriturado
Prima dc emision
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas

GOAINVEST, S.A. (Sociedad Uripersonal)
Balances a} 31 de Enero de 2013 y 2012
{Expresado en Euros)

NOTA S

Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio
Ajuste por cambios de valor
Difcrencias de conversion
Total patrimonio neto
Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Pasivos por impuesto diferido
Totul pasivos ne corricnics
Deundas a corto plaze

NOTA 10

NOTA 13

NOTA 11

Dewdas con entidades de crédito

Orros pasivos financicros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

plazo

NOTA 12

Acrcedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas NOTA 12

Acreedores varios

'ersonal {remuneraciones pendicntes de pago)
Pasivos por inipuesto comicnte
Otras deudas con las Administiraciones Pablicas

Tuial pasivos corrientes
Total patrimonio neto y pasivo

31/01/2013 31/01/2012
77.509.114 62.774.711
601.012 601.012
601.012 601.012
285.481 285.481
59.641.478 48.486.728
120.202 120.202
59.521.276 48.366.526
2.274.099 2.274.099
14.707.044 11.127.391
44,502 (98.308)
44.502 {98.308)
77.553.616 62.676.403
406.626 1.022.323
406.626 1.022.323
17.066,922 16.693.682
17.473.548 i7.716.005
49.112 4.754
49.112 4.681

- 73
3.924.056 3.503.059
67.870.547 63.245.785
2.583.949 1.650.70%

- 223.095
57.573.478 52.452.669
3.523.5H1 2.652.074
879.355 664,686
3.310.254 5.562.552
71.843.715 66.753.598
166,870.879 147.146.006

Las Notas 1 a 17 descritas en |3 Memoria adjunta y el Anexc | forman parte integrante del Balance al 31 de

enero de 2013,



GOAINVEST, S.A (Socledad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terminados

ol 31 de enero de 2013 y 2012
{Expresado en Euros)

UPERACIONES CONTINUADAS
Importe nete de la cifra de negocios
Ventas
Aprovisienamientos
Consume de mercaderias
Consumo de malerias primas y otras materias
vansumibles
Trabajos realizados por olras empresas
Ofros ingresos de explotacion
Inpresos aueesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado
del gjercicio
Gastos de personal
Sueldos. salarios v asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tribulos
Pérdidas. deterioro y variacion de provisiones por
aperaciones comerciales
Otros gasios de gestion corricnle

NOTA 15.]

NOTA 15.2

NOTA 15.3

NOTA 154

Amortizacién del inmovilizado NOTASSy 6
Excesos de provisiones
Deterioro y resuitado por enajenaciones del
inmaovilizado

Deterioros v pérdidas

Resuliados por enajenaciones y otras
Otros resultados
Resultado de explotacidn
Ingresos financieros

De valores negociables y de eréditos del active
inmovilizado

De empresas del grupo y asociadas
De terceros

Gastos financieros

Por deudas con empresas del grupo ¥ asociadas

Por deudas con terceros

Diferencias de cambio
Resultado flinanciero
Resultado antes de impuestos
lrpuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

NOTA 12

NOTA 12

NOTA 13

2012 2011
330.732.442  250.900.582
330732442 250.900.582

(284.361.274)  (216.583.217)
(2.416.559)  (1.854.280)
(30.695.886)  (18.456.767)
(251.248.829)  (196.272.170)
788.189 254,714
780.369 243.164
7.820 11.550
(11.284323)  (11.315.683)
(9.892.252)  (10.009.418)
(1.392071)  (1.306.265)
(14.837.957)  (11.742.886)
(14.652.945)  (11.346.136)
(216.481) (280.032)
5.622 {11.152)
25.847 (105.566)
(240.204) (249.837)

- 117.000

- 3.136,140

- 983.575

. 2.152.565
(1L.721) (152.576)
20.785.152  14.364.237
152.378 262.057
127.649 246.219
24.729 15.838
(523) (41.999)

) (12717

(516) (29.282)
(89.156) 511.522
62.699 731.580
20.847.851 15.095.817
(6.140.807)  (3.968.426)
14.707.044  11.127.391

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta ¥ of Anexo | forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas

y Ganancias del gjercicio 2012.
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GOAINVEST, S.A.
{Socledad Unipersonal)

Estados de Cambics en el Patrimonio Neto correspondientes
ro de 20413 y 2012

a los ejercicios anuales terminados el 31 de ene

A) Estados de ingresasy gastos reconocidos

{Expresado en eurcs)
2012 2011
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 14.707.044 11.127.391
Diferencias de conversion a la moneda de presentacion 142.810 {108.853)
Total ingresos y gastos imputades directamente en el
patrimonio neto 142.810 (108.853)
Total de ingresos ¥ gastos reconocidos 14.849.854 11.018.538

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo | forman parte integrante del Estado de Ingresos ¥
Cambios Reconocidos de! ejercicio 2012.
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GOAINVEST, S.A.
{Sociedad Unipersonat)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los efercicios anuales
terminados el 31 de enero de 2013 y 2012

B) Estados totales de camblos en el

Patrimonio

Noto

(Expresado en eurocs)

Euros
Al n
Resulitados de QOtras ustes por
%Esz?;; ° F;:‘”i: g: Resorvas | Ejercicios | aportaciones Reg?;:&?:el Camblos de Total
Anteriores de socios Valor

SALDO FINAL DEL EJERCICIO ]
2010 601.012] 285.481 45.868.25 1.314.010 2.274.099 14.862.242 10,545 62.218.
Ingresos y gaslos reconocidos - - - - - 11.127.391 {108.853) 11.018.539

Traspasos - 1.314.010 (1.314.010 - - - -

Reservas - 11.862.242 - - {11.862.242 - -

Dividendos . - {10.000.000} - - - - (10.000.000
Otrps Kovimienlos - - (558.783 - - B - - (558.783)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO
2011 B 601.012. 285.481] 48.486.728 - 2,274.088] 11.127.391 (98.308) §2.676.403
Ingresos y gastos reconacidos - - - - 14.707.044 142,810, 14.849.854

Resarvas - - 11.127.31 . {11.127.391 - -
01ros Movimientos - - 27.359 - - - - 27.359
SALDO FINAL DEL EJERCICIO
2012 501.012] 285.481] 59.641.478 - 2.274.089 14.707.044 44,502 77.553.6816

Las notas 1 a 17 descritas en la Mem
Cambios en el Patrimonio Neto

orta adjunta y el Anexo | forman parie integrante de! Estado Total de
del ejercicio 2012.

GOA-INVEST, S.A,
Sacledad Unizcrzonal
Av. Diputacion - Edfil, Inditex
15142 ARTEIXO (A Gorufia)

G.LF: A-153121031



GOAINVEST, S.A.
{Socledad Unipersonal)
Estade de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en 31 de enero 2013 y 2012
{Expresado en euros)

Ejerciclo Ejerclclo
2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.973.248 17.198.974
Resultado da! ejercicio antes de impuestos 20.847.851 45.0956.817
Ajustes al resultado:

- Amuortizacion del inmovilizado 240.204 249.837

- Variaoign de provisiones 11.721 181.947

- Resuitados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - (3.136.140)

- Ingresos financieros {152.378) (262.057)

- Gaslos financieros 523 41.989
Cambios en el capital corriente

- Existencias 95734 (1.730.258)

- Deudores y otras cuentas a cobrar (18.029.834) 22.836.224

-Otros actives corrientes {683.690) 7.865

- Acreedores y otras cuantas a pagar " 3925485| {10.495.408)

- Otros pasivos cotrientes {73} {248)

- Otros actives y pasivos no corrientes 13.686 (18.767)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

- Pagos de inlereses (616) {12.931)

- Cobros de intereses 24.729 15.838

- Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (4.940.494) (5.576.746}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {l1) {1.431.987) {6.635.789
Pagos por inversicnes

- Empresas da grupo y asociadas (1.386.609) | (13.458.017)

- Inmovilizado intangible (24.011) (345.074)

- inmovilizado material (21.367) {51.716)
Cobros por desinversiones

- Inmovilizado material - 8.220.018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (It} 44.432 (9,997.243)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

. Emisién de deudas con entidades de crédito 44 432 2.757
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

- Dividandos - {10.000.000)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (e1+11) 2.585.693 1,566.942
Efectivo o equivalentes al comienzo del sjercicio 17.760.471 16.193.529
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 20.346.164 17.760.471

Las notas 1 a 17 descrilas en la Memoria adjunta y el Anexo | forman parte integrante del Estado de Flujos de
Efectivo de ejercicio 2012,
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Goainvest, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al

Ejercicic anual terminado el
31 de enero de 2013

Actividad y descripcién de la Sociedad

Goamvest, $.A., Sociedad Unipersonal, {en lo sucesivo, Ya Sociedad’) fue constituida en Espdta el 6 de mayo de
1987 como sociedad annima y, en la aclualidad, tiene establecido su domicilio sociat en el Pelgeno Industriel de
Sabin, Avenida de la Diputacin edificio inditex, en Arteixo, A Confa.

De acuerdo con lo establecido en sus Eslatutos, el objeto social de la Sociedad consiste en:

E} estudio y promocin de inversiones mmobilianias; la adquisicin y parcelacin de terrenos, inmuebles o derechos
sobre ellos: la urbanizacin, promocin, construccin, mantenimiento, rehabilitactn y reparacin de los mismos, as
como la sjecucin de todo tipo de obras, incluidas las afectas al égimen de proteccin oficial; la transmisin, cesino
explotacinde bienes inmuebles en cualquiera de las formas autorizadas pot el ordenamiento furidico; la redacein,
de todo gnero de proyectos, asi como la direccin, contral y administracin de obras y edificaciones: y en general
todas aquellas actividades mercantiles o industriales que sean antecedentes, complementarias o derivadas de
las anteriormente mencionadas y que con ellas directa o indirectamente se relacionan,

La Sooedad cuenta con establecimientos permanentes en los siguientes pases: Francia, ltalia, Polonia,
Rumarnia, Grecta, Bulgaria, Croacia y Turquia y como sociedad participada Goainvest Deutschland GMBH. Todos
eslos establecimientos permanentes reglizen la actividad principal de Goainvest, S.A. para determinadas
Sociedades del Grupo Inditex domiciliadas en cada uno de los pases. En la actualidad, ! establecimiento
permanente de Croacia se encuentra @n un proceso da cierre ordenado.

La Sociedad eskintegrada en el Grupo Inditex, cuya sociedad dominante es Industria de Disdlo Textl, S.A., la
cual ejerce una direccin centralizada y aplica pollicas y estrategias a nivel Grupo y formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 fueron formuladas por los
Administradores de Industria de Disgio Textil, S.A. en la reunin de su Consejo de Administracin celebrada el 20
de marzo de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de A Cortfe, en tanto que las cuentas anuales del
Grupo Inditex correspondientes al ejercicio 2012 fueron formuladas et 12 de marzo de 2013.

Segn se indica en la Nota 12, la padica \otalidad de sus ingresos se oblienen de transacciones realizadas con
empresas del Grupo del que forma parte

La Sociedad Dominante de! Grupo Inditex se encuentra integrada, junto con otras sociedades, en un grupo que,
a su vez, esh controlado por una misma persona fsica ia cual, por otra parte, tiene e control sobre ofras
sociedades que no consolidan por no estar obligadas a ello. La sociedad de mayer activo de esle conjunto de
sociedades, Pontegadea Inversiones, S.L., deposita sus cuentas anuales en el Registro Mercantit de A Cordla.
Cabe destacar que a pesar de que Industia de Dis#io Textil, SA. y Pontegadea Inversiones, S.L. estn
controladas por una misma persona fsica, la gestin de ambas sociedades se realiza de forma indepandiente.

GOA-INVEST, 8.A.
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2. _ Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

Marco normativo de informacion financlera aplicable a la Sociedad-

Estas cusntas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que s e establacido an:

a. El Cédigo de Comercio y Ja restante legislacion mercantil,

b. ElTexto Refundido de la Loy de Sociedades de Capital.

c. El Plan General de Contabilidad (aprobado por ef Real Decrefo 1514/2007, de 16 de noviembra) y sus
posteriores modificacionss, asi como en su caso, sus adaptaciones sectoriales.

d. Las normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas Constructoras {aprobadas
per la Orden del Ministerio de Economia y Haclenda, de 27 de enero de 1893), en todo aquello que no se
oponga a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

a. Las normas de cbligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabitidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo de! Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

f. Elresto de la normaliva contable espafiola que resulte de aplicacién.

b) Imagen fiel-

c)

d)

Las cuenlas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de enero de 2013 (en lo sucesivo,
“of ejercicio 20127 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y de los establecimientos
permanentss cuyos saldos y transacciones se integran en [a misma y se presentan de acuerdo con ol marco
normative de informacién financiera que le resulta de aplicacién a la Sociedad y, en particular, con los
principlos y criterios contables en é! contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel de su patrimonio, de
su situacién financiera, de los resuitados de sus operaciones y de los flujos de efectivo habidos durante dicho
ejerciclo.

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad y se someteran
a la aprobacién del Accionista Unico, eslimandess que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parie. las cuenlas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de enero de 2012 fueron
aprobadas por el Accionista Unico en su reunidn celebrada el 31 de julio de 2012,

Principios contables-

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuenlas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas conlables de aplicaclon obligataria. En particular, las cuentas anuales del
ajercicio 2012 se han elaborado siguigndo ¢l principio de “empresa en funcionamiento”. No existe ningn
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspactos criticos de Ja valoracion y estimacion de la incertidumbre-

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado, ccasionalmente, estimaciones para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

a. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

b. La determinacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros.

c. Lavidz Giil de los activos materiales e intangibles.




e

(-]

h)

d. El célculo de las provisiones necesarias para hacer frante a los riesgos derivados de itigios en curso e
insolvencias.

e. La recuperacién de los activos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
enero de 2013, es posible que acontecimiantos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo
los efactos del cambio de estimacitn en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.
Comparacilén de la Informacion-

La informacion relativa al ejercicic 2011 que se incluye en esta Memoria se presenta, {nica y
exclusivamente, a efectos comparalivos con la informacién del ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
palrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada pera facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes Notas de la Memoria,

Correccion deo errores-

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningim ervor significativo que haya supuesto
Ia reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Cambios en criterios contables.

Durante ! ejercicio terminado el 31 de enero de 2013, no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto de los criterios aplicados en el ejercicio 2011.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resuttado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012, formulada por sus
Administradores, que se someters a la aprobacién de su Accionista Unico. es como sigue:

B o Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 14.707.044
Distribucién:
A reservas voluntarias 14.707.044
14.707.044 |

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de estas cuentas
anualas del ejercicio 2012 han sido las siguientes:

a}

Inmovilizado intangible-

£l inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adgquisicidn o coste de produccidn vy,
posteriormenta, dicha valoracién iniclal se corrige por la comespondiente amortizacién acumulada y, en su

GOA-INVEST, S.A.
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b)

casg, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado los bienes. En este senfido, siempre que
existan indicios de deterioro, la Sociedad procede a estimar, mediante &l denominado “test de deterioro”
(véase Nola 4-c), la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuporable se determina como el mayor
importe entra @l valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

La amortizacidn de [os elementos del inmovilizado intangible con vidas dtiles finitas se realiza distribuyendo
el importe amortizable de forma sisterndtica a lo largo de su vida til mediante la aplicacitn de los siguientes
criterios:

Aflos ﬁe
Vida Util
Estimada

Aplicaciones Informdticas 3

Inmoviiizado material-

El inmovifizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion v,
posteriormente, dicha valoracion inicial se corrige por fa correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado los bienes. En este sentido, siempre que
exislan indicios de pérdida de valor, la Socledad procede a eslimar mediante el denominade ‘test de
deterioro” {(véasa Nota 4-c), la posible axistencie de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos aclivos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina como al
mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Da forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor da elementos del inmovilizado
material deteriorado, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en gjercicios
anteriores, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, y se ajustan, en consecuencia, los cargos futuros
en conceplo de su amortizacién. £n ningn caso la reversién de la pérdida por deterioro de un aclivo puede
suponer e! incremento de su valor en fibros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

Los gastos de consarvacion, reparacion y mantenimiento se cargan a l2 cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se Incurren. Por el contrario, los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que
represenian un alargamienio de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los bienes relirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de modemizacitn como si se
deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las correspondientes
cuentas de coste, de amortizacién acumulada y. en su caso. de provisiones por deterioro.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar el inmovilizado material en curso al de explotacion sn el momento
en que el mismo queda disponible para iniciar su funcionamiento, comenzéndose en dicho momento su
amontizacion.

El inmovilizado material en explotacién se amortiza siguiendo el método lineal, tomando como base el coste
ds adquisicién o produccién de los activos menos su valor residual, y considerando que los lerrenos sobre
los que se asientan los edificios v otras construcciones tienen una vida Gtil indefinida y, por consiguients, no
son objeto de amortizacidn, Las dotaciones anuales en concepto de amartizacién de los activos materiales
se realizan con cargo al eplgrafe “Amortizacidn del inmovilizade™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcion de los afios de vida (til estimada de los bienes, salvo que se encuentren afeclos a un bien
arrendado, en cuyo caso, se realizard en funcién de su vida 0fi! o del pericdo del arrendamiento, el menor:
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N

Ailos de
Vida Util
Naturaleza de los Bienes Estimada
Maquinaria 5a8
Otras instalaciones y mobiliario §alo
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 7al2

c} Deterioro dei valor de los activos no corrientes-

La Sociedad evalia de forma peritdica la existencia ds indicios del deterioro del valor de los activas no
comrientes al objeto de determinar si su valor recupsrable es inferior a su valor contable (pérdida por
detlerioro}.

Para ello, la Sociedad ha desarrollado un procedimiento sistematico de general apficacion para la realizacion
de dichas pruebas de deterioro, el cual se basa en el seguimiento de determinados eventos o circunstancias
que indiguen que el valor de un activo no puada ser enteramente recuperado.

Calcudo det valor recuperable-

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
mediante su uso continuado. La determinacion del valor en uso de! activo se determina en funcion de los
flujos de cfectivo futuros esperados durante el periodo en el que se espera que dichos activos contribuyan a
la generacitn de resultados, las expectativas sobre posibles varaciones an el importe o distribucion temporal
de los flujos, e valor temporat del dingro, e precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con
ol activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de
efactive futuros relactonados con el activo.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
sfectivo que sean, en buena medida, independientes de las comespondientes a otros aclivos o grupos de
activos. En el caso de activos que no generan flujos de efectivo de forma independiente, el valor recuperable
#s determinado para la unidad generadora de efective {UGE) a la cual el activo pertenece.

Reversion de la pérdida por deterioro de valor

Las reversiones de las pérdidas por delerioro de los activos fijos se registran con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias, con e! limite del valor contable que hubiera tenido el activo, neto de amortizaciones, si
no se hubiera registrado el delerioro, exclusivamente en aquellos casos en los que una vez evaluados los
faclores internos o extemnos ss pudiera concluir que los indicadores de deterioro que determinaron el
raconocimiento de Jas correcciones valorativas han dejado de existir o se han visto parcialmente mitigados.

d} Arrendamientos-
Los arrendamientos se clasifican como “arrendamientos financieros™ siempre gque de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren sustanciaimente al arrendatario los riesgos y bensficios inherentes a
la propiedad do los activos objeto del contrato, Los demds arrendamientos se clasifican como
"arrendamientos operativos”.

Arrendamientos financieros-

Duranie los ejercicios 2012 y 2011 la Socledad no ha suscrito, ni como arrendadora, ni como arrendataria,
contralo alguno que pudiera ser clasificado como arrendamiento financiero.
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Arendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, fa propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre ol bien, los tiene el arendader.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento.

El coste de estos amendamientos correspondiente al ejercicio 2012 ha ascendido a 2.204.341 euros
(1.806.522 euros en ef ejercicic 2011) importe que figura registrado en la partida “Otros gastos de
explotacién-Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante los ejercicios 2012 y
2011 la Sociedad no ha raconocido gasto alguno en conceplo de cuotas contingentes asociadas a eslos
contratos de arrendamiento operativo.

Las flanzas entregadas en relacién con los contratos de amrendamiento suscritos se valoran por su valor
razonable. Las diferencias existentes entre el mencionado valor y el importe desembolsado tienen la
consideracion de pagos anticipados, las cuales se Imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo de} arrendamiento cuando su importe resulta significativo.

Instrumentos financieros-

Un “instrumentc financiero™ @s un contrato qua da lugar a2 un activo financiero en una entidad v,
simultaneamenta, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico gue evidencia una participacién residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Activos financieros-
Los activos financieros gue posee la Socledad se clasifican en las siguientes categorias:

1. *Préstamos. parlidas a cobrar y olros activos financieros”. Eslan constiluidos por activos financieros
originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operacionss de tréfico de la
Saciedad, o los gue no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados, y
cuyos cobros son de cuantia fja o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Estos activos financieros se valoran por su valor nominal teniendo en cuenta que no tisnen un interés
establecido y su cobro se espera tendra lugar en el corlo plazo.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas corecciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar, en el caso de que se produzca una reduccién o relraso en los flujos de efectivo
eslimados futuros, motivados por [ insslvencia del deudor. El importe de la pérdida por deterioro del
valor es la diferencia entre el valor contable de! activo financiero y el valor actual de los flujos de efective
futuros estimados.

2. “inversiones en ol patrimonio de empresas del Grupo™. Se consideran “empresas del Grupo™ aquéllas
sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general
aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecla, de al menos el 50% de los derechos
politicos de las empresas participadas 0 aun slendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de
acuerdo con g accionista unico o socios de las mismas, se otorga a la Sociedad dicho contrpl. Se
entiende por control el poder de gobermar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin
de obtener beneficios de sus actividades.

Las inversiones en emprosas del Grupo se valoran por su coste de adquisicion, minorado, en su caso,
por sl importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y €l importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los cosles de venta y e valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion. Saivo mejor avidencia, se toma como importe recuperable de la
inversion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
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facha do la valoracidn (incluyendo el fondo de comertio, si lo hubiera). Las correcciones valorativas por
daterioro y, en su caso, su raversin, se registran camo un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que se han criginado en la compra de bienes y
servicios por opsraciones de trafico de la Sociedad, 0 también aguelios que sin tener un crigen comercial, no
pueden ser considerados como instrumentos financleros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran Iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por ios costes de la transaccién directamante atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, mediante {a aplicacién del “tipo de interés efective” de los
mismaos, tal y como se ha indicado con anterioridad. No obstante, los pasives financieros que no tengan un
tipo de interés establecido y aguellos cuyc importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativa, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad da da baja los pasivos financieres cuando se extinguen fas obligaciones que los han generado.
Instrumentos de patrimonio-

Los instrumentos de capital emitidos por la Seciedad se registran en ol capitulo “Patrimonio Neto™ del
halance por e importe recibido, neto de los gastos de emision.

Existencias-

Los bienes comprendidos en las existencias se encuentran valorados al menor valor entre el precio de
adquisicion y el valor neto de realizacion.

El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisicién y transformacion de
las mismas.

El calculo dei precio de coste se basa en el método "primera entrada - primera salida” (FIFO).

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste conlra resultados, a través de ta partida *Consumo de
mercaderias” en aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos, se
entiende por valor neto realizable su precio estimado de venta.

Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recurses que
incorparen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

Las provisionas se cuantifican teniendo en consideracitn la mejor informacién disponible en la fecha de la
formulacién de las cuentas anuales y son reestimadas en cada clerre contable.

Las provisiongs se revierlen contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion.
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h} Compromisos adquiridos con el personal-

Las provisiones relacionadas con los incentivos cuyo desembolso tenga lugar a largo plazo sa registran al
cierre del ejercicio por el valor aciual de la estimacién de los pagos futuros a realizar en cumplimiento de los
compromisos adquiridos (véase Nota 17). E| gasto devengado durante e gjorcicio s determina en funcién
de la mejor estimacion del grado de cumplimiento de las veriables que dan lugar al derecho de cobro con
cargo a cuenlas de gaslos de personal y gaslos financieros. Cualquier variacion en les estimaciones
realizadas se registra con cargo o abono a [a cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a su naturaleza,

impuesto sobre Beneficios-

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades bajo el Régimen de Declaracién Consolidada,
formando parie de un Grupo fiscal, dei que es socledad dominante Industria de Disefic Textil, S.A.

Ei gasto o ingreso por el Impuesto sobre Bensficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente v la parte correspontiente al gasto o ingreso por impuasto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales def Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deduccicnes y otres ventejas fiscales en
la cuola del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables ds ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un manor importe del
impuesto corriante.

El gasto o el ingraso por impussto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los tmportes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensar
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que comesponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o
tiguidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, exceplo
agqusllas derivadas del reconocimiante inicial de fondos de comercio 0 de otros aclives y pasivos en una
operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuitado contable y no es una combinacitn de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos difaridos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganantias fiscales fuluras contra tas que poder hacerios
efectivos.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio sa contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable sa reconsideran los activos por impueslos diferidos registrados, efectuandose tas
oportunas correcciones 2 los mismos, en la medida en que axistan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se gvailan los activos por impuestos diferidos no registrados en e balance y son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futurcs.

De acuerdo con lo establecide por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, las politicas det Grupe
establecen que para cada una de las sociedades integradas en el Grupo fiscal consolidable, el gasto o
ingreso por impuesto sobre Socledades del ejercicio se determina en funcién del resultado econémico anles
de impuesios, aumentado o disminuido segln corresponda por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendide éste tomo la base imponible del citado impuesto y minorado por las deducciones y
bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de declaracién consolidada.

GOA-INVEST, 8.A.
Sociedad Uniperscnal
Av. Diputacién - E4T. Indiiok 8
15142 ARTEIXOD (A Corulin)
CLF:ALI2IoA



i

k)

D

Ingresos y gastos-
Obras en curso de ejecucion

La Sociedad reconoca los Ingresos relacionados con la obra en curso en funcién de su grado de avance. El
grado de avance se calcule en funcion de los costes incusridos. En el caso de que los importes facturados
fuesen inferiores a los que resultarian del grado de avance, la diferencia se registra en cuentas de “cliantes
por obra ejecutada pendientes de certificar”.

El coste de la obra en curso se determina afiadiendo al precio ds adquisicién de los maleriales y ofras
materias consumibles, el coste de los trabajos realizados por otras empresas, los costes de personal, [a
amortizacion de las inmovilizaciones materiales, los costes de supervision y otros directamente atribuibles
asl como la parte de costes indirectos cuya imputacion resulte adecuada.

Reslo de ingresos y gaslos-

Los ingresos y gastos se imputan cuando se produce la comiente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la comente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
deducidos descuentos e impuesios.

Los ingresos por prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién
a la fecha de balance, slampre y cuanda el resultado de la (ransaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

El resto de los ingresos y gastos se imputan cuando se produce la corriente real de bienes y setvicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contreprestacién
recibida, deducidos descuentos e impuastos.

La praclica totalidad del importe neto de la cifra de negocios corresponde a8 19 construccién y
acondicionamiento derivados de la puesta en marcha de instalaciones y tiendas do determinados pafses en
los que el Grupo realiza su aclividad por lo que éste es [a tipologia de obra realizada por la Socigdad.

Clasificacién de activos y pasivos como corrientes-

La Sociedad presenta el balance clasificando sus aclivos y pasivos entre correntes y no corigntes,
atendiendo a! plazo en el que tendrd lugar su cobro 0 pago esperado. En esta soentido, los activos cuya
realizacién esperada tendrd lugar en el periodo de doce meses contados desde la fecha del balance y los
pasivps cuya fiquidacion prevista se producird en el mencionado plazo, se clasifican como corrientes,
registrandosa como no corrigntes en caso contrario.

Conversién del negocio en los establecimientos permanentes-

La conversién a euros de negocios en el extranjero integrados en las cuentas anuales se ha efectuado
mediante la apiicacién del sigulente criterto:

- Los aclivos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre de balance

- Los ingresos y gastos, se convierten al tipo de cambio vigente en ta focha en la que se realizen las
transacclones.

. Las difarencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se reconacen como
diferencias de conversion en el patiimonio neto.
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m) Transacciones con vinculadas-

La Sociedad realiza sus operaciones con empresas del Grupo y vinculadas a valores de mercado. Asimismo,
los pracios de transferancia se encuentran adecuadamente soportados, razén por la que los Administradores
de la Socledad consideran que no existen riesgos significativos por este concepto, de los que pusdan
derivarse pasivos de importancia en el futuro.

n) Aspectos medicambientales-

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene rasponsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con &
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en esta memoria.

o) Estado de flujos de efective-
En ol estado de flujos de efectivo se utilizan [as sigulentes expresiones:

a. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerc en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aileraciones en su valor.

b. Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen fa principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
finanglacién,

¢. Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacitn y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

d. Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la Scciedad gue no formen parte de las actividades de
explotacion.

p} Estado de cambivs en el patrimionio neto-

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante e} ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresus y gastos reconocides y el estado tolal de cambios en al
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracleristicas de la informacion contenida en
ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gasfos reconacidos-

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquéllos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuasto en la normativa vigente, directamente an al patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenia:
a. Elresultado del ejarcicio.

b. El imporie neto de los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio netc (importe de los
ingresos, nelos de los gastos originados en el gjercicio, recenocidos directamente en el pairimonio nefo,
los cuales se mantionen en esta partida gungque en el mismo ejarcicio se traspasen a la cuenta de
peérdidas y ganancias, al valor inicial de olros aclivos o pasivos o se reclasifiguen & olra partida).

¢. El importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias desde el patrimonio neto (importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion y de las subvengiones de capital reconocidas previamente en el
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palrimonio nelo, aunque seg en el mismo ejercicio, que Se reconocert en fa cuenta de pérdidas y
ganancias).

d. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las lairas anteriores.

Los importes de estas parlidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la nibrica “Efecto impositivo” del estado.

Estado lotal de cambios en ef patrimanio neto-

En esta parle del sstado de cambios en e! patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los gue tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
arrores. Este estado muestra, por tanto, una congiliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su
naturaleza en las sigulentes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores, que incluye los cambios en el
patrimanio neto que surgen como consecuencla de la re-expresion retroactiva de [os saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en |la comeccién de errores.

b. Ingresos y gastos raconocidos en el ejercicio, recoge. de manera agregada. el lotal de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocides anteriormente indicadas.

¢. Otras variaciones de! patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en e palrimonio neto, como
pueden ser aumentos o disminuciones del capital de la Sociedad, distribucion de resultados, opgraciones
con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partidas del
palrimonio neto y cualgquier olro incremento o disminucion del patrimonio neto.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en ias diferentes cuentas del inmovilizado intangible ¥
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguisnte:

Ejercicio 2012-
~_Euros
Saldo | Adiciones Saldo
Inicial [Dotaciones) Final
Coste:
Aplicaciones informaticas 1.085.431 24.011 1.109.442
1.085.431 24.011 1.169.442
Amuortizacion acumulada:
: Aplicaciones informaticas (738.442) (175.061)] {913.443)
(738.442) {(175.001)]  (913.443)
!Neto 346.989 195.999
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Ejercicio 2011-

" Euros _
Salde Adiciones Saldo
Inicial {Dataciones) Final
Coste:
Aplicaciones informaticas 740.357 345.074 1.085.431

740.337 345,074 1085431

Amortizacion acumulada:

Aplicaciones mformiticas (544.477) {193.965)] (738.442)
(544.477) {193.965) (738.442)
Neto 195.880 346.989

Adiciones-

Las adiciones del ejercicio se corresponden con la adquisicién de ficencias informéaticas necesarias para el
desarrollo de su actividad.

Elemeantos totaimente amortizados-
Formando parte del inmovilizado intangible de la Sociedad figuran determinados elementos lotaimente

amortizados al 31 de enero de 2013 y 2012, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente amortizacion
acumulada son los siguientes:

__Naturaleza de los Bicnes | 31-01-2013 ] 31-01-2012
Aplicaciones intormélicas 641,716 494,148
641.716 494.148
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8. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejsrcicios 2012 y 2011 en las diferentes cuantas dei inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012-
Euros
Saldo Adiciones | Diferencias de Salde
Inicial |{Dolaciones)| conversién | Traspasos Final
Coste:
Terrenos - - - 161.186| 161.186
Instalaciones téenicas y maquinaria 214.585 - 2 38.217( 252.304
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 38.602 - - {(38.217) 385
Otro inmovilizado 197.620 21367 412 - 215399
450.807 21.367 4141 161.186] 633.774
Amortizacion acumulada:
Instalaciones 1écnicas y maguinaria (95.724) {30.116) {2) (6.697) (132.539)
Orras instalaciones, utillaje y mobiliario (7.082) - - 6.697 (385)
Orro inmovilizado (56.048) (35.08T) o (412) - (91.547)
e (158.854) (65.203) 14 - (224.471)
Neto 291.953 409.303
Fjercicio 2011-
[ | o Euros ]
[ Saldo Adiciones Retiros/ Saldo
f Inicial (Dotaciones) | Reversion Final |
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 214.600 - (15)| 214.585
Onras instalaciones. utitlaje y mobiliario 38.602 - - 38.602
: Otro inmnovilizado 145.905 51.715| - 197.620
399.107, 51715 -(15)]  450.807
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas y maguinaria {69.435) {26.284) 15[ (95.724)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario {3.260} (3.822} - (7.082)
Otro inmovilizado (30.282) (25.766)} {56.048)
o Q02997 (55.872)] 15| (158.854)
Nelo 296.169 291.953
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Elementos totalmente amortizados-

Formando parte del inmovilizado material, al 31 de enero de 2013 y 2012, se incluyen determinados blenes
1vtalmante amortizados que continian en explotacion, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente
canorfizacion acumulada son las siguientes:

Euros
Naturaleza de los Bienes 31/01/2013 31/01/2012
Instalaciones \écnicas y maquinaria 656 454
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 385 385
Olro inmovilizado 940 290
1.981 1.129

Traspasos-

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha traspasado al epigrafe “Inmovilizado material® del balance al 31 da
enero de 2013, 161.186 euros correspondientes a terrenos que al 31 de enero de 2012 se encontraban
registrados en el epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance.

Seauros-

L.a Sociedad sigue la practica de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
expuestos los diversos elementos de su inmevilizado material. Al 31 de ensro de 2013, los Administradores de la
Sociedad estiman que Ya cobertura contratada resulla suficiente para cubrr los riesgos propios de la actividad de
la misma. :

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas e Inversiones financieras a

largo y corto plazo

Euros
31/01/2013 1 31/01/2012

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a large plazo:
| Participaciones 200.000|  200.000
Ciros activos financieros 5.804 -
205.804 200,000

Inversiones financieras a largo plazo:
Otros activos financieros-

Fianzas y depositos a largo plazo 35.852 55.642
35.852 55.642

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo: :
Crédiros a empresas 34.030.738 | 32.536.311
34.030.738 | 32.536.311

Inversiones financicras a corto plazo:
Otros activos financicros  _ 9.122 10.122
9.122 10.122
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Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo-

Dentro del epigrafe de participaciones se registra la participacion del 100% en el capital social de Goainvest
Doutschland GMBH, con domicilio en Hamburge (Alemania). La actividad principal de la sociedad s la
promocion, construccion, mantenimiento y explotacién de inmusebles. Los fondos proplos a 31 de enero 2013
ascienden a 1.588.000 euros (165.000 euros a 31 de enaro 2012).

En “Otros activos financieros” figura una fianza correspondiente a un importe entregado en relacidn ai contrato
de arrendamiento con una smpresa del Grupo.

Inversiones financieras a largo plazo-

En “Otros activos financieros” figuran, principalmente, depésitos y fianzas comespondientes a los importes
entregados en relacién a los contratos de arrendamisnto con terceros.

Inversiones en empresas de! Grupo y asociadas a corto plazo- Créditos a empresas-

Los crédilos a empresas registrados en el activo corriente del balance, comesponden a los préstamos y partidas
a cobrar relacionados con su actividad principal y a los saldos correspondientes a la cuenta comiente por gestion
centralizada de lesoreria.

Con ¢l objeto de conseguir una oplimizacién de los recursos financieros generados, la Sociedad tiens
implantado un sistema centralizado de tesoreria ontre determinadas empresas perlenecientes al Grupo,
mediante el establecimiento de cuentas corrientes, cuyos saldos pueden ser deudores o acreedores, en funcién
de las circunstancias particulares de cada empresa y tuya devolucién, en la practica, se preduce en funcién de
sus necesidades. Estos saldos devengan un tipo de interés de mercado, que se liquida anualmente. En este
senlido, los saldos deudores incluidos en el epigrafe “Inversiones en Empresas del Grupo y asocladas a corlo
plazo™ se corresponden con dichas cuentas comientes. Cuando los citados saldos son acreedores, las mismas
sa registran dentro det epigrafe “Deutas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” (véase Nota 12).

Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes

La totalidad de los saldos de este epigrafe del balance al 31 de enero de 2013 y 2012 adjunic corresponds al
efectivo en ¢aja y al importe depositade en cusentas comientas gue a dichas fechas mantenia la Sociedad con
enlidades financieras. de libra disposicién y remuneradas a tipos de marcado.

Patrimonio Neto

Fondos propios-
Capital escriturado-

El capital social de la Sociedad esls representado por 20.000 acciones, de 30,05 euros de valor nominal cada
una d= ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas propisdad de Industria de Disefio Textil, S.A.

Por este motivo, y de acuerdo con 1o establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capilal, la
Sociedad procedid a inscribir en el Registro Mercantil su condicion de sociedad unipersonal, asi como la
identidad de su accionista Onico. Asimismo, los contratos suscritos entre la Socledad y su accionista han sido
transeriles a un libro-registro legalizado por el Registro Mercantil, no existiendo ninguno adicional a los
explicados en estas cuentas anuales, todos ellos relacionados con su actividad normal,

Reserva legal-

De acusrdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del bensficio del

ejercicio o la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de enero dg 2013y

2012 la reserva legal se encontraba lotalmente constiluida. =
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda det 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y slempre gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin,

Reservas voluntarias-

Corresponden a resullados positivos generados por la Sociedad en sjercicios antariores y son de libre
disposicion,

10. _Provisiones a largo plazo

E! delalle de las provisionss a largo plazo al 31 de enero de 2013 y 2012, asf como los movimientos habidos en
las mismas durante el gjercicios 2012, son los siguientes:

Euros
Dotaciones
Y
Saldos al | Reversiones, | Aplicaciones | _Saldosal
301202 | nera | 31/01/2013

Provisiones a largo plazo-

Otras provisiones-
Provisiones para responsabilidades § 1.022.323 | 54,149 (669.8346) 406.626

1,022,323 54149 {669.846) 406.626

Provisiones para responsabilidades-

Los saldos de esta parlida comesponden a provisiones constiluidas para hacer frente a riesgos que, en su ¢aso,
pudieran derivarse para la Sociedad en al desarrollo de sus actividades ordinarias. Los Administradores de la
Socisdad consideran que las provisiones registradas en el balance cubren adecuadamente los riesgos por los
litigios, arbitrajes y oftras contingencias no esperando que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a
los registrados.

11. Deudas a corto plazo

La composicién de los saldos del epigrafe “Deudas a corto plazo” de los balances al 31 de enero de 2013y 2012
adjuntos, es la siguiente:

Euros
31/01/2013 31/012012
Descripeion Pasivo Corriente Taotal Pasivo Corriente ‘T'otal
Deudas con entidades de crédito 49,112 49,112 4.681 4.681
Otros deudas - - 73 73
49,112 49112 4.7154 4,754
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12._Saldos y transacciongs con empresas del Grupo y vinculadas

Saldos-

Los saldos que al 31 de enero de 2013 y 2012 mantenia la Sociedad con las empresas del Grupo y vinculadas

se datallan a continuacion:

Al 31 de enerp de 2013-

Euros
Otros activos Créditos ¢ intereses a Clientes empresas Deudas por tributacién
financieros a corto plazo con del grupo v en régimen de
largo plazo empresas del grupo y asociadas declaracion
Sociedad Dominante
del Grupo 5.804 34.030.738 35.994.766 3.924.056
Sociedades del Grupo - - 64.768.926 -
Ouras partes - - 110.982 -
3, 340307381  1030.874.674 3.924.056
Al 31 de enero de 2012-
Euros
Créditos ¢ interesesa | Clientes empresas | Deudas por tributacion Provecdores
corto plase a empresas del grupo v on régimen de cmpresas del grupo
del grupo y asociadas asociadas declaracion consolidada y asuciadas
Soviedad Dominante del Grupo 32.536.31) 29.125.653 3.503.059 -
Sovietades de] Grupo - 50.986.089 - 223.095
(nrus partes vinculadas - 1.631.882 - -
32.836.311 81.74).624 3.503.059 223.095

Los saldos con empresas del Grupe que se derivan de transacciones comerciales efectuadas por la Sociedad
con las empresas del Grupo y vinculadas, tisnen su vencimiento a corto plazo y no devengan interés alguno.

Por otra parle, los restantes créditos a corto plazo con la sociedad dominante Industria de Disefio Textil, S.A.
tieren su origen en la gestion centralizada de la tesoreria (véase Nota 7) y en la imputacion del gasto por
impusstv de sociedades, debido a gue la Sociedad se encuentra en Régimen de Consolidacion fiscal (vdase

Nota 13).

Transacciones-

Por su parte, el detalle de las transacciones habidas duranta los ejercicios 2012 y 2011 con fas sociedades de su
Grupo y vinculadas, es el siguiente.

Ejercicio 2012-
Eures
Ingresos (astos
Ventas Financicros Ouros Gastos | Financieros
Sociedad Dominante del Grupo 76.245.965 127.649 362,628 )
Sociedades del Grupo y Multigupo 248.130.532 - - -
Otras partes vinculadas 87.441 - - -
324.463.938 127.649 362.628 7
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Ejercicio 2011-

Euros
Ingresos (rastos
Ventas Financieros Otros Gastos Financieros
Soviedad Dominante del Grupo 33.939.832 246.219 331.715 12.717
Sociedades del Grupo y Multrigrupo 200.104.332 - - -
Otras partes vinculadas 14.844.634 - - -
248.888.798 246.219 331.718 12.717

13, Administraciones Publicas y situacién fiscal

La Sociedad tributa en el Régimen de Consolidacién Fiscal a efectos del impuesto sobre Scciedades dentro del

Grupo n® 34/95, del que es antidad dominante la socledad Industria de Disefio Textil, S.A.;

La coneilizcion del resultado contable ds los ejercicios 2012 y 2011 con la base impenible def impuesto sobre

socledades se muestra a conlinuacion;

2012-
Eures
o _ _ | Aumentos | Disminuciones Neto Total
Saldo de ingresos y pastos del ejercicio 14.707.044 | 14.707.044
impucsto sobre Socicdades - - 6.140.807 | 6.140.807
Benelicios (pérdidas) antes de impuestos - 20.847.851 | 20.847.851
Dilerencias Permanentes
I’ la sociedad individual - {5.384.783)| (5.384.783)| (5.384.783)
Diferencias Temporarias
3¢ la sociedad individual con origen en cjercicios 385.657 (627.418) (241.761) {241.761)
| anieriores
© D los ajustes por consolidacion 9.532.111 {11.671.332) ] (2.139.221)] (2.139.221)
Base imponible (Resultado Fiscal) 13,082.086 | 13.082.086
2011-
, o Euros
S Aumentos | Disminuciones Neto Total
Saldo de ingresos y gastos def ¢jercicio 11.127.391| 11.127.391
Impuesio sobre Sociedades 3968426 3.968.426
Beneficios (pérdidas) antes de impuestos 15.095.817| 15.095.817
iHierencias Permanentes
De la sociedad individual 23.079 (6.034.486) | (6.011.407)] (6.011.407)
Diferencias {'emporarias
De la sociedad individual con origen en ¢l ejercicio 134.585 - 134.585 134.585
De la sociedad individual con origen en ejercicios anteriores 385.658 - 385.658 385.658
De los ajustes por consolidacion 10.526.423 {8.515.740)| 2.010.683! 2.010.683
Base imponible (Resultado Fiscal) o 11.618.336| 11.615.336

Las diferencias psmmanentes que motivan disminuciones se corresponden con la exencitn prevista en el arl 22
del Texto Refundido de la Lay del Impuesto sobre Socledades por las rentas obienidas por la entidad a través de
determinados establecimienios permanentes situados en el extranjero.
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Impuestos diferidos-

La composicién y variactén en el ejercicio de los Pasivos por Impussto Diferido es la siguiente:

Al 31 de enero de 2013-

Euros
31/01:2012 Pérdidas y | Palrimonio 31/01/2013
Ganancias Neto
Diterimiento reinversion (3.841.399)| 115.697 - (3.725.702)
Inmovilizado g fiscal (12.712.622)| (610.848) - (13.323.470)
Pasivo diferencia temporaria Polonia (139.662)| 121.912 - (17.750)
Total {16.693.683)| (373.239) - (17.866.922)
Al 31 de enero de 2012-
Luros
31/01/2011 Perdidas y Patrimonio | 31/01/2012
Ganancias Neto

Diferimiento reinversion (3.957.086) 115.697 - (3.841.399)
Inmovilizado p.[iscal {13.315.826) 603.204 - (12.712.622)
Pasivo diferencia temporaria Polonia - (101.489) (38.173) (139.662)
Total (17.272.922) 617.412 (38.173) | (16.693.683)

L.a composicion y variacion en el ejercicio de los "Activos por Impuesto Diferido” es la sigulente:

2012-
Euros
3170172012 Pérdidas y Patrimonio | 31/01/2013
(Ganancias Neto
Activo diferencia temporaria Bulgaria - - - -
Activo diferencia temporaria Polonia 6.293 140.707 - 147.000
Prov. Obligacienes con ¢l personal 188.226 (188.226) - -
Activo diferencia temporaria Creacia 96.706 (96.581) (125) -
Total 291.228 (144.100) (E28) 147.000
2011-
Euros
310142011 Pérdidas ¥ Patrimonio | 31/01/2012
Ganancias Neto
Active diterencia temporaria Bulgaria 3.001 (3.001) - -
Active dilerencia temporaria Polonio 11.402 213 (5.322) 6.293
IProv. Obligaciones con ¢l personal - 188.226 - 188.226
Activo dilerencia temporaria Croacia - 98.117 (1.410) 96.706
Total 14.403 283.558 {6.732) 291,225
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A 31 de enero de 2013 existen aclivos por Impuesto diferido correspondientes a gastos registrados
contablemente que seran fiscalmente deducibles en los ejercicios siguientes vinculados a los establecimientos

permanentes de Polonia, Croacia, y Bulgaria.

Gasto por Impuesto sobre Beneficios-

El calculo del gasto por al Impuesto sobre Sociedades de los gjercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Ejercicio 2012-
Euros
P‘érdlda§ y | Patrimonio Total
(anancias Neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes def impuesto sobre sociedades |  20.847.851 - 20.847 851
Impuesto al 30% 6.254.155 - 6.254.355
Otras diferencias permanentes (1.615.435) - (1.615.435)
| Otros ajustes 1.501 887 - 1.501.887
| Gasto per impuesto sobre beneficios de bas operaciones continuadas 6.140,807 6.140.807
Ejercicio 2011~
Euros
Pcrdlda.t; y | Patrimonio Total
| Gananvias Neto
Suldo de ingresos v gastos del gjercicio antes del impuesto sobre sociedades | 15.095.817. - 15.095.817
Impuesto al 30% 4.528.745 - 4.528.745
Giastos no deducibles 6.924 - 6.924
Orras diferencias permancntes {1.810.346) - (1.810.346)
Olros ajustes 1.243.103 - 1.243.103
Gasle por impuesto sobre beneficios de las operaciones continuadas 3.968.426 - 3.968.426

La Sociadad ha recogido como mayor gasto por impuesto del ejercicio el impuesto devengado correspondiente a
las rentas obtenidas a través de los eslablecimientos permanentes situados fuera de Espaita. Por este concepto
s han registrado un gasto contable por impuesto por un total de 1.501.886 euros (1.221.851 euros en 2011}).

Como consecuencia de las transacciones descritas, la composicion del gasto por Impueste sobre Sociedades
comespondiente de los ejercicios 2012 y 2011 es la sigutente:

Euros

Concepto o 2012 2011
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 5.623.468| 4.869.393
Impuesto diferido:
Por operaciones cominuadas . N 517.339| (900.967)
Total gasto por ¢l impuesto sobre beneficios registrado
_en la cuenta de pérdidas y ganancias 6.140.807| 3.968.426
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Ejercicios abiertos a inspeccion-

£n el momento de formularse las cuentas anuzles, no ha transcurrido el plazo de prescripcian relative a las
obligaciones fiscales de los periodos impositivos posteriores a 2008. No se espera que de las actuaciones de
comprabacién que pudieran llevarse a cabo en el fuluro en relacion a los periodos no prescrifos, resulten

pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad.

14. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de enero de 2013 y 2012 la Sociedad tenia prestados ante terceros determinados avales, ante diferentes

administraciones y entidades. por los limites siguientes:

Euros

31-01-2013

31-01-20i2

Agencia Tributaria 1.869.304

1.163.675

1.869.304

[.163.675

Los Administradores de Ia Saciedad estiman que los guebrantos ¢ pasivos no previstos al 31 de enero de 2013,
si los hubiera, que pudieran originarse por las menclonadas garantias prestadas, no serfan, en ningn caso,

significativos.
15. Ingresos y gastos

15.1 Importe neto de la cifra de negocios-

La distribucién, por mercados geogréficos, del imporie neto de 3 cifra de negocios de los sjercicios 2012 y

2011 cormespondisnts a la actividad ordinaria de la Sociedad es como sigue:

Euros
2012 2011
Ingresos por prestacion servicios:
Nacional 204,152.922| 217.971.541
Resto de Europa 126.579.520| 31.086.944
Resto del Mundo - 1.842.097
330.732.442 | 250.900.582

15.2 Aprovisionamientos-

La composicién de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012

y 2011 adjuntas, es la siguiente:

Euros
2012 2011
Compras de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos 33.260.676 20.254.601
Variacion de existencias de materias primas,
mercaderias y auxiliarcs (148.231) 56.446
Trabajos realizados por otras empresas 251.248.829 196.272.170
284.361.274 216.583.217
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La mayor parte de las compras de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos se han realizado en
territorio nacional e intracomunitario.

15.3 Cargas soclales-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en los gjerciclos 2012 y 2011 es la
siguiente:

| B—
- 3 2012 2011
Seguridad Social 1.321.464] 1.235.512
Otros gastos sociales 70.607 70.753
1.392.071| 1.306.265

15.4 Informacion sobre empleados

El nimero de empleados al 31 de ensro de 2013 y 2012 distribuido por categorias profesionales y genero, es

el siguiente:
Ejercicio 2012-
] Empleados al 31-01-2013
: Categorias Hombres Mujeres Total
i Personal de Obra 58 - 58
1Persona1 Téenico L 26{ 18 44
| 84 18 102
Ejercicio 2011-
Empleados al 31-01-2012
Categorias Hombres |  Mujeres Total
Personal de Obra 58 - 58
Personal Técnico 27 16 43
) 85 16 101

El nimero medio de empleados de la Socledad durante el ejercicic 2012 es de 103 (101 en ¢ ejercicio
2011).

Por su parte. e Consejo de Administracién ha estado formado, a lo largo de los gjercicios 2012 y 2011 y &
31 de enero de 2013 y 2012, por 3 hombres.

15.5 Servicios exteriores-

La partida “Servicios exteriores” dentro dal epigrafe “Otros gastos de explotacion” recoge, principalmente, los
gastos de amendamientos, servicios comorativos prestados por el Grupo y servicios recibidos de
profesionales independientes.
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16.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo

17.

Las aclividades de la Sociedad eslan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo el
riesgo del tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de Interés en los flujos de
oleclivo. La gestion del riesgo de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los ofectos potenciales adversos sobre |a rentabilidad de la Sociedad, para lo que emplea
determinados instrumentos financieros descritos mas adslante.

Esta Nota presenta informacion sobre [a exposicion de la Socledad a cada uno de los riesgos mencionados
anteriormente, los objetivos, politicas y procesos definidos por la Sociedad para gestionar al riesga, asl como los
métodos utilizados para medir dichos riesgos y los cambios habidos con respecto al ejercicio anterior.

Riesgo de tipo de camblo-

La Sociedad opera en el amhito intemacional y, por tanio, esta expuesta al riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisa, especialmente zloty polaco. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales y de los aclivos y pasives reconocidos en moneda distinto det suro.

Riesgo de crédito-

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de deudores comergiales y otras cuentas a cobrar
y créditos con empresas de! Grupo al que pertenecs, que representan la exposicién principal de la Sociedad al
riesgo de crédito.

Al 31 de enero de 2013 y 2012 no existen saldos vencidos de importe significativo. Asimismo, de acuerdo con ia
oxperiencia historica disponible, los Administradores de la Sociedad no han considerado necesario efectuar
correcciones valorativas en refacién con las cuentas a cobrar.

Riesgo de liquidez-

La Sociedad no se encuenira expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al mantenimiento de
suficiente efective y equivalentes para afrontar las salidas necesarias en Sus operaciones habiluales. Las
necesidades punituales de financiacion se atienden mediante el acceso a la cuenta {nica centralizada mantenida
con Industria de Disefto Textil, S.A.

Riesgo de mercado {incluye rissgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y de! valor razonable)-

Tanto la tesorerla como las inversiones en empresas del grupo a corto plazo. que comesponden, principalmente,
a la cuenta de tesoreria centralizada mantenida con sociedades de Grupo, se encuentran referenciadas a tipos
de interés variables por lo que las modificaciones en los lipes de referencia podran afectar a los resultados
financieros v a los flujos de efectivo que se deberan satisfacer en el futuro.

Otra informacién

Plan de incentivo a largo plazo-

El Consejo de Administracion de la Socledad Dominante acordd la puesta en marcha de un plan de incentivos a
largo plazo, dirigido a los miembros del equipo directivo y cierlos empleados de la Sociedad, en virtud del cual
cada beneficiario tendra derecho, de producirse el cumplimiento de las condiciones establecidas en dicho pian, a
recibit hasta un importe maximo de! incentive que le haya sido asignado.

La fecha de inicio de! plan era e 1 de febrero de 2010 y la de finalizacion el dia 31 de enero de 2013,
instrumentandose en dos periodos, el correspondiente a un pago inicial, que finalizo el 31 de enero da 2012, y el
correspondients al pago final, que ha finalizado el 31 de enero de 2013.

El pasive relaclonado por este concepto esla registrado al 31 de enero de 2013 en la partida “Personal,
remuneracionas pendientes de pago” de! balance.
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Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores da la Sociedad y a [a Alta Direccién

Durante los ejercicios 2012 y 2011, los mismbros del Consejo de Administracién han percibido remuneraciones
de la Socledad por importe de 2.063.429 euros (1.507.007 euros a 31 de energ 2012).

I a Seciedad no tiene concadido ninglin tipo de anticipo o crédito al conjunto de los miembros de su Conssejo da
Administracion, nf existen con elios compromisos en materias de pensiones o seguros.

La Sociedad forma parte de un Grupo de smpresas (véase Nota 1) que presta servicios de carécter centralizado
y donde se concentran las principales decisiones de carédcter estratégico, por lo que no existe personal que
regna los requisitos necesarios para ser considerado Alta Direccidn distinto del perteneciente al Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 2010 el Grupo aprobd un Plan de Incentivos a Largo Plazo, dirigido & miembros
del equipo directivo y otros empleados clave de la Sociedad cuyas caracteristicas se describen en esta misma
nota. A los efectos de las transacciones con partes vinculadas, el importe devengado, durante este ejercicio del
Plan de Incentive a largo plazo, que, en su caso, se abenaria, slempre y ceando se cumplan las condiciones
previstas en el Plan es de 266.667 euros (455.709 euros en el ejarcicio 2011).

Informacién exigida por el articulo 229,2 del Real Decreto Legislativo 172010, do 2 de jullo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capital-

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se indican en of Angxo
| las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad que constituye el objeto social del
Grupo Inditex en cuyo capilal participan los miembros del Consejo de Administracitn, asi como las funciones o
cargos que gjercen en ellas.

Asimismo y de acuerdo con la norma antes mencionada, la sociedad no tiene constancia de que ningung de los
miembros del Conssjo de Administracion realice o haya realizado duranie el ejercicio 2012, por cuenta propia o
ajena, actividades del mismo, anadlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social
dei Grupg Inditex.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional Tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de § de julio-

En cumplimiento de lo dispuesto en la Lay 15/2010. de 5 de julio, de madificacion de la Ley 3/2004, de 28 de
diciembre, por la que se establocen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la
cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 deg diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, y teniendo en cuenta lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Segunda de la citada Resolucidn, a
continuacion se presenta la informacién sobre los importes pagados durante los ejerciclos 2012 y 2011 a
proveedores comerciales y de servicios {incluidas en su caso las empresas vinculadas y el Accionista Unico de
la Sociedad). distinguiendo ios pagos realizados dentro del plazo maximo legal del reslo, asl como el periodo
medio ponderado excedido de pago (en dias) y los pagos aplazados a proveedores comerciales y de servicios
pendientes de desembolso al 31 de enero de 2013 y 2012 que a dichas fechas acumulaban un aplazamiento
superior al plazo legai de pago:
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Pagos Realizados Durante el Pagos Realizados Dorante el
Ejercicio 2012 y Pendicntes de Pago | Ljercicio 2011 y Pendientes de Pago
al 31/61/2013 al 31/01/2012

Importe (curos) | % sobre el total | Importe {euros) | % sobre ¢l total
Realizadus dentro del plazo 200.950.544 90.36% 119.204.849 82%
maximo legal (*)
Resto 22.394,987 9,64% 26.719.674 18%
Total pagos del gjercicio 232.345.531 100% 145.924.523 100%
Plz.uq medio ponderadoe excedido 53 142
{dias) de pago
Aplazamientos que a la fecha de
¢ierre sobrepasan el plazo maximo 110.765
legal {*)

.*iE| plazo legal se ha determinado de acuerdo al qua comesponde en funcién de la naturateza del bien o servitio recibido por la
Sociedad, de acuerdo con lo dispuesto en |a Ley 3/2004, de 29 do diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
conlra la morosidad en las operaciones comerciales.

Este saldo hace referencta a los proveedores gue par su naturaleza son acreedores comerciales por doudas con
suministradores de blenes y servicios, de modo que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores”,
‘Proveedores, empresas del Grupe y asociadas” y “Acreedores varios” del pasivo corriente de los balances al 31
de enero de 2013 y 2012 adjunto.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numarador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedoras realizados en el ejerciclo
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamisnto excedido
del respectivo plazo y, en el deneminador, por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Socledad, segin lo establecido en la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas contra la morosidad en las opsraciones comerciales y conforme a
lo establecido en las disposiciones iransitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julic, es de 75 dias, entre
el 1 de enero de 2012 y hasta el 31 de diclembre de 2012, y de 60 dias a partir de! 1 de enero de 2013,

Asimismo, es politica de la Socledad no proceder al pago sl por alguna circunstancia la calidad de ios bienes o
servicios no es la esperada o acordada una vez recepcionados o recibidos, hasta su subsanacién,

Honorarios de auditoria-

Durante los ejercicios 2012 y 2011, los honorarios relalivos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor do la Socledad, o por cualquier empresa vincutada al mismo por contro!,
propiedad comun o geslion, han sido los siguientes:

) Euros
Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Servicios de auditoria 36.146 70.355
 Ouros servicios - ; BR-L 70} . S
Total servicios anditoria o 41216  70.385
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Los importes detallados en el apartado “Setvicios de auditorfa®™ del cuadro anterior, se corresponden a [os
honorarios de [a auditoria de las cuentas anuales de la Socigdad.

Segan informacién recibida de los propios auditoras, los honorarios percibidos de Grupo Inditex por el auditor
principal y el resto de firmas pertenecientes a la red internacional (y sus firmas asociadas) no superan el 0,018%
de sus ingrasos totales.

Informacién sobre actividades medloambientales-

Dada la actividad a la que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisicnes o
contingencias de naturaleza medioamblental que pudieran ser significativos en refacién con el patrimonio, la
situacién financiera v los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgleses especificos en la
presents Memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medicamblentales.

Hechos posteriores al cierre-

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al clerre de! ejercicio 2012 que no hayan
sito adecuadamente desglosados en las presentes cuentas anuales.
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Anexo |

Participaciones directas ¢ indirectas de los miembros del Consejo de

Administracion en socledades con el mismo, andlogo o complementario
geénero de actividad al que constituye a! objeto social del Grupo Inditex al 31

de enero de 2013-

Mombre del Consejero Denominacion de Ia Sociedad % Participacion Cargo
D. Ramon Refién Tiifez Zara ltalia, S.R.L 0% Presidente Conscjo
D. Ramon Rigion Tafiez Corp. de Servicios XX1. §.A. de C.V. 0% Presidente Consejo
D Ramin Refion Taer, Zara UK, LTD. 0% Presidente Consejo

; D Raown Refion Tafer Choolet, S.A. 0% Presidente Consejo

| . Ramin Refién Tédez | Denllo, S.A. 0% Presidente Consjo
D. Ramn Refion Tadies Confrevciones Fios, S.A. 0% Presidents Conscio
. Rannin Ruton Taiez Glencare, S.A. 0% Presidente Consgjo
1 Ramoar Roiton Tiies Contecciones Gua, S.A. 0% Presidente Consejo
13, Ramon Refdn T0Hez Hampien, S.A. 0% Presidente Conscio
. Ramon Ronon Tz Nikole, S.A. 0% Presidente Consejo
0. Ramon Reiidn Tilez Salur, S.A. 0% Presidente Conscijo
D, Ramdn Refton Tadez Stear, S.A, 0% Presidente Consgjo
P. Ramén Reiton Tadez Trisko, S.A. o Presidente Consejo
D. Ramdn Reiton Tifiez Zintura, S.A. 0% Presidente Consejo
0. Ramon Refidn Tiilez Zara Commercial (BEUING) CO. LTD & Vocal
0. Ramon Refidn Taftez Zara Commervial (SHANGAD CO. LTD % Vocal
D. Ramdn Refien Tintes Comditel, §.A. 0% Presidente Consgio
D. Ramén Refion Thiez Fibracolor. $.A. % Presidente Consgjo

' D. Ramvn Rediin Tiftes Indilex Lopistica. $.A, % Presidente Consgjo

[ D. Ramén Refion Tifez Lefties Logisticn. S.A, U Presidente Consgjo
D. Raméu Refion Tahes Fashion Retail Espafia, 5.A. % Presidente Comsejo
. Ramin Reddn Tafcz Nikolc Discivo, 8.1 0% Presidente Consejo
D. Rumin Refon Tider Tordera Logistica. S.L 0% Presidente Consejo
D Ramén Reddn Toies Tempe, S.A. 0% Vieepresidente Consgio
D. Ramon Refion | iy Zara Deutschland, GmbH 0% Prexidente Consejo
D. Ramon Refian Todez Group Zara Australin PTY LTD. (6 Vueal Consgjo
1Y Rayrem Rediin Tiitee Zara Osterreich Clothing, GmbH i) Vocal Consejo

P T Rason Refisn Tikiees Zara Asiy Limited 0% Vocal Canscjo
1. Rawtdn Refidn Tikdiez Vaspowd Asta Limited 0% Vocal Consejo
D. Ramon Reddin Tader | Zam Retail Corea CO.LTD % Vocal Conscjo
D. Ramon Refidn Tidhez Inditex VASTGOED Corea,CO. LTD. % Vocal Consgjo
D. Ramon Reitdn Tisier Zara Magyarorszag KFT 0% Vocal Consgjo
12. Rimmon Reivdn Tinez ZA Clothing Ireland C. LIMITED %% Vocal Consejo
3. Ramwon Reirdn Tuiez Zara Japan Corpuratim % vocal Consgjo
D. Ramon Renon Tonez Zurg Luxembourg, S.A. 0% Vocal Consejo
D. Ramén Reion Tiailez Zara Mexico. S.A.DEC.V. (1) Vocal Conscio
). Ramon Refidn Tadier Zara Norge, AS (% Yocul Consclo
D Ramon Refwm Tibdus Zaru Puerto Rico, INC. () Vocal Conscijo
13 Wi Redon Tiies Zara Sverige, AB 07 Voeal Consejo
D Ramon Rerion Toies Zarn USA INC. % Vocal Conscio
) Ramyin Refion Tdies Indirex, S.A. 0% Voeal Consejo
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Nombre del Consejero Denominucion de la Socledad % Participacifin Cargo
D. Ramon Reiton Titer Invercarpro, S.A. 0% Vocal Conscio
0. Ramin Redtin Tufier Kiddys Class Fspafta, 8.A. e Vacal Consejo
D. Ramdn Redon Thiez Leftics Espaia. 8.A, 0% Voral Consgjo
D. Rumin Rediiin Takez | Liprasa Cartera, 8.1 0% Vocal Consejo
3. Ramton Reddn Tudez Plaaforms Lagistica Mevo, $.A 0% Vocal Conscjo
D. Ramn Reficn Tufier. Plataforma Guropa. S.A. 0% Vocal Consgjo
D. Rumén Refion Tlflez Plataforma Logistica de |.eén, S.A 0% Vocal Consgjo
13. Ramon Retdén Toder Massimo Dutti. S.A. 0% Vocal Conscio
N Ramon Reiidn Tihez Zara Logistica, 5.A. 0% Vocsl Consgjo
D. Ramon Refion Tidier Zara CIS LTD 0% Voeal Comsejo
. D Ramodn Reitén Tides, Utergiie, S.A 0% Vogal Conscjo
! D. Ramim Retén Tifiez Uterqiie Espaia, $.A. 0% Vocal Consejo
13. Ramén Reiidn Tites Utergiie Logistica, $.A. 0% Vocal Conscjo
D. Rameon Redidn Ttz Bershka Disato. 8.1 0% Voeal Conseja
D. Ramon Reitén Tikficz Fashitn Logistics Forwarders, $.A. 0% Yocal Consgjo
D. Ramon Reon Tifier Qysho Disefo, S.L, 0% Vocal Consejo
D. Ramdm Refidn Tiftez Pull & Bear Diseflo, S.1. 0% Veoeal Consejo
D Ramon Reiton Tiier Stradivarivs Digefio, S.L 0% Vocal Conscio
D. Rumdm Redon 1iiez Tempe Disedio, S.L. 0% Vocat Cansejo
i D. Ramdn Reddn Titfex Zam, §.A %% Vocal Consejo
i D. Ramton Refion Tiner Zara Diseiio, 5.L. [t Voeal Conscjo
0. Ranm Refvéon Tiles Zam Home Diseio, S 0% Vaocal Consejo
D, Rupwin Rofion Todez Massimo Dutti Diseito, 8.1 0% Vucal Conscjo
0. Rumen Reidin Tidez Inditex Trent Retail India Private 0% Voeal Consejo
1. Ramon Reftién Tidies {hengite Disefio, S 1 0% Voral Consgjo
D. Rumon Refion Tudez Stradivarius Koren Co. Bd (179 Voual Consejo
13, Ramén Refion Tides ftx Fashion Retail Scuth Africa 0% Voal Conscjo
D. Rann Redion Tofier Zary Home Deutschland. BV, & Co.Lud 0% Representante
D. Ramiin Refion Toiez KG Massimo Dutti Devtschland, BV, & Co. Lid 0% Representmie
D. Ramdn Refion Tifier Bershka Deuisehland, BV, & Co. Tud (% Representante
D). Ramnon Ruenon Tadier Goninvest Deutschland GMBH o Voeal Conscie
D. Ramon Refion Tithez Borshka Bsk Espafi, S A 0% Voeal Conseja
D. Ramon Refon Tiviiez Grupo Massimo brai, 8.A 0% Vacal Consejo
D. Rumon Reilén Tunhes Oysho Espaita, 8. A, 0% Yocal Consgio
D. Rumvn Refian Tiiiez Plataforma Cabanillax, §.A. 0% Voeal Consgjo
! D Ramon Refién Tuficz Pull & Beur Espasia. 5.A. 0% Vixal Conxejo
D. Ramon Redion Tdics Strudivarius Espada, S.A, 0% Yocal Consgjo
D. Ramon Refion Tiez Zara Espafu, S.A. 0%a Vocal Consejo
. Ranwdn Renon Tades Zara lome Espana, S.A (159 Vixcal Consefo
D, Ramon Renon Tuiez Swradivavius Hellas, S.A. 0% Voeal Consefo
1. Kamdn Refon Toitez Zor Mimagement. BV, D% Vocal Consgjo
D. Ramen Refion Tuitez Zain Taiwan, B.V, 0%, Vocal Consejo
1} Ramon Reitén Tidies ITXR Macedmia DOOELE Skopje 0% Voeal Conseto
D. Ramon Refian Tiner Inditex Montencgre d.ve, Pudporica 0% Vocal Consgio
o 1) Ramon Refin Tiiies Zara Serbia do.o. Belprado 0% Voual Consejo
. D Romon Reiwn | it ZA Giynn Limited 0% Yocal Cousgio
13. Ramén Reiton Tivte ITX Asia Pacific Emterprise Management, Co LTI g Vool Consgjo
D. Ramun Reton Fihez Pull & Bear Deutschlamd, BV, & Co KG 0% Representante

. Ramon Redion Tufe:

Zara Deutschlomd, BV, & Co KG
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L8

Nombre det Consejero ____Denominacién de la Sociedad % Participaciin Cargo
17 Manucl Quetjeiro Mosquera | Goainvest Daschland GVIBH 0% Vocn! Consejo
| . Juse Manuel Queijeiro Perez | Goainvesl Deutschland GMBH 0% Vocal Consejo

Esto anexo forma parte integrante de la Nota 17 de la Memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia

ser lefdo.
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GOAINVEST, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion correspondiente al
Fjercicio anual terminado el
31 de enero de 2013

En cumplimiento de lo dispuesto en la nommativa vigents, el Consejo de Administracitn de la Sociedad Andnima
GOAINVEST, S.A., (Seciedad Unipersonal) con domicllio en Avda. de la Diputacién, s/n, “Edificio Inditex” de
Arteixo y con C.LLF. N° A-15.121.031, formula el siguiente informe de gestion referido al ejercicio social de 2012.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La Sociedad fiene como actividad la promocién, construccién, mantenimiento y explotacién de inmuebles. La
evolucion de los negotios y situacion de la Sociedad es la normal dentro del marco en el que se desenvuelve.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES QCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No hay que desltacar acontecimiento alguno gue afecte de forma significativa a la situacion patrimonial,
financiera y a los resultados del ejercicio que no venga reflejado en las cientas enuales.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SCCIEDAD

La evolucion pravisible de la sociedad es positiva tanlo en cuanto a la cifra de ventas como a la de resuitados
sociales. Hay que hacer constar que GOAINVEST, S.A. {Sociedad Unipersonal) es una sociedad participada al
100% por Industria de Disefo Textil S.A (INDITEX) con domicilio en la Avda. de la Diputacidn, s/in, Arteixo — La
Corufia, por lo cua! es una Socledad dependiente por lo que su avolucion futura estd condiclonada a la del
conjunto de Sociedades del que forma parte.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
1 a Sociedad no ha realizado. ni realiza, ni ha encargado a terceros proyectos de investigacion y desamollo.
ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizado operaciones de adquisicién de acciones propias.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. La gestion del rigsgo de la Scciedad se cenira en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
renlabilidad de la Sociedad.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el 4mbito intemacional y, por tanto, esta expuesta al riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisa, especialmente zioty polaco. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales y de los activos y pasivos reconocidos en moneda distinto de! euro.

Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito al constituir la venta al grupo la inmensa
mayorla de la cifra de negoclos, realizandose el cobro, fundamentalmente, en efectivo o a corlg pigzo.
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Riesgo de liquidez y de tipo de inlerés

La Sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debide al mantenimiento de
suficiente efectivo y equivalentes para afrontar las salidas necesarias en sus operaciones habituales. En el caso
de la necesidad puntual de finangiacion tanto en euros como en otras divisas. la Sociedad accede a préstamos,
pdlizas de crédito o cualquier otro instrumento financiero.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujes futuros de los activos y pasivos referenclados a un tipo de interés
variable. La exposicion da la Scciedad a este riesgo no 65 significativa por las razones aducidas anteriormente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por pare de la Scciedad que resulte relevante para la
valoracién de sus activos, pasivos, situacién fimanciera y resullados.
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Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion correspondientes al
gjercicio 2012
(Art. 253 L.S.C)

Los Administradores de Goa Invest, S.A., Sociedad Unipersonal, en su reunion celebrada el 12 de marzo de
2013, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de Gestién de Goa Invest, S.A., Sociedad
Unipersonal. corrsspondientes al ejerciclo anual comprendido entre el 1 de febrero de 2012 y el 31 de enero de
2013, los cuales vienen constituidos por los documentos que preceden a este escrito.

oy L

D. Jos¢ M Queijeird Pérez D. Raman Refion Tarez

Vocal | Vocal

!

Presjdente
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