
упълномощен да извърши условно увеличение на капитала с цел емитирането на нови акции

за притежатслите на конвертируеми облигации. Акционерният капитал може да бъле

увеличен с максимум 41 973 844 евро чрез емитиранетона до 41 973 844 нови на приносител

или поименни акции. Акционернияткапитал може да бъде увеличаван само до размер, който

ще позволи на притежателите на конвертируеми облигации да упражнят тяхното право с

акции на компанията и в съответствие с решение на Управителния съвст ла ПОДСИl'уrи

упражняването на тези нрава с шщии. Упражняването на правото на на ЗШIИСВШlе ИJIИ на

замяна от притежателитс на конвертируеми облигации може също да бъде lю)tСИГУрсно с

обратно изкупсни акции.

Новите акции, емитирани във връзка с гореспоменатите капиталови мерки, не могат да

надвишават41 973 844 (50 % от акционсрния капитал).

140-01'0 Годишно Общо събрание също упълномощи Управителния съвет, при УСJIOВИС

наличието на одобрение от НаД10РlIИЯ съвст, да емитира права на участие 11а един или llOвече

транша ве е обща номинална стойност до 200 ооо ооо евро чрез емитирането на )10 200 ооо

еертификата за участие и ла опрелели условията на емисията. У!lышомощаванстос В~JIИЛНО

до 13 май 2014 г.

През септември 2009 г. Винерберl'Ср Лl' извърши увеличенис на капитала от ОТОрИ1ирания

капитал, одобрен от 140-01'0 Годишно Общо събрание. Увеличението а каllитала включваше

емитирането на 33 579075 [ювс аКJLИИ и генерира срсдства от З20067 ХИJf. евро CJICn
приспадане на траН'ЗШЩИОl!Ilите разХОJ!И. Съотвстното вписванс в Австрийския търговски

регис'Гьр сс състоя на зо сеIIТемри 2009 и увеличенисто на КaIIИТaJrа бе вписано Шl 1
октомври 2009 г.

АКЦИОI1ерният каШПaJI на Винербергер ВЪ'3JIс'Зе Шl 117 526 764 СI3РО към 31 декември 2009 г.

и от момента на увеличенисто на канитала бе рюл.еJJен на 117 526 764 акции бе'~ номинална

стойност. Всички акции дават еднакви ffpaBa и капиталът е напълно внесен.

На 9 февруари 2009 г. Винербергер ЛI' IIJlати 32 500 ,'ил. свро I'О)tишен купон по хибридни

облигации, които бяха емитирани на 9 февруари 2007 г. и са ВflИСaJIИ като хибриден кашпал

в баланса. Тази хибридна облигация с Jlолчинена на всички остаШlЛИ кредитори и сс състои

от безсрочни облигации на обнщ стойност 500,000 ХИJI. евро и купон от 6,5%, чисто llJlащане

също може да бъде ОТJlOжено, ако бъде ОТJLOЖСIЮ и'Зплащането на ДИВИ)LСIIТИ. След десет

години ВинербергерАГ може )~a И1КУПИ обратно емисята или да ул.ължи срока й IIрИ плаваща

лихва (Е RIBOR + 325 БЮИСIIИ пункта). Този инструмент ОТl'оваря на критерия, дефинираII

от МСС 32, 1а класифициране като собствен капитал и купоните се посочват като част от

разпределената IIечалба в Отчета за промените в собствения капита . В съответствие с МСС

32, тези данни еа представени след облагане с данъци. Ефективната данъчна ставка за

Винербергер АГ е О % 1l0ради текущата загуба и загубите за Ilренасяне от предхадни

периоди, ето 'защо ра'шределеният купон след облагане с данъци е на стойност 32 500 хил.

евро. През 2009 )'. ЮIЧИСJlсната купонна лихва намали дохода на акния с 0,36 евро.

Неразпределената llечсшба от 1010842 хил. евро (2008: 1299 671 хил. евро) включва

неразпределената печалба на Винербергер АГ и неразпределените печалби на дъщерни'f

компании, КОИТО не са били елиминирани при консолидацията на капитала. Резултатът на

Групата за 2009 Г., с изключение на дела на печалбата за миноритарниакционери, е посочена

като неразпределенапеLLалба.



Управителният съвст щс орспоръча Годишното Общо събрание да сс откаже от изплащането

на ивиденти 'за финансовата 2009 голина и да използва неразпрслелените срецства за

подсилване на капитановата база на J'руrшта в настоящата все още несигурна икономическа

обстановка

Собственият капитал възлзе на 2 547032 хил. евро към 31 декмври 2009 1'., сраЯНСlIO с

2497 191 хил. евро за предходната година. Промените в собствения капитан бяха в РСЗУJlТат

преди всичко на намаляването на неразпределената печалба поради отчетсната загуба 1а

отчетната година и плащането на хибридния купон, както и от обикновеното увеличение на

капитала.

Свободно търгуваните акции сс разпространяват сред австрийски и мсждународни

инвеститори (вижте също страница 65), като LЦатската фирма Dodge & Сох l11С. държи над 1О
% от акциите на компанията. Акциите на Винербергср сс търгуват в Първостепенния пазарен

сег. !elIТ на Виснската фондова борса, както и на Ниво 1 от ЛDR програмата на Банк ъв Ню

Йорк на ОТС пазара в СЛЩ.

ПРО~IЯШI В

обхвата ва ОбраТIIО

КОllСОЛlщаl\ШI 11 ОЯВJlСIIIIС И311ОJlзваllll УВСJlIIЧСIIIIС 31.12.2009

ПРСIIЗЧIIСЛ.

В чужла

валvта +/-1.1.2009

27. Провизии

Резервът от ПрО/о,'IЯllа в обменните курсове включва всички разлики от преизчисления в чужда

валута, които се признават директно в собствения капитал, като разликите от асоциираните

предприятия се посочват отделно. Хеджинг резервът включва промени в стойноспа на

хеджовс, които са отчстени като друг всеобхватен доход. Тези хеджове се състоят от хеджове

на нетни инвестиции в чуждестранни операции (хеджве на нетни инвестиции), както и

хеджове на парични ПОТОIЩ за покупки на енергия.

167\5 2\ 410 1734 3677 \ 084 12819

46793 7\2 О 36 10993 8494 44970

454\ -\ -158 516 \52 292 4006

68049 732 252 2286 14822 9870 61 795

126457 403 135 24828 22270 9267 89164

24834 -t9 О 546 2954 3 598 24981

3963\ \57 204 2 \06 2 \65 2838 38559

с с а 2067 17 О 25 563 1271 2 '76-7
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rlРОВИЗI11-1 3::1 TeKylllll

данъин 3326 60 О 90 О 4815 8 11\
1

40 7i~'(v ~ )

в .1'/1.'1. (!П ()



28. Провизии за пенсни

Основните актюерски парамстри и съответните счеТОВОЮ-IИ принципи са описани на

страници 118 и 118.

Други текущи провизии са основно провизии за преструктуриране и про визия от 1О ООО евро

за вероятна глоба по анти 1Онополното законодателство в Германия.
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Планове С дефllllllраШI ВIIOСЮI

Винербергере поеJ!О ангажиментиза изплащанена пенсии на отделни мениджъри, както и 'за

всички служители в Хошшдия, Великобритания, САЩ и Швейцария. ПJlановетс С

дефинирани вноски представляват целта за бъдещи пенсионни споразумения. През 2004 ",
известен брой пенсионни споразумения с дефинираии доходи с дейсващи мениджъри бяха

превърнати в пенсионни моле lИ за дефииираии вноски чрез прехвърлянето на IIрСДИ това

натрунани нрава към llенсионен фоН)(. Винербергер също така е поел известен брой

ангажименти за опредслени пенсии главно към биrнuи меницжъри, които не са СВ1,РЗШlИ с

активи на l!Лана; стажът формира оснопата на пеllСИОНllИте доходи 110 тези rIЛановс.

Служителите на Дженсрал Шейл (СЛII {) имат финансиран пенсионен план с Щ:фИllирани

доходи, както и нефИlIансирана з)(равна застраховка; сумата, с ,която Сllравс)щивата стойност

на активите на пенсионния план нацхвърля ПСНСИОIJlJите задължения, е r!Оказана като JJ.руги

вземания, ЗЗ Ван кор (Швейrщрия) има ненсионен план с дефинирани В1JOСКИ ЧРС3 външен

пенсионен ФОНJJ., Правата на холандските служители се удовлетворяват основно чрез вноски

към оБЩОИНДУСТрИaJlен пенсионсн фонд в Холандия. Във Всликобритания IIеlIСИОНСН план с

дефинирани вноски нокрива всички служители. Коrvшаниитс, члснове на tl1сЬгiсkЬLlsiпеss,

която бе придобита през 2004 1'., имаха модел слефиниранидохоли до края lIa 2003 г.;

провизия бе създадена за отрюяване на тези 'За)(ължсr!ия, Придобиването Ш\ Ьагериюк пре1

2007 г, също JlOBeLlC до придобивансто lIa lIеllсионен нлан с Jtефинирани дохо)(и. 1'рС1 2009 [',
провизиите за пенсии ВЪЗЛЯ'юха на 44 970 ХИЛ. евро, а ПРОВИ'3ите за бонуси CJIC)(
пенсиониране - 57 789 хил. свро.

Планове С де 111111 <11111 ДОХОДII

Общите разхоли 1а пснсии llре'з 2009 Г, lIокриват както пеНСИОIIIIИТС IIJlaJlOBC с :LсфинираllИ

вноски, така и тези с дефинирани ЛОХО)(И и Г!I(JIючват СJIС)LIJите КОl\lllOllеllЛl:

РаЗХОДII за плаllове С дСфШlllраНII ДОХОДII

РазХОДII за IlеНСИОIНIII плаllOве С )lе IШII )аllll ВIIОСЮ\

Актюе ска печалба/зш- 'ба

Очакван ПРIlХОД от плаlIОВН aKТlIBI!

({ .\'11./, ('ЩЮ

Разход!! за MIIHaJI т ')1013 стаж

Разходи за обслужване lIа IIСllСIIOНШ! Ilлановс с дефинирани доходи

РазХОД!! за ЛНХВII

Общо разхо)Н! за nCHCl1II

Ефскт lIa съкращен!!я и уреждаНIIЯ

ПРОВЮIIII

ТекуЩII ПРОВЮШI

Други текущи

провизии



Компонентните части на пснсионните lадължения и тяхното покритие чрез планови активи

са показани по-долу:

Пенсионните планови активи се състоят от активи от пенсионни планове с дефинирани

ВНОСКИ в САЩ и предишните планове с дефинирани доходи във Великобритания. Очакваната

възвръщаемост от I1лановите активи през 2009 г. бе 5 957 хил. евро, а рсализираниятприход

-9024
31 491

140378

2007

377
-13 658

129 680

2008

632

J 868

Справедлива COTIIIIOCT на

nлановн актнвн

92827

5957 8426 6649

О -19 -43 072

10260 -29664 5 385

-9424 -6 383 -8486

153 135 416

4953 3933 5943

107226 92827 129680

2009

От общите нетни задъюксния 12 008 хил. евро са свързани с щатската (ненсианна) здраIШО­

осигурителна програма. Промяна в teI-щенцията на разходите за медицински УСЛУI'И няма да

окаже съществено ВJIИЯI-Iие върху разХО!Iите за лихви ИЛИ задълженията [10 IIСIIСИОННИ

планове с дефинирани доходи.

Брутните пенсионни задължения представляват настоящата стойност на пснсионни

ангажименти, изчислени от актюери. Общите пенсионни задължения на стойност 168 238
хил. евро (2008: 158 858 хил. евро) включват 152 007 хил. евро (2008: 141 307 хил. евро),

които са покрити отчасти или изцяло от инвестиции във фондове (планови активи). I:>рутнитс

пенсионни задължения могат да бъдат преизчислени към нетни задължения, както с lIOсочено

в баланса, чрез намаляване на непризнатите разходи за минал трудов стаж и неПРИlнатите

актюерски печалби и загуби, както и справедливата стойност на активите на пенсионните

планови активи.

Задълження за дефнннранн

доходн

, в ХIIJ/. еври 2009 2008 2007
Стойност към 1.1. 158858 179318 191396
Промени в обхвата Шl консолидация 471 660 40903
Преизчисляванев чужда валута +/- 442 -17 563 -12 194

Разходи за обслужване на планове с

дефинирани доходи 2287 3 597 4540
Разходи за лихви 9345 9711 7364
Очаквандоход от планови активи

Ефект на съкращения и уреждания -3960 -277 -44 ООО

Актюе ска печалба/заг ба 10066 -6 585 -1 203
Рa::tходи за минал трудов стаж О -3 755 582
Плащания към пенсионирани служители -9424 -6 383 -8486
Плащания, получени от служитеJll1 153 135 416
Плащания, получени от служители О О О

Стойност към 31.12. 168238 158858 179318

Справедливастойност lIа плаllОВltте активи

(финансирана) -107226 -92 827 -129680

Настояща стойност на нефllнанснраНII

задълженнякъм 31.12. 61012 66031 49638
Неотразен минал трудов стаж 239 269 268

Неотразена актюрска печалба/загуба

(задбалансов риск) -21 581 -28 708 -2368

Нетни пенсионнизадължеllllЯ, oT'leTeНl!

към31.12. 39670 37592 47538
в Т.Ч. ПРОВIIЗИII за пенсии (стр. 136) 44970 46793 56068
в Т.ч. справедливаСТОЙНОСТ lIа плановие

активи в излишък на пеНСИОlIните

задължения (CTp.134) 5300 9201 8530



16217 хил. евро. Активите на плановете са инвестирани в акции (52 %), облигации (44 %) и

други активи (4 %).

Основните компоненти на пенсонните ангажименти са покацани в следващата таблица:

в хил. евро 2009 2008 2007 2006 2005

Задълженин за дефИНllраНl1 ДОХОДII 168238 158858 179318 191 396 196765
Справедливастойност на плановите ClKTIIBII

(финансирана) 107226 92827 129680 140378 134906

Настояща СТОЙIIОСТ lIа IIСФ1ll1аllСllраН11задължеllllЯ 61012 66031 49638 51 018 61 859

Правните разпоредби дават право на австрийските служители при пенсиониранс и 1И

прекратяване на трудовия договор от страна на работодателя на еднократна сума, като тюи

сума зависи от ПРО'цЫlжителността на стажа. Тези бъдещи заДЪJ[)[(СНИЯ са отразСl!И в

провизиите за обсзщстсния при прекратяване на трудовите праВООТl!ОШСIIИЯ. 1[о)(оБIlИ
задължеIlията има и във Франция и Италия.

29. Провизии за отетрочени данъци

Отсрочените даIlЪЧНИ активи и отсрочените данъчни llасиви към 31 декември 2009 и 31
декември 2008 са резултат на СJlе)(ните временни оценъчни и счетоводни разлики между

балансовите стойности в консолидиранитефинансови отчсти и съответнитслаНЪЧJlИ основи:

2009 2008

ек 11 ек 11

(j X1L'l. евро А ...,..пIВИ пасиви АКПIВII lIaCIIBII

Нематер!!ални аКТИОIf 10630 -20826 2475 -35 406

Имоти, машини, съоръжеНllН !! оборул.Вallе 12224 -107835 4907 -1 15 593

Финансови акпtВ!! О О О О

Мате иаJlНИ занаси 3 140 -5696 1 334 -1 I 189

Вземанин 3768 -7831 3599 -2457

Пари и паРИЧНIf еКl3ноалеНТlI О О О О

РаЗХОДlf за бъдещи пернод!! [ 510 -54 788 -47

31272 -142242 13 103 -16" 692
НеоБJlоже ни О -15 901 О -14 979

П овизии 17376 -1 483 19 183 -970

ЗадължеНIfЯ 5714 -3 798 7791 -2692

ПрИХОД!! за бъдещи период!! 3665 -2457 13 820 -1 53 I

26755 -23639 40794 -20 172

132232 94 123

190259 -165881 148020 -18486"
-75906 -54 542

-76717 76717 -58407 58407

37636 -89 164 35071 -126 ..57

в консолидираните ФИIlШIСОВИ отчсти не са калкулирани отсрочсни )щнъчни активи 1а

временните разлики и данъчната загуба за пренасяне в размер на 75 906 хил. евро (2008: 54
542 хил. евро), тъй като тяхното НОJIзване като данъчно облекчение все още l! е достюъчно

сигурно.



В съответствие с МСС 12.39 провизии за отсрочени данъци не са отчетени върху временните

разлики, сврзани с акции, притежавани в дъщерни компании. Общата стойност на акциите в

дъщерни фирми надвишава пропорционалния дял на собствения капитал, притежаван 13 тези

компании с 214 903 хил. евро (2008: -49 104 хил. евро).

30. Пасиви

Пасивите като цяло се оценяват по амортизирана стойност. Изключение са деривативите с

отрицателни !Iазарни стойности, които се оценяват по справедлива стойност. ОСТClващитс

срокове за различните катсгории насиви са посочени в следващата таблица:

2009

Остатъчеll Остаlъчен OCTalb'lell ОТПIХ

срок срок срок оБС311ечеllJI

в ХШI. евро Общо < 1 ГОДlНlа 1-5 ГОДIIН 11 > 5 ГОДIIIНI С гараНЦIIИ

Лихвени заеми 943220 67 199 777 295 98726 О

Финансов лизинг 5935 I 449 4 191 295 О

Финансови пасиви, ДЪJIЖИМIt на дъщерни компании 1203 I 203 О О О

ФllllаllСОВII rJaCIIBII 950358 69851 781 486 99021 О

Търговски задължения към TpCТlI cTpaНlI 155448 154267 I 181 О О

Търговски задължения към дъщерни КО~fПaJlllll 552 552 О О О

Тъ говск" задължеlШЯ 156 ООО 154819 1 181 О О

Получени авансови плащания за пuръч Kll 2994 2671 323 О О

Задължсния h'Ъ~f данъчни по Р<l'3деления и ОРПllll1

на социалното ОСИlуряваl!е 45597 45333 64 200 О

Приходи за бъдещи периоди 19693 7706 9635 2352 О

Разни 88601 73 131 11 301 4 169 О

156885 128841 21323 6721 (1

1 263243 353511 803990 105742 О

2008

ОСЛПЪЧСII ОСЛ1ТЪ'IСII Остатьчеll От тях

срок срок срок обезrlСЧСl1II

в XII.'I. евро Общо < 1 10ДIIЩl 1-5 Г01111Н" > 5 ГОДIШII С lap,HlЦllfI

Лихвени засми 1 178749 ] 72 476 893 673 112600 23040
ФинансовЛИЗIIНI' 7089 1 762 5327 О О

Финансови пасиви, дължими на ДЪЩСР"II КОМIIании 620 620 О О О

ФlIнаНСОВII rJaCIIBII 1 186458 174858 899 ООО 112600 23 040
Тъ ГOBCКlI залължсния към т СПI ст allll 176686 168901 7779 6 О

ТЪ I'OBCKII заДЪJIЖСllllЯ към 1lЪЩС ни KO~IIIaIHII' 6"" 633 О О О,),)

Тъ говск" заДЪЛЖСllIIЯ 177319 169534 7779 6 (1

Получени авансови плащания 3<1 ГlОрЪЧКl1 1445 930 515 О О

Задължения към данъчни подра-зделеlllfЯ и op"al'lIl на

социалното ОСlIгуряваllе 48 159 46365 I 609 185 О

Приходи за бъдещи ПСРИОДII 24304 10927 9330 4047 О

Разни 132516 96044 31 077 5395 О

г" rJaCIIBII 206424 154266 42531 9627 (1

1 570201 498658 94931(1 122233 23 040

lIетекущитс ФИIlансови пасиви вк !Iочват пут опции, чието упражняване/ би ,ЦОl3ело ,цо

преХВЪрJIяне на !ICKOJ-ПРОJIиращо участие на компании от групата на ВИl!е{)бергср (ВЖ. 5.



2009

А1ШЛUЗ lIа llариЧ1l11те IlOmOt(U, ПрОllзтuчащu от сключен договор

1220
6088

7023

14331

-1 607

>5
I-ОJl111 111

2008

2-5

о

492

6264

5772
2009

о о

1-2

-15 755 -432 385
ГОДIIIШ ГОДИШI

о

-185

6-12
месеца

-3 ООО

-15 523

<6
месена

-3 ООО

Общо

-465455

<6 6-12 1-2 2-5 >5
Общо мсссна мссена '"ОДII11 11 ГOДIIIНI l'OJlIIIIII

-449429 -\ 5 520 -214 -15735 -416 786 -1 174

О О () О О О

-555442 -39 162 "1 0420 -107867 -394905 -3 088
-14291 -107 -316 -419 -6994 -6455

-1 019 162 -54789 -10950 -124021 -818685 -10717

958 1 350 -347 -27 "18 О

10213 -2825 29728 26631 -43 321 О

11 171 -1475 29381 26604 -43339 О

-1 007991 -56264 18431 -97417 -862 024 -10717

IIЮШСОВII IIIIСТ 'меlПl1

IIЧIНI ПОТОЦII

Финансовитс заДЪJIЖСНИЯ също така включват деривативни финансови инструмснти с

негативни пазарни стойности.

Другите задължения включват 34 884 хил. евро (2008: 43 б74хил. свро), дължими на

служители, и 27 651 хил. евро (2008: 28 337 хил. евро) от начисления за бонуси и )(руги

търговски ОТСll,ПКИ, дължими на клиенти. Сумите, дължими на данъчните власти и на

органите на социалното осигуряване, включват данъчни задължения, въз lИзащи на 26 872
хил. евро (2008: 29 532 хил. свро). Приходите за бъдещи периоди включват 7765 хил. евро

(2008: 8 557 хил. евро) от субсидии и инвестиционни траншове, предоставени от трсти

страни, които сс при'шават [!ОСТСllСlIНО в Отчета за приходи и разходи през [!о lез[!ия ЖИfЮТ

на свързаните активи.

От общите пасивир 1 256 979 хил. евро пре)(ставляват финансови пасиви по амортизирана

стойност, а 6264 хил. евро финансови инструменти, лържани за търгуване. През 2009 Г.

8инербер['ер не с имало пасиви, ()тчитани [1O справеллива стойност през печалбата и

загубата, с ИЗКJНоченис на деривативитс с отрицателна пазарна стойност,

Основа за консолидация). В съответствие с МСФО 3 (2004) тези опции се отчитат по сумата,

която се очаква да бъде платена за тях.

Финансови UHcmpyJJteumu, дърJlс(tltll J(I търгуване

2008

KpaTKOCrO'IIIII06J11lraL\11I1

Обл 11 Геll 0111

в XII:I евро

АllаЛIlЗ на llapll'tltUme потоци, проuзтuчащuот сюtючеu договор

---'-__L-'- _



условните пасиви и гаршщии произтичат от за!{ЪJlжения спрямо трети страни и се състоят от

Всички събития отчетени като условни пасиви отразяват възможни бъдещи задължения,

чието същсствуванс може J{a бъде потвърдено единствено от осъществяването на бълещо

събитие, което е напълно IIССИl'УРНО към латата на баланса.

о

416

6234

9312

2662

31.12.2008

о

2503

о

730]

4798

31.12.2009

j
48 cJk

/,,!

'7

Единствсните финансови заЛЪЛЖСIIИЯ II<Щ и отвъд тези условни l/асиви и l'араНЦИII

(зодБОЛОllосвu рискове) са неПРlлнатите акпоерски загуби, ВЪЗIIИкващи от пенсионнитс

заДЪJIЖСIШЯ (ВЖJ! стр. 138).

Условни пасиви

УСЛОВИII naCllBII

Задължснияот меНJIТСЛНlЩII

Ценни Кllllжа

Други договорнизадължсния

в Х/I:/, евро

Задължения към банки r -764700 -86 585 -53 981 -257 363 -364 577 -2 194

Задължения към не-банкови институции -!О 654 -72 -854 -337 - J 839 -7552

ПЪРВII'!НlI фlНf~НIСОВIIIIHCTPYMeHТlI -1 243809 -105180 -55020 -273455 -798801 -11353

Деривативи на лихвени проценти I 830 269 709 883 -3 1 О

Форуърдни договори за обмяна на валута и лихвени

суапове 13563 -7774 3\ 190 20400 -30253 О

умеlПII 15393 -7505 31 899 21283 -3028-t (1

ДОГОВОРIlIl парll'!НII ПОТОЦII -1 228416 -112685 -23 121 -252 172 -829085 -11 353

31. Услов",,,, наСIIВII 11 I'аранции



Финансовите пасиви са съставени от следните елементи:

32. Финансови инструменти

Балаllсова Ефl'''ПIВI'II

ПазаРllа СТОЙIIОСТ към ЛIIХВI'II

СТОЙНОСТ 31.12. "pOIiI'IIТ

в Л/Л. евро вХ1I//. евро (1%

371 873 345 253 -+.94

371 873 345253

3 285 3263 2,25

3285 3263

375 158 348516

6525

364 916

НоминаЛllастойност

6' 1, ООО .\Iecmlla ваЛ}imа

Elll~

1-) II~

Балансова Ефl' "ПШCII

lIазаРllа стойност "ЪМ лихвеll

Валута 1I0~1ItllаЛllа CTOltllOCT СТОЙIIОСТ 31.12. "poIIellТ

fi I,OIJO .\IeCIIlI/(/ Im.'I\'IIlCl (). XlCl. e(ipO вХllЛ. евро а g,;,

L:1Ж 156 508 .151 843 146882 2.-+2

(j 111' 1 206 1 343 1243

153186 148125

[LIR 305 303 303 0.97

LJSI) I 405 975 975 0,73

СЛ!) 22-+ 148 148 0.91

IЖК 2 I () 29 29 ',7()

1 -t55 1455

J:l J1{ () 3-+8 6562 6440 2.37

СЛI) 53 35 35 0.00

6597 6475

L::1Ж 6264 6264

6264 6264

1675(}2 162319

Балансова Ефе"ТIIВ('1I

ПазаРllа стойносткъм ЛIIХВI'II

Валута 1I0МllllаЛllа cToiillOCT СТОЙIIОСТ 31.12. IlPOIII'HT

({ 1,000 .\IeClI1l1a 6'ШI\'1I10 6' .\'IIJI. е6'[JO 6 ХШ/. евро а%

i:lЩ 400 ООО 390 736 396377 3.92

LJSI) 3 865 2936 2683 1.71

1':lJI~ 10535 10535 10535

Н) гz 638Н 4936 3241 7.42

(;131' 305 379 344 783

I~SI) Н59 37 38 0.00

LJSI) 148 302 411 0.00

HJI~ 4872 3 319 2436 7.50

I:l I~ 299 301 301 1,08

I: lJI~ 7025 7 179 '7025

св!' 7987 8994 8994

429654 432385

(/1-)(,49

't.

Валута

PeOOJIBI'pi1IIII' - фll1<сираll<1 ;111:0.11<1

ЗаеМII, ДЪЛЖltМl1 lIа 111'-6all"0811

IШСТlIТУЦIIII

Зае~1II С фиксираllИЛIIХВИ, ДЪЛЖИМII

на инаНСОВl1 ИНСПП IIIIII

ФинаНСОВII IIIIСТРУi\IСIПII

Заеми - IIJШВ<1I1Н\ !11f:\IJ<!

Зае~1И

ТеКУIШI зае~IИ - фllКСllраll<.l ;111:\11<1

Текущи заеми

ОБJlИГ<.lШIИ - фl'КСlfраll<1 ml:\JJ<1

Заеми - фll1<Сllрarl<1 JIIf,:\II<1

Заеми

Револвиращи

Текущи зае~IИ

ДериваТlf811

Заеми с IlШlваЩII ЛИХ811, ДЪЛЖIIМII lIа

IIIШНСОВII ИНСТlIТУЦIIII



През аНрИJI 2005 голина Виверб ргер емитира седемгодишна булет облигация с фИl<сирана

лихва и СТОЙНОСТ на емисията 400 ООО хил. евро. която беше отчетена като дългосрочен заем.

Свързаните с нея разходи от 1О 139 хил. евро (банкови такси и хеджове за лихвените

проценти) бяха отчетсни заедно с облигацията и не са признати в печалба ИJIИ зшуба.

Разликата ще бъдс IIризната като разходи за лихви или банкови такси за срока на

облигацията в съответствие с метода Ефективен лихвен процент. Балансовата СТОЙIIОСТ ][с!

облигацията включва начислена лихва 1О 535 хил. евро.

Лихвените проценти (променливи. фиксирани) могат да бъдат разменени чрез ИЗВЪРIIIването

на лихвсни суаповс. Структурата на финансовите задължения (промен шви и фиксирани

лихвени проценти). включително ефектите от лихвените суапове, е показана на стр. 150.
Тестовете за ефеКТИВJIОСТ, направени през отчетната година, показа/а, чс хеджоветс по

справедлива СТОйност не са БИJIИ ефективни. Поради това тези деривативи не са отчстс][и

като деривативи в хеджове, а като други деривативи. Измерването ва те' и хсджирани 'заеми

по справедлива стойност бе прекратено, и финансовите пасиви бяха Оj{снени отвово по

амортизирана стойност.

МСФО 7 изисква класифицирането на финансовите инструмснти в три вива на Оllовсстяване.

които отразяват значимостта на елеl\'lентите. Винербергер използва следната йерархия, за ла

класифицира финансовите ИНСТРУМСIIТИ 110 спраl3сдлива стойност към съответен MCTOI~ ][а

оценява][е:

Ниво 1: Оценяванс въ'! основа ][а Jlазарната ILcHa за спеЦИфИЧIJИ Фи][ансови И][СТРУ.·IСIIП1

IIиво 2: Оценяванс l3ъз основа 11<1 l1юаРIIaта цс][а за ПОJlобни инструменти и и въз основа ][а

модели за оценяванс, които ИЗПОJпват единствсно параметри. които от своя страна могат ца

бъдат наблюдавани на пазара

Ниво 3: Оценяванс въз ОСlIова ][а МОДСJIИ с нараметри с j'ОJIЯМО значение, които нс MOl"aT ла

бъдат ][аблюдаl3а][и lIа пазара.

Всички финансови инструмснти отчстеllИ по спра13еДJIива стойност 01 l'рупата ВИIlербергер

са КJIасифицирани в IIИВО 1 ИЛИ виво 2. 1'е са IIраВСIIИ реКЛ(lсиф~кации меж)(у йераРХИЧIIИТС

нива IIPC'3 отчетната I'О;LИIIa.

33. Дерllвативни финансови инструмеНТII

Справедливата СТОЙIIОСТ на фОРУЪРДI-Iите валутни договори се основава на пазарната цена

към датата на баланса. Ilякои ОТС ло!овори се оценяват на базС1 цените за сравними

транзакции. Справедливата СТОЙIIОСТ lIa лихвените суапове представ Iява стойността, която

КОМlIаlfl1ята би ПОЛУЧИJl3 ИЛИ би трябвало )(3 заIIJ!аТИ в случай на урсждане 11(1 сле [ката КЪМ

датата lIа баланса. 1lаСТОЯLЦИТС lJазарни условия и преди всичко текущитс JIИХВСIIИ IlроцеllТН

и кре)tYIТIIИЯ статус lIа суаlJ JlаРЛIьора са I31ети IЮД внимание нри ОIIредеJIЯНС на стоЙlIOспа.

Тези параметри за оцснка могат да бъдат наблюдавани на пазара и са достыlIии за I3сички

пазарни учаСТIIИILИ.



2009 2008

НОl\шнална ПазаРН<l НОI\'НlнаЛJlа ПюаРJlа

Валута стойност стойност Валута стойност стойност

3/.12.2009 3/.12.2009 3//J 2008 З/./J2()О/j

(j /000 (; / ()()(}

~1I:!ст'lG .1I(!CIl1I1(/

вси, та 6 хил. ев о (1('-'1\"11/(/ (j XIU. (!(I)(}

Форуьрдни ваЛУТIIII, С02 I! договори за

газ EUR 31998 -930 EUR ЗО 207 -64 J2

САО 1 ООО 3 САО О О

CZK 60 ООО 34 CZK О О

GBP 17404 -167 GBP 8221 408

HUF 300 ООО -32 Н F 200 ООО 15

PLN О О PLN 16 ООО 437

USO 3 ООО -21 USO 4 135 -1 15

JIихвени суапове EUR 183 ООО 957 EUR 226240 1 755

Суапове на KpЪCTOCi11111 курсове CADlEUR 20 ООО 1020 CADlEUR 20 ООО 2620

GBP/EUR 90 ООО 26444 GBP/EUR 90 ООО 33 360

СZКЛ2UR 560 ООО -2013 CZK/EUR 560 ООО - J 883

CHF/EUR 47500 -2230 CHr"/EUR 77 500 -4205

USO/EUR 249868 16802 USO/EUR 199868 7 176

39867 33 156

Отчет ·.Ш риска

Принципи в управ lението па риск~

Извършването на дсйности на глобално ниво Иlлага ['рупата Винербсргер на различни

рискове, които са неделима част от предприемаческата дейност. Тези рисковс ОКа'3ват

влиянис ВЪрХУ бизнсс сегмснтите на ['рупата, както и ВЪрХУ нейните активи, пасиви и

Ilланирани търговски решсния.

Групата Винербсргер слслва ПОJlитика, КОЯТО с IIреднюначеllа да идентифицира и активно да

управлява рисковетс в опрстивната среда. ТаlИ политика се основава на принципи, които сс

Оllредслят от Управителния съвет и наблюдавани от страна на Ilал.зорния съвет. ПрилагаllСТО

на стратсгии за управлението на риска и използването на хс)(жинг инструмснти се

координира централно за цялата Груна.

Състояние на риска 11 оперативни рескове свързани с пазарите на Групата

Като производитсл на строитслни материали Винербергер оперира I3 ЦИJ(J[ИЧllа ИНДУСТРИЯ и

поради това сс I3JIИЯС от събитията в основните икономики, които формират средата за

нейните бизнес дейности. Браншът на строителните материали се влияс нреди ПСИЧI<О от

маКРОI\l(ОНОМИЧССКИ фактори, както и от развитието на сградното строителство като ЦЯЛО и

новото жилищно строителство и реновирането в частност. Развитието на бизнеса се влияе

също от доверието на потребителите, дъ госрочните лихвени проценти, достъпа до

финансови срсдства, данъчни lЮЛИТИКИ, стройтелни норми и субсидии '3а строителство на

жилища, както и други фактори, които са извън контрола на Групата.



Неблагоприятно развитие по отношение на някой или всички изброени по-горе фактори би

могло да има НСI'ативпо влияние върху търсенето на продуктите на Винербергер. както по

отношение на продадените количества, така и по отношение на ценовите равнища,

Цикличнитс колебания в търсенсто водят до риск от неизползван капацитет, което може да

доведе до увеличен натиск върху цените, спад в маржовете и/или в приходите, които нс

успяват да покрият производствените разходи, Браншът на строителните материали и - К(1ТО

част от този бранш също Випсрбергер - се характеризира с висок дял на постояннитс разходи

като процент от общите разходи заради капиталоемката си същност, и поради това активното

управление на капацитетите представлява централен инструмент за корпоративно

управление, Производственият капацитст се анализира непрекъснато и се коригира. за да

отрази пазарното търсене чрез средносрочни мерки, включващи временни престои ИJLИ

перманентни спирания на З<lВОДИ, както и пренасочване на производството към 110­

ефективните съоръжния, llрез 2009 г, новото строителство намаля на всички пазари, от части

значително, като РСЗУJIтат от l'лобалната икономическа криза, ВинербеРJ'СР решира на

последвалия спад в обема на продажбитс чрез коригиране на производствения капацитст за

а отрази промяната в търсенсто, и затвори още заводи - временно или за постоянно,

Винербергер разl'леж)щ рсдица пазари в Центра.Нl1а и Източпа Европа - включително

Унгария, Чехия, Полша, Словакия, Словспия, Хърватска и вреди J3сичко България, Румъния и

Русия - като пазари с потснциа 1 за растсж l!Орали HaTpylla юто се 'Гьрсенс l1а ново

гражданско строитслство, Сто защо ПО-СJIабото търссне и увеJIичавансто на натиска върху

цените на тези пазари с потеIЩИaJl за растеж би мог 10 )Щ довете ).(0 Шlрастванс риска за

Групата,

Групата също е изложена на риск от зю'уба на пазарен ЛЯЛ от продукти 'заместители като

бетон, дърво, варовик, стъкло, стомана, aJlУМИНИЙ и други материали за стени и покриви,

Конкурентната ситуация на пазар<l на строитеJlllИ материали изисква специално развитие

(развойна дейност) на нашитс основни IJрОЛУКТИ - тухли. керамични керсмиди и павиращи

блокове,

ьраншът на строитешLИТС материали е обскт на сезонни колебания, кйто обемите продаЛСfIИ

от април до октомври са значтелно по-високи от тези нрез останалата част от годината,

Подобно на бранша на строителните материали приходите на Групата 8инербергер са от

части зависими от климатичните условия. и в резултат дългите псриоди със СНЯ]' И дыкд

оказват нсгативно влиянис върху 'Гьрсенсто пора;tи СШ1)( в СТОИТСJllIИте ltсйностИ,

За да сс избегнат КOJIсбанията 13 lIРИХОДИТС ДОКОJlКОТО С възможно, Винсрбергер слеДВtl

стратегия на географска диверсификация и едновременно концснтрация върху ОСНОВIIИЯ

бизнес, Нашите дейностите са прелмет на обичайните рискове, l1РИСЪЩИ 'за меСЛlите нюари,

където позициите трябва непрекъснато да се защитават срещу конкурентни и замеСТВtlщи

продукти, Най-важната клиентска група за Групата е секторът за строителни матсриали и

допълнителните регулации на този [[азар очаквано ще увеличат натиска върху цените за в

бъдещс. Специфични назарни ситуации също могат да имат отрицателно влияние върху

ценовитс равнища и затова Винсрбергер следи непрекъснато своята цснова стратегия,

Като мултинационална корпорация Винербергер развива дейност в старни. които са в

различни фази на икономическо и социално развитие, Поради това неблагонриятни промсни

в политическата или икономическа обстановка носят допълнителен риск, Дейностите на

Групата Винеребрегер също така могат да бъдат значително повлияни от сле ните фактори:

нромени в данъчните закони на отдеЛIIИТ пазари, в облагането на енергоизточниците или в



трудовото законодателство; ефектът от езикови и културни различия върху координацията на

международните дейности; ограничаването на възможностите за репатриране на печалби;

нарастване на правните изисквания за употребата на суровини; законодателство, свързано

със стандартизация на продуктите и отговорност по отношение на същите~ стандарти за

опазване на околната среда и за безопасностга.

Рискове, свързани със снабдяване, производство, иивестиции и придобиваиия

По-голямата част от заводитс на Винербергер са изградени или модернизирани прсз

последните ГО)1.ИllИ. Много от по-старите заводи са перманентно затворени като част от

програмата за преструктуриране. Поради това рискът от оперативни прекъсвания или

продължителни производствени 'Загуби е нисък. Доставките на глини за произвО/.(ството на

тухли и кремиди са трайно гарантирани от значителни депозити и дългосрочни договори за

оставка.

Разходите за енергия, И3ПOJfЗВШlа в произво)(ството Шl ТУХJ!И, представняват висок процент от

разхо ната структура на Групата. През 2009 г. разходите за енергия в Групата Винербергер

възлязоха на 259269 хил. евро (2008: 374 494 хил. евро), ини 14.3 % (2007: 15.4 %) от

приходите. Тези разхо)1.И се разпределят на 68 % за природен газ, 24 % за слсктричество, 4 %
за гориво и 4 % за въглища и други материали. Цените на енергията зависят от развитието на

международните и l\'lестните lIюари и са обект на колебания.

Винербергер работи за минимизиране на риска, свързан с нарастването на цсните на

енергията на либера 1И'Зираните пюари във Великобритания, САIЦ, Холандия и Белгия

(общо 38 % от разХО)1.ите за енергия) като сключва фючърсни договори. В редица

източноеВРОllейски страни (общо 17 % от ра'Зходите 'За енергия) цените lIа ПРИРОДIIИЯ гю

са регулирани от правителството и договорите с местните доставчици ее договарят псяка

година. В много uellT шно- и итгочноевропейски страни - вкл доста от страните-членки на

[С - (общо 45 % от разходите за енергия) Винеrбергер сключва договори с фиксирана

цена или договори с национални и международни доставчици, в които цените се опредслят

чрез изноюване на формули, които са обвързани с продукти 'Заместители (като мазут или

дизел). Тези цени са отчасти установени за по-дъ ъг период от време. СлеловатеЛIIО

фючърси могат да бъдат сключени като хсджове срещу риска, използвайки връзката с те';И

ПРОДУКТИ заместители.

От началото на 2013 г. Винербергер също така ще бъде изложена на риск от увеJIИчаване на

цените на квотите за С02 , ако количеството на безплатните квоти не е достатъчно да покрие

емисиите.

В донълнеl!Ие на ценовия риск ВИllсрбергер с изложена и на риск, СВЪр'ЗШI С ).(ОСТШ1ките. по

отношение на енергията, в частност нрироден газ и електричество. Всяко нарушаване lIа

енергийните ,Цоставки IIсизмеllIIО би довело Ао престой в производството и СJIеАоватеЛI-lО би

имало н.СI·аТИ13е[[ ефект върху опсратив[[ата печалба, ако търсенсто lIe можс )(а БЪ:.Lе

заЛОВОЛСIIО от наЛИЧlIите 3aIlaСИ. Нарастващата несигурност в резултат на конфликт между

Руската Федерация и Украйна по отношение на доставките на природен газ представлява

риск, преди всичко за заводите на Групата в Централна и Източна Европа. Винербергер към

настоящия момент тества използването на алтернативни горива за загряването на пещите в

заводите в този регион, за да гарантира продължаването на производството, ако доставките

на прирО)(еII газ бъдат спрени.



Непрекъсната оптимизация и вътрешни и външни проекти за експанзия се осъществяват, за

да се увеличава стойноспа на Вивербергер. Бъдещата рентабилност на тези проекти зависи

до голяма степен от обема на инвестициите и/или цената на придобиване, както и ра'шитието

на пазара. I lоради тази причина всички проекти за раетеж трябва да отговорят на критериите

за възвращаемост на инвестициите за проектите "до ключ" и за еледващи стратегически

проекти на Групата (вижге също така глава "Стратегия и бизнес модел" на стр. 38).

Финансови рискове

В допълнение към риска при финансиране, оперативните дейности излагат Винербергер на

рискове от промяна в лихвените проценти и в обменните курсове. Деривативните ФинаllСОНИ

инструменти и конкретно форуърдннте договори и лихвените суапове сс използват за

ограничаване и управление на този риск. Всички хеджове са класифицирани като виеоко

ефективни в съответствие с МСС 39.88 като средство за неутрализиранена хеджирания риск,

следвайки целите за унравление на риска. Деривативи не се използват за търгуване или

спекулативницели.

Източниците за рефинансиране на Ра1положеLIие на Винербергер се опрелелят от ре)LИЦП

финансови, маКРОИКОIlомически и други фактори отI3ъ)( контрола на меJIиюкмънта. Тези

фактори могат да I3к ючват клау1И в сы(ествуnащитеe и бъдещите дългови спорюумеI!ИЯ,

както и под.държане на текущия рейтинг. Според финансовите нравила на Груната

съотношението нетен ДЪЛ! към операТИI3l-lа IIечзлба преди лихви, данъци и аМОРТИ1ШJИЯ не

може да надвишава3,75 години (в )(ВС тримесечия този индикатор може да бъде до 4 години).

Част от Ilриходите се използват за ПЛaIlщне на лихви по заемите и с lедователно не сп нп

разположение за други цели. Ако рейтинп>т Шl l~pYHaTa се влоши ИJ1И КJIaУ'зите не са спазени,

разходите за лихви биха се увеличили IIоради увеличение на нремията за кредитен риск и

биха довели до ПО-l3исоки рюходн за фИIIансиране и но-малко IIарнчни потоци.

НеВЪЗМОЖНОСТl'а ца ее спазят клаузите би могла също да ДОl3еде до незабавна изискуемост на

заемите.

Рискове от IlJJO.МЯ/lа в обме/l/luте "урсове

ЗначитеJlJIa част от приходите И печалбите на I 'pyIIaTa I3инербергер се генерират от дъщерни

КОМl1ании, чнито централни управления не се намират в евро зоната. Винербергер отчете 43
% от нриходите си за отчетната ГОДИIIа във валути ра· ЛИЧНИ от еврото, предимно

ИЗТОЧI!оевропейски ва ути (22 %). rискът от промяна на обменните курсове свързан с

IIаричните IIOТОЦИ е нематериален IlOради локалния характер на бизнеса със строителни

материали. lIаричните IIОТОЦИ към нли от евро зоната са почти изцяло свързани с

дивидентите или заемите на групата. Рискът от промяна в обменните курсове при тези

вътреlIIНОГРУIЮI3И парични потоци сс управлява от ХОJщинговата КОI\'!ПaI1ИЯ

Кредитното финансиране ·~a накупката на текущи актнви се ИЗl3ършва в местната валута IIа

отделните компании, IIоради децентрализираната структура ]-[а Групата Винербергер.

СJ[сдователI-.lО рискът от промяна в обменните курсове в сферата на финансирането е сведен

до минимум, тъй като компаниите от Групата обикновено издават своите фактури н местна

валута и тези транзакции формират естествен хедж. Степента, в която фИНaIIСОI3ите

'Задължения са и:mожеНII НС! риск от промяна в обменните курсове е разгледан 13 бележка 32.

Все пак, fIРСИ'~числяването на фИIIансовите отчети на чужда компания в евро води до РЮJlИКИ

от преИЗЧИСJJяване на BaJlyTaTa (риск от преизчисление), които се отчитад директно в

собствсния "шшт"л В по'зиция валутни разики, Приходите, печалбитс и елементите ~~ cJ!/L~



баланса на компаниите, които не са със седалище в евро региона следователно зависят от

съответния обмснен курс към еврото.

Стратегията за риска на Винербергер изисква минимизиране на риска от преизчисление,

произтичащ от нетни инвестиции в чуждестранни дъщерни компании, до определена степен

чрез хеджиране. Следващата таблица показва приходите на групата и инвестирания каJJИТaJl

по валути, като изчисляваllето на инвестирания капитал включва ефектите от форуърдните

валутни договори и суаповстс в чужда валута.

2009 2008
в млн. € дШI в % в .\/."111. (-' Йя.'/в%

1 032,9 57 J 142,0 47

399,9 22 745,8 31

127,7 7 206,8 8

256,4 14 336.8 14

1816,9 100 2431,4 100

2009 2008
6 J~UlII. € дял в % I) .\C/lI. (-' iJJC/ (i %

1 658,0 59 1 809,4 56

663,4 24 769,0 24

263,6 9 392.6 12

231,8 8 281.2 8

28168 100 3252,2 100

1'11

Рискове от IIfJO.мени в лuхвенuте проценти

Рискът от промени в лихвените Ilроrtснти се състои от два компонснта: съответната стойност

(МИНИМaJlIIа ШIИ максимална) на срелния срок за финансиранс на Групата и разделението на

фиксирани и плаващи лихвсни ПрОItснти. Рискът, свързан с фиксираните лихвени проценти.

се състои във ВЪЗI\ЮЖНИЯ спад в нивата на лихвените проценти, докато рискът. свързан с

плаващите jlИхвеl-IИ проценти, произтича от възможността за нарастванс на лихвените

проценти. ПарaJlеЛIIO увеличени с със 1ОО базисни пункта в лихвените процснти би намал~шо

печалбата след обj[Ш'Шlе с данъци с 0,2 милиона евро (2008: 2,8 милиона евро), и чрез тази

промяна в отчета за приходи и разхоJ'tи, също би намалила и собствения капитал със същата

сума. 1[амаляване със JОО базисни пункта в лихвените проценти би увсличило печалбата слел

облагане с данъци и собствения капитал с подобна сума.

Ефектите от хипотетична промяна в обменните курсове на чуждестранните валути върху

приходите и собствения капитал са посочени под формата на анализи на ЧУВСТВИТСj!Ността.

За целта на настоящото представяне промяната с дефинирана като годишно увеличение или

намаление в съотвстния обмснсн курс спрямо сврото към датата на баланса. Към 3 J декември

2009 г. увеличение с слно годишно изменение, изчислено на базата на ежедневнитс промени

в съответните обменни курсове спрямо сврото, би довела 1Ю намаление от 95,7 милиона евро

(2008: J72,4 милиона евро) в собствения капитал и намаление от 0,4 милиона евро (2008: 0,2
милиона евро) в ПСЧaJlбата слсд обj[аганс с данъци. IIама.нение в сврото в сравнсние с

основните валути би довело до подобно увсличение 13 собствения капитал и печалбата с,[ел

облагане с данъци.

Инвестнран капнтал след хеДЖIIIII' е ект



Кредитни рискове

Ликвидни рискове

Предпювансто на Jlиквидността и запазването на здравословна финансова база на ГрупаТ<1

ПрС)1ставляват фокуса 1Iа стратегията на Винербергер, преди всичко по врем на настоящата

2009 2О08

6 J"lJlN. € дЯ1l6 % (i .\1."111. е ()}и (1 %

133,9 58 200,9 67

43,1 19 42,3 14

30,6 13 30,7 10

24,2 ]0 27,S 9

231,8 100 301,4 IОО

2009 2008

Фиксира.. Плаващ Фиксиран Плаващ

лихве.. О/О лихвен О/О JIIIXBel1 О/О ЛlIхвен '1"

764882 178 338 955 793 222 956

-3263 3263 -40 507 40507

-161 941 161941 -360 635 360635

599678 343542 554651 6Н 098

опа

ТЪРl'ОВСКl-пе юемания се състоят ОСIIОВНО от вземания, ДЪJIЖИМИ от ТЬРГОJЗItи на дребllО lIа

строитслни материали и l'ОJlеми клиснти. тъй като Групата почти НС продава IlРОJlУКТИ 11<1
крайни КЛИСllТИ. ОбезцеНК<1та на вземанията възлезе на по-малко от 2 % от търговските

вземания, отпуснатите заеми и другите текущи вземания през 2009 и поради тази причина нс

са класифицирани отдслно.

(1 Х/CI. I!IifЮ

За да анализира риска от промяна в лихвените проценти (фиксирани и променливи)

финансовите задължения (стр. 143 и 144) се преизчисляват за ефектите от дсривативните

инструменти (хеджиране) и краткосрочните финансови задължения с фиксирана лихва се

третират като такива с lшаваща. За да се оцени приблизително влиянието върху приходитс и

собствения капитал, са извършени анализи на чуствителността на финансовите задължения с

фиксирана и с плаваща лихва.

Винербергер е установила СТРОI"l1 изисквания за кредитната lIOЗИЦИЯ на своите финансови

lIартньори, които са дефинирани във вътрешни финансови и трежъри лраВИJШ. КРСJLИТНИЯТ

риск. свързан с инвсстиции в ликвидни средства и краткосрочни ltСнни книжа. С ограllИЧСН

поради факта, че lIа практика всички Jtенни книжа, държани от ГРУШlТа са смити рани от

австрийски корпорации и ВШlсрбергер работи само с финансови аартньори, чиито креТИТСIl

рейтинг предполага стабилна финансова позиция. Все (]ак финансови партньори с отличсн

рейтинг също биха могли да нредставляват кредитен риск и поради това Винербергер

постоянно наблюдава развитието на финансовите пазари. Следващата таблица показва

максималното излагане на вземанията и Jtругите финансови активи на кредитен риск към 31
декември 2009, класифицираllО 110 РСГИОШI.

Степента, в която Групата Винербергер е изложена на рискове от промяна в лихвените

проценти, произтичащи от задължения с фиксирани и променливи лихвени проценти. с

посочена по-долу.

КреДlпеll р"ск за Групата

Други

Рекласифика1lНЯ на краТКОСрОЧНlIте заеМII с фllксираНl1 лихвени

п оценти

Е екти от де иваТИВНlпе IIIICT MCHТlI (хс:джи анс)

ЛIIХВОIIСНlI заеll-III СЛСД хеДЖllIIГ ефСКТII

Лихвоносни заеми



световна икономическа криза. Най-важните инструменти за постигане на тези цели са

максимизирането на свободния паричен поток чрез намялаване на разходите, активно

управление на оборотния капитал и намаляване на инвестициите до необходимия минимум.

В частност, ликвидни рискове са налице, когато паричните потоци от приходите паднат под

очакваните поради по-слабото търсене и мерките за намялаване на оборотния капитал и

изходящите парични потоци за фиксираните разходи (активно управление на капацитетите)

не са достатьчни или могат да бъдат приложени само със закъснение.

Ликвидността се управлява регулярно, освен всичко останало, чрез аНсUlизиране на [{Икъла иа

обръщаемост на наричните средства. Изчисляването на този цикъл се основава на

обръщаемостта на задълженията, на материалните запаси и на вземанията.

Следната обръщаемост на В'~еманията възлезе на 34 )(ни през 2009 г. (2008: 38), средната

обръщаевмост на материалните 'запаси - Ш\ 133 дни (2008: 123) и средната обръщаевосг на

задълженията - на 42 дни (2008: 48). Това доведе до сре)(ен цикъл на обръщаемост на

паричните средства от 125 дни пре1 2009 г. сравнено със 113 дни през предходната голина.

Анализ на ликви)(ните рискове IJроизтичащи от За)(ълженията е представен на стр. 141 и 142.

Правuu рискове

Бизнес комбинациите могат да бъдат предмет на о)(Обрение от Ш-lТИМОНОIJOЛIIите власти в

зависимост от пазарната П03ИIЩЯ в отделните страни и/или от размера на нланираното

придобиване. Тези процедури lIO о)(обреllие могат ца )(Овелат до забавяне и!и в отцелни

случаи )(0 забрана за Сllецифични нридобивания или СЛИВШIИЯ. Винербергер ОI(еlIява

картелния риск, свързан с при)(ОбиваlIе, съвместно с JlаЦИОIJални и международни прarши и

бизнес експерти по време на ранните етапи от работата по проекта с цел )(3 минимизираТ01И

риск. Нито едно придобиване,планираноот Групата, не е било забраненодосега.

1[оради позицията на Винербергер на от/(еJIl!Ите реI'иона.лни пюари ценовите ПОJlИТИКИ на

дъщерните компании на ['рупата активно сс следят от властите за защита Шl КОI[куренцията.

Антимононолни д.ела са в ход в Германия, и евентулано осъждаl-Jе ще )(Оведе до глоба.

Създадена е нровизия за тази вероятна I'Лоба за нарушаване на антимонополното

законодателство. АlIТИМОНОlюлните дела в Дания бяха прекратени през отчетната година.

Трябва да се отбележи, че споразумения за фиксиране на цени не са част от бизнес

политиката на Винербергер; вътрешните прави Ia изрично забраняваттакива )(еЙlIOСТИ и

водят до налагането на сакции в случай на нарушение.

Другирискове

Винербергер е обект на всеобхватни и все по-стриктни норматива за опазване на оконната

среда, здравето и безопасността в множество страни, което може да доведе до инвестиции за

спазване на тези реI·Уm.щии. [lcвъзможността да спазят тези изисквания би jXOBeJla )(0

налагането на административниглоби, обезщетенияза вреди или прекратяванеразрешеШIЯТ<I

за извършване на дейност. В Италия властите инициираха разс lедване за евентуално

замърсяване на околната среда в заводите на Винербергер, което ло MOI\'leHTa не е дало

някакъв резултат.

Заводите на Винербергср превишават настоящите нормативни изисквания за

предотвратяване на щети върху околната среда, но интензификацията на стандартите за

опазване на околната срела създават за Групатанепрекъснато нови предизвикателства.

57 ./ J;{,71,\



Правните ангажименти се идентифицират и спазват чрез познаване на текущите правни и

договорни изисквания, както и в сътрудничество с експерти и външни консултанти.

Рисковете, СВЪр1ани с повреда в нашата централизирана Групова систсма 1а обработка lIа

данни в резултат от природни бедствия, бяха минимизирани чрез паралелно инсталиране на

системи в цеllТрОВС с различни локации. През последните години НЯКОJIКО компании за

строителни материали с дейност в САЩ станаха обект на групови дела от пациенти със

заболявания, причинени от азбест. След деайлен преглед на нашите дейности в САIЦ, ние

класифицирахме риска като минимален, тъй като нито една от нашите американски JLъщерни

компание не е ПРОИЗВСЖJщла или продаВLlJIа азбестови продукти.

Друга информация

34. Значими събития след датата на баланса (допълнителен доклад)

Винербергер придоби активите на lJешraтсжоспособния производител на керамични блокове

Rimmele в южна Германия прс') януари 2010 Г. Тези активи включват завод в Ееинген с

капацитет от около 1ОО милиона Nf. както и карисра за глина. която РЮПОJlага със

значителен запас от суровината за СJlе)щвщите 20 ГОЮIllИ. Този завол донссе през 2008 г.

приходи от Е 8,5 МИЛИОllа, и 28 СJlужителя ще останат на работа. за )La IIРОJ\ЪЛЖИ

производството.

35. Транзакции със свързани лица

СлеДIIИТС компании и физичсски лица сс считат за свЪрЗШIИ лица: ЧJLеновете 113 НаДЗОрllИЯ и

Управителния съвети, асоциираните КОМI!ШIИИ, съвмсстните дружества и lJСКОI1СОJlИциранитс

дъщерни дружества на 8инсрБСРl'СР ЛI', както и частната ФОЩЩIЩЯ ANC и НСЙIIИТС ЛЪЖСрIIИ

дружества. Транзакции с компании. в които ЧJlенове на IIаД-ЮРIlIIЯ съвст на ВИIIсрбергср ЛI'

са действащи отразяват ус овия за трсти лица и са несъществени JIO обхват. БЮIIСС

отношенията меж)(у компаIIията и свързаIIИ лица, конкретно члсновете lIа УправитеЛIIИЯ или

Надзорния съвет lIа Винербсргср АГ, са посочени в беJlежка 12, ако с тях са свързани някакви

плащания към тсзи лица, Информация за опциите за акции. държани от членове на

Управителния съвет, е предоставеIШ в бе 1ежка 36.

ВИlIсрбергср ЛГ послслователно преХВЪРJlИ IIСОIIераТИВIIИЯ би'шсс с нсЛвИжиi\'!И имоти И

ВТОРОСТСIIСНllИТС бll1lIес лейности ][а LШСТIl<ла фондация ЛNС и LJсйните лъжсрни jLружсства.

1'а1И фОНЩЩИЯ сс унраВJlява от IIсзависим тричленен упраВИТСЛСlI съвет и няма

консултативен съвет. Бенефициенти на фондацията са акционерите на ВИllербергср AI' със

суми. равни lIа техния IIропорционаJIен )(я [. Членовете на Управителния съвст на

Винербергер АГ нямат позиции в управителнитс съвети на фондацията или нейните дъщсрни

дружества, Винербергер не упражнява влиянис върху бизнес дейностите на фондацията и

няма задължението да IIрави ЛОIlЪЛНИТСЛНИ вноски към активите на фондацията или нсйните

дъщерни дружества. Въз основа на обема на услугите разменени между Винербергср и

нейнинтс лъжеРНll )1ружсства и частната фондация ANC и в съответствие с ПКР 12,
изискванията за контроп. лефинирани в МСС 27, не са спазени.

КЪМ 31 лексмври 2009 1. Винербсргер АГ и нейните дъщерни лружества държат права на

участие R размер на 13 707 хил. евро в частната фондация ANC, както и вземания 'за 16 586



хил. евро от продажбата на недвижим имот. На частната фондация ANC също така с

предоставенакредитна линия от 1О ООО хил. евро, от които 8 ООО хил. евро не са усвоени към

датата на б,шанса.

Винсрбергср АГ и нейните дъщерни дружества финансират съвместни и асоциирани

предприятия и неконсолидирани дъщерни дружества чрез заеми, отпускани с обикновени

пазарни условия. Несъбраните вземанията, дължими от асоциирани предприятия, ВЪ'3Jlязоха

на 7 556 хил. евро към 31 декември 2009 г. Сравнимитесуми за неконсолидиранитедъщерни

дружестваи съвместни предприятияса 9554 хил. евро и 4 597 хил. евро съответно.

36. План за ОIЩИИ 'за аКЦlI1I

На 8 май 2002 г. 1'одишното Общо събрание на Винербергер АГ отоизира ИЗllолзвансто на

обратно изкупените акции на Винербсргер АГ за план за опции за акции. На основание lIa

тази отори'Зация бе I3ъведсна ОIlЦИО!1Irа програма за к ючови мениджъри, които и 1ат

директно влияние върху ра'3витието на компанията. Според този ПJIaН опциите имат

петгодишен срок, като най-ранния период, в който те могат да бъдат упражнени, 'Започва две

години сле)l. датата на предоставянето им (три l'О)(ИНИ преди и включително планът 'За 2005
г.). След като изтече този ДВУГО)l.ишен период, опцията можс да бъде упражнена в рамките на

определен прозорец четири седмици след обявяването на тримесечните резултати. Една трета

от акциите, които са 'Закупени нри упражняване на те'Зи опции. са пре)l.мет lIa 24-мессчсн

период на задържане.започващот датата на упражняване;останалите акции не са пре}(мет на

период на задържане. Оrщиите нс могат да бъдат прехвърляни или търгувани и всяка оrIЦИЯ

представляваправото /(3 бъле 'Закунена една шщия.



През 2009 Г. не са предоставени опции по плана на Винербергер за опции за акции.

За да обслужи опциите, предоставени през 2004, 2005, 2006 и 2007 както и всички опции,

предоставени в посследващи години, 136-01'0 Годишно Общо събрание одобри lIa 12 май

2005 Г. емитирането на оторизиран условен капитал, а 139-01'0 Годишно Общо събрание на 9
май 2008 одобри обратното изкупуване на акции. През отчетната го ина не са И'ЗКУlIУRaIJИ

обратно акции.

Развитието на нредоетаВСlIите опции за акции е представено Б следващи таблици:

Опциите са оцснени като е използван модсла Блек-Сколс за определяне цената на опциите.

ИIIтепретшщята на lIазарната информация, необходима за оценката на пазарните стойности

също И'Зисква ОIIреДСJlена стенен на субективна преценка. Очакваната променливост бе

екстраполирана на базата на историчсското развитие на цената на акцията на Винербергер.

СлеЛОl3атеЛlIO посоченитс цифри могат да се различават от стойностите, реализирани в

последствие на пазара.
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