ГОДИШЕН   ДОКЛАД   ЗА   ДЕЙНОСТТА
на “ЕМКА” АД   за  2014 година 
 “ЕМКА” АД е акционерно дружество, с предмет на дейност “Производство на емайлирани бобинажни, профилни и изолирани кабели и проводници”.
Дружеството е със седалище и адрес на управление: гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30, телефон: 0675/ 32868, факс: 0675/ 32870, електронен адрес emka@nat.bg, web-site: www.emka-bg.com
“ЕМКА” АД е с капитал 21 505 776 лева, разпределени в 21 505 776 броя акции, с номинална стойност 1 лев.  Към 31.12.2014г притежание на юридически лица са 18 747 194 бр. акции представляващи  87,17% от капитала, а на физически лица  - 2 758 582 бр. акции представляващи 12,83% от капитала.

Дружеството се управлява от Съвет на директорите, състоящ се от четири члена, които се избират на Общо събрание на акционерите.
І. ПРЕГЛЕД на дейността на ДРУЖЕСТВОТО

Дружеството е специализирано в производство и продажба на кабели и проводници, и инженерингова дейност в областта на кабелното производство.  

Основните групи изделия, които формират производствената програма на ЕМКА са:

· изолирани кабели и проводници;

· медни емайлирани проводници;

· профилни медни и алуминиеви проводници с хартиена и стъкловлакнеста изолация;

· ПВХ-гранулат за кабелни изделия.

ЕМКА е единствен производител в страната на медни емайлирани проводници и профилни медни и алуминиеви проводници с хартиена и стъкловлакнеста изолация. Наличието на собствено производство на ПВХ гранули позволява гъвкавост при изпълнение на приетите поръчки.

През 2014 година е произведена продукция по основни групи изделия в размер на 71216 х.лв и е реализирана продукция по основни групи изделия на стойност 70677 х. лв.

В приходите от продажби относителният дял на отделните групи изделия са както следва: изолирани кабели и проводници 75.14%, бобинажни и профилни проводници 21.18%, ПВХ-гранулат 2.07% и голо медно жило 1.61%.
Приходи от продажби на продукция по видове пазари са както следва:

Вътрешен пазар - на стойност 15524 хил. лева, представляващи 21.96%.
Външен пазар - на стойност 55153 хил. лева, представляващи 78.04%.
   Основни клиенти на дружеството  за 2014 г. са:
Външен пазар –  това са клиенти от европейската общност, с повeче от 10% е ЛАПГРУП.
Вътрешен пазар – клиенти са предприятия от електротехническата промишленост в страната и дистрибутори.
Себестойността и цените на продукцията на дружеството се влияят от цените на основните материали, които в основната си част са борсови стоки (мед, алуминий, поливинилхлорид, пластификатор).

Фирмите доставчици с над 10% от стойността на материалите: „Саркуисян” Турция.
1. Основни показатели, характеризиращи резултатите от дейността
	Показатели
	2014 г.
	2013 г.

	Приходи от обичайната  дейност - хил. лв.
	74 164
	75 827

	Приходи от продукциа – хил. лв.
	70 677
	72 435

	Печалба от основна дейност - хил. лв.
	3 221
	3 263

	Нетна печалба от дейността - хил. лв.
	2 897
	2 935

	Сума на активите - хил. лв.
	38 706
	42 820

	Собствeн капитал - хил. лв.
	32 436
	3 0445


1.1.Ликвидност
Обслужващи банки 
Банка „ОББ” – клон Севлиево, ул. “Никола Генев” 15

СИТИ банк, Н.А. София -  гр. София, ул. “Княгиня Мария Луиза” 5

Търговска банка “Алианц България” – клон Севлиево, ул. “Мара Белчева” 5
 Кредитна експозиция и състояние на дълга към текуща дата по предоставени кредити от банки, общ размер, в т.ч. :  
	1.2. Кредитна експозиция
	
	
	
	

	Име 
	заемод.
	срок на погасяване
	Валута
	сума на договора
	31.12.2014

	
	
	
	
	
	валута
	лева

	Овърдрафт
	ОББ
	5.11.2015 г.
	евро
	600 000.00
	301 686.31
	590 047.14

	Овърдрафт
	СИТИ БАНК
	30.12.2015 г.
	евро
	3 800 000.00
	-603 669.02 
	-1 180 674.09

	Всичко 
	
	 
	евро
	  4 400 000.00 
	  -301 982.71 
	-590626.95

	Инвестиционен кредит 
	СИТИ БАНК
	05.07.2017
	евро
	1 800 000.00
	-657 386.00
	-1 285 735.26

	- погасителна вноска
	
	
	евро
	21 205.99
	
	

	Всичко
	
	
	евро
	1 800 000.00 
	-657 386.00
	-1 285 735.26

	Оборотни средства
	ЮЛ със стоп. цел
	31.12.2015 г.
	лева
	200 000.00
	 
	200 000.00

	Всичко 
	
	 
	
	200 000.00
	 
	200 000.00


Всички задължения се обслужват коректно в договорените или нормативно-определените срокове.
 2. Резултати от дейността
   Данни за основните тенденции в продажбите и  разходите за последната финансова година:
	По видове продажби

	 
	Годината приключваща на 31.12.2014
	Годината приключваща на 31.12.2013

	 
	хил.лв.
	хил.лв.

	Приходи от готова продукция
	70 677
	72 435

	Приходи от продажба на стоки
	113
	93

	Приходи от продажба на услуги
	52
	106

	Приходи от продажба на материали и отпадъци
	2 898
	2 767

	В т. ч.: от отпадъци
	2 667
	2 683

	Продажба на ДМА
	0
	181

	Приходи от финансирания
	0
	0

	Други приходи
	424
	245

	Общо:
	74 164
	75 827

	
	
	

	По географски регион
	 
	 

	Приходи от износ
	55 153
	58 925

	Приходи от вътрешен пазар
	19 011
	16 902

	Общо
	74 164
	75 827


	РАЗХОДИ 

	Всичко разходи за дейността
	70 629
	72 235

	
	
	


	Нетни финансови  приходи /разходи  
	(315)
	(329)


Тенденцията при определянето на продажните цени е да се актуализират, без да се влошават постигнатите позиции.

Стремежът е към поддържане на запаси от суровини и материали, определящи се от средния обем и структура на поръчките и срока за изпълнение на доставките.

Приета е дългосрочна програма за обновяване на производствената база с цел понижаване на себестойността и повишаване на качеството.

През 2014 г. продължи работа по проект по ОП „Развитие на конкурентно способността на българската икономика (2007-2013), мярка „Инвестиции в „зелена индустрия”.  Бяха доставени машините заложени по проект „ЕМКА- зелено предприятие”. Монтажа на оборудването приключи в началото на 2014год. Извършени бяха тестове за доказване на производителност и оборудването е в редовна експлоатация.  Общия размер на инвестицията е около 1916000€. Размера на финансовата помощ е до 50 % от размера на инвестицията. През месец август 2014г. бе изплатена финансовата помощ възлизаща на 1947 хил.лв, представляваща  50% от стойността на проекта. 
3. Рискови фактори за дейността
Рискът изразява неопределеността /несигурността/ на дадено събитие. Понятието "риск" се свързва с възвращаемостта на капитала. Отклоненията на действително постигнатите резултати в сравнение с планираните и базисни резултати могат да се пресметнат и чрез тях да се измери риска. Рискът свързан с дейността на даден икономически субект е резултат от наслагването на два отделни типа рискове. Първият е систематичният риск и е свързан с риска, генериран от икономиката като цяло в резултат от колебанията на основните макроикономически показатели, а вторият тип -несистематичния риск, е свързан с естеството на дейност на фирмата. 
3.1.Систематичният риск включва: политически риск; риск от изменение на валутния курс; риск от изменение на лихвените равнища; инфлационен риск и данъчен риск.

 Политически риск

Този тип риск е свързан с нарастване на политическото напрежение и възможността за възникване на сериозни вътрешнополитически промени, които да доведат до изменение на приоритетите за развитие, а оттам и на принципите, на които се основава стопанската дейност в страната.

Риск от промяна на валутния курс

Дейността на “ЕМКА” АД Севлиево е изложена на този тип риск, след като основна част от продукцията й се изнася зад граница. Колебанията във валутния курс се отразяват, макар и слабо върху левовата равностойност на приходите от продажби на дружеството в чужбина.

Инфлационен риск.

Инфлацията може пряко да повлияе върху реалната възвращаемост от дадена инвестиция, тъй като при висока инфлация, дори и високи номинални доходи могат да се окажат с отрицателна реална възвръщаемост. Системата на валутния борд на този етап свежда до минимум опасността от висока инфлация. При тези обстоятелства влиянието на този фактор върху дружеството е минимизирано. 

Данъчен риск

Промените във фискалната политика оказват влияние върху стойността на активите на емитента, върху размера на финансовия резултат и в крайна сметка върху избора на стратегия за развитие на дружеството. Може да се приеме, че не се очакват съществени промени в данъчната политика на държавата спрямо бизнеса.

3.2. Несистематичният риск е свързан с риска, които се поражда от конкретния характер на дейността на дружеството и специфичната среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва: секторен /отраслов/ риск и фирмен риск.

Секторен риск
Секторният риск за “ЕМКА” АД Севлиево, е свързан с развитието на отрасъл “Електротехническа промишленост” и факторите, влияещи върху състоянието на отрасъла и равнището на конкуренция между предприятията в него.
Отрасъл “Електротехническа промишленост” се характеризира със сложност на производствените технологии и висок темп на технологични промени. В същото това време преструктурирането на българската икономика доведе до забавяне на разходите за технологично обновление. В тази ситуация съществува риск от технологично изоставане на предприятията от отрасъла, в т.число и на “ЕМКА” АД Севлиево, спрямо международната конкуренция. Дружеството е повлияно от общото състояние на отрасъла, но следва амбициозна инвестиционна програма. 

Фирмен риск

Оценката на този риск е свързана с естеството на дейност на “ЕМКА” АД Севлиево. Този риск включва общ бизнес риск и финансов риск. 

Общ бизнес риск 

Бизнес рискът е резултат от възможните изменения на търсенето на продукцията на фирмата в резултат на промени на предпочитанията на потребителите на този тип продукция или в резултат на конкуренцията на фирмите в отрасъла. Обемът на продажбите и разходите зависят от цената на основните материали – мед и ПВЦ, които са борсови стоки. Например средната цена на медта на Лондонска стокова борса  през 2013 година е 10791,78лв/тон, а през 2014 година е 10109,04лв/тон, което представлява 6,33% намаление на цената на медта, която е основен материал и влияе пряко върху приходите от продажби през 2014год.
Дейността на “ЕМКА” АД Севлиево е изложена на конкуренция на фирми с подобно производство най-вече в чужбина, което повишава риска за ефективността на предприятието. През последните години, дружеството успява да запази позицията си на водещ производител на кабели и проводници. Дружеството се стреми  и към по-нататъшно разширяване на своя пазарен дял, създаване на нови и с по-добри технически показатели продукти и съвременно технологично осигуряване на производството. В този смисъл политиката на ръководството на “ЕМКА” АД Севлиево е насочена към увеличаване на ефективността на предприятието и намаляване на бизнес риска от дейността му.

Възможността за промени в цените на изделията на дружеството в резултат на промени в цените на материалите, както и в резултат на други ценообразуващи елементи, поражда така наречения търговски риск за дейността на “ЕМКА” АД Севлиево.

Възможни изменения в качеството и надеждността на продукцията на “ЕМКА” АД Севлиево, технологията и организацията на производство пораждат т.нар. производствен риск.

Финансов риск
“ЕМКА” АД Севлиево има дългосрочни задължения - основно задължения по обслужване на банкови кредити, които дружеството обслужва редовно. Краткосрочните задължения на дружеството са задължения по обслужване на овърдрафт в банки,  задължения към доставчици и по предоставени аванси, а краткосрочните вземания са вземания по продажби. Показателите за вземанията и погасяване на задълженията показват добри възможности на дружеството за събиране на вземанията и за посрещане на регулярните текущи задължения.

ІІ. ВАЖНИ СЪБИТИЯ НАСТЪПИЛИ ОТ НАЧАЛОТО НА 2015 г
Няма настъпили важни събития от началото на годината. 

ІІІ.  ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
През 2015г. се превижда да започне производство на медни правоъгълни проводници с изолация от топлинно подобрена хартия клас120°, NOMEX хартия и Mica-лента (Conductofol).
V. ИНФОРМАЦИЯ ,  ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187Д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН
1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето;
Няма придобиване или прехвърляне на собствени акции през годината.

2. Основанието за придобиванията, извършени през годината;
Няма такива

3. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват.
Дружеството не притежава собствени акции.

4. Възнаграждения, получени общо през годината от членовете на съветите;

Пълният размер на възнагражденията на членовете на Съвета на директорите за финансовата 2014 година: „ПРОФИ Т” ООД – 134 970лв, „МАНГ” ООД – 134 970лв, „ДЕНИДЕ” ООД член на СД и изпълнителен директор – 264 805лв, „ЛТС консулт 2011” ООД – 134 970лв. 

5. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на дружеството.
Към 31.12.2014  притежаваните акции от капитала на “ЕМКА” АД от членове на СД:

“МАНГ” ООД  - притежава 6 800бр. акции представляващи 0,03% от капитала.

Представляващият “МАНГ” ООД  Милко Ангелов Ангелов като физическо лице притежава 25426 акции представляващи 0,12% от капитала на дружеството.
“ПРОФИ-Т” ООД- притежава 12 440бр. акции представляващи 0,06% от капитала.

Представляващият “ПРОФИ-Т” ООД Димитър Богомилов Тановски като физическо лице притежава 36282 акции представляващи 0,17% от капитала на дружеството.
“ДЕНИДЕ” ООД - не притежава акции от капитала на дружеството.

Представляващият “ДЕНИДЕ” ООД  Иван Делчев Делчев като физическо лице притежава 85598 акции представляващи 0,4% от капитала на дружеството.
„ЛТС КОНСУЛТ 2011” ООД - не притежава акции от капитала на дружеството.

Представляващият „ЛТС КОНСУЛТ 2011” ООД  Янко Георгиев Янков като физическо лице притежава 42 776 акции представляващи 0,2% от капитала на дружеството.

6. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството
Няма изключителни права на членовете на съвета на директорите да придобиват акции на дружеството.
7. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети;
Управителен орган на емитента е неговият съвет на директорите. Съставът на съвета на директорите включва 4 юридически лица. 
“ДЕНИДЕ” ООД представлявано от ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ участва в управителните органи на следните дружества: 
Дружество: “Силома” АД - гр. Силистра
Качество: член на съвета на директорите 
Дружество: “ЗАИ” АД - гр. Берковица, 

Качество: член на съвета на директорите.
Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица

Качество: член на съвета на директорите.
Дружество: “ЕМКА” АД, гр. Севлиево
Качество: член на съвета на директорите.
 
 “ПРОФИ Т” ООД представлявано от ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ  участва в управителните органи на следните дружества:
Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

Качество: член на съвета на директорите.

Дружество: “Силома” АД, гр. Силистра

качество: член на съвета на директорите.

Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

Качество: член на съвета на директорите  и изпълнителен директор

Дружество: “ЕМКА” АД, гр. Севлиево

Качество: член на съвета на директорите.
 
 “МАНГ” ООД  представлявано от МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ, участва в управителните органи на следните дружества:

Дружество: “Силома” АД,

качество: член на Съвета на директорите. 

Дружество: “М+С Хидравлик” АД, гр. Казанлък

качество:член на съвета на директорите.

Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

качество: член на Съвета на директорите.

Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

качество: член на съвета на директорите.

Дружество: “ЕМКА” АД, гр. Севлиево

Качество: член на съвета на директорите.

„ЛТС КОНСУЛТ 2011” ООД   представлявано от ЯНКО ГЕОРГИЕВ ЯНКОВ участва в управителните органи на следните дружества:

Дружество: “ЕМКА” АД, гр. Севлиево

Качество: член на съвета на директорите  

8. Сключени през 2014год. договори с членовете на СД  или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.

Няма сключени през 2014 договори с членове на СД, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.
VІ. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
Дружеството нама клонове.
VІІ. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ОТ ДРУЖЕСТВОТО ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ
Основни показатели за финансово счетоводен анализ
База за изготвяне на финансовия отчет:
Годишният финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена, модифициран в определени случаи с преоценката на някои активи и/или пасиви по тяхната справедлива или друга стойност, както това е посочено на съответните места. Всички данни за 2013 и за 2014 са представени във финансовия отчет в хил. лв. при спазване на следните принципи:
· Действащо предприятие.
· Текущо изчисляване – събитията са отразени към момента на възникването им.

· Сравнителната информация е преобразувана в съответствие с възникнали промени. 

Характеристика на прилаганата счетоводна форма
Записванията по сметките се извършват въз основа и от надлежно оформени, предварително обработени и контирани първични и вторични счетоводни документи. Едновременно със систематичните записвания по счетоводните сметки се осигурява и хронологично регистриране на счетоводните операции.

Контирането на докумeнтите (съставянето на счетоводните кореспонденции) се извършва от квалифицирани счетоводители.

В началото на всяка година счетоводните сметки се откриват към първи януари със сумите на крайните салда за предходната година.

Счетоводната отчетност се осъществява  при спазването на Закона за счетоводството, Международните счетоводни стандарти, индивидуалния сметкоплан и счетоводната политика изградена в предприятието.
Организация на отчитане на отделните обекти
Елемент на организацията на отчетността във всяко предприятие е счетоводната политика. Счетоводната политика представлява съвкупност от принципи, изходни положения, концепции, правила, бази и процедури, възприети от предприятието за отчитане на неговата дейност и за представяне на информация във финансовия отчет.

Дълготрайни активи

Установими нефинансови ресурси, които се използват от дружеството за производство или доставка на активи или услуги, за отдаване под наем или административни цели и се очаква да бъдат използвани през повече от един отчетен период.

 Във финансовите отчети дълготрайните активи се представят по тяхната справедлива стойност.

Дълготрайните материални активи са оценени по цена на придобиване образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи извършени по придобиването им и намалени с размера на начислената амортизация и евентуалните обезценки.

ДМА на дружеството към 31.12.2014 година включват:

Земя, сгради, машини,съоръжения и стопански инвентар.

В съответствие с промените в счетоводното законодателство ръководството е извършило преглед на всички значими дълготрайни материални активи към 31 декември 2014 с цел проверка на достоверността на балансовата им стойност. За тези от тях, за които са получени съществени различия е извършена преоценка до размера на справедливата им стойност към същата дата. Разликите от извършените преоценки са формирали преоценъчен резерв, който е докладван заедно с преоценъчния резерв, получен в резултат на действащото към 31 декември 2014 счетоводно законодателство. 
В дружеството няма вътрешно създадени ДНМА. Външно създадени ДНМА при придобиването им се оценяват по цената на придобиване.
Амортизационният план е разработен и утвърден за всеки амортизируем актив като са спазени минималния брой реквизити.

Краткотрайни активи

Краткотрайните активи на дружеството съдържат:
   -материални запаси 
   -краткосрочни вземания

-вземане от клиенти и доставчици

-парични средства 

-разходи за бъдещи периоди

Стоково-материалните запаси са оценени по цена на придобиване, защото тя е по-ниска от нетната реализируема стойност към 31.12.2014 г.
Метод на отписване на СМЗ при тяхното потребление - използва се препоръчителния метод със средно претеглена цена.

При определяне себестойността на произвежданата продукция преките и постояните общопроизводствени разходи се разпределят върху фактически произведени бройки, защото през последните години има нарастващ обем на производство.

Краткосрочни вземания-те са предимно вземания от продажби и предоставени аванси. Те се признават за краткосрочен актив в момента на възникването им. Валутните търговски вземания се преоценяват в края на отчетния период, като курсовите разлики се отчитат като текущ финансов приход или текущ финансов разход. Вземанията в лева са оценени по стойността на тяхното възникване.
Признаване на приходи и разходи.

Оперативните приходи и разходи, както и неоперативните такива се признават в съответствие с принципите за текущо начисляване и съпоставимост между тях. Приходите се признават при съществуването на достатъчна вероятност те да бъдат получени.Прихода за всяка сделка се признава едновременно с извършените за нея разходи.

Парични средства
Дружеството разполага с паричните средства в каса и в банки по разплащателни сметки в лева и валута. Сделките в чуждестранна валута, с изключение на тези за покупка и продажба на валута, се вписват в левове при първоначално счетоводно отразяване, като към сумата в чуждестранна валута се прилага централен курс на БНБ към датата на сделката. Закупената валута се оценява по валутния курс на придобиване към датата на покупката. Продадената валута се оценява по валутния курс на продажбата към датата на продажбата. В годишния финансов отчет паричните позиции в чуждестранна валута се отразяват по заключителен курс, а текущо през годината – по централен курс на БНБ.  Курсови разлики се отчитат, когато:
· настъпи промяна във валутния курс между датата на сделката и датата на разплащането по парични позиции, възникнали по сделка с чуждестранна валута.

· към датата на финансовият отчет паричните позиции се оценяват по валутен курс към 31 декември.

Курсовите разлики, възникващи при уреждането на парични позиции или при отчитането на паричните позиции на дружеството при курсове различни от тези, по които са били заведени първоначално през периода, или са били отчетени в предходни финансови отчети, се отчитат като текущ финансов приход или текущ финансов разход.
Отчетът за паричните потоци представлява паричните потоци през отчетния период чрез пряк метод.

Разходи за бъдещи периоди - това са разходи, които касаят следващия отчетен период.
Пасив на дружеството
Собственият капитал включва основният капитал, резервите, финансовият резултат, неразпределената печалба  от минали години.

Като основен се отчита капиталът, определен при учредяването на дружеството и регистриран в съда.  Като резерви се отчитат собствените средства, формирани съгласно действащото законодателство, както и по решение на собственика на дружеството.
Финансовият резултат е печалба от текущата година.
Основен капитал - размерът на основния капитал се определя от номиналната стойност на дяловете на собственика на дружеството.                                                                               
Резерви-като резерви се отчитат собствените средства, формирани съгласно действащото законодателство.
Дългосрочните пасиви са формирани от заеми за инвестиции от банки.
Краткосрочни пасиви.
Краткосрочните задължения са със срок на погасяване до дванадесет месеца от датата на баланса и се инвентаризират един път в годината преди съставяне на ГФО.

Видове: задължения към доставчици, задължения към клиенти по получени аванси, задължения към персонала, задължения към осигурителни предприятия, данъчни задължения.

Текущите задължения са в оценени по стойност на тяхното възникване.

Приходи и разходи.
Оценяват се при тяхното придобиване по историческа цена. Приходите се определят по справедлива стойност на полученото или подлежащо на получаване плащане под формата на парични средства.

Дружеството получава приходи основно от обичайната си дейност.
Разходи-Разходите се делят на Разходи за обичайната дейност, Финансови                                                         разходи, Разходи за данъци. Разходите от обичайната дейност се отчитат по икономически елементи.
Балансът и Отчетът за приходи се изготвят на нетен принцип.

В счетоводния баланс данъчните активи и пасиви се определят от другите активи и пасиви. Острочените данъчни активи и пасиви се коригират в следващ период, когато има промяна в данъчната ставка. Промяната в сумата на отсрочените активи и пасиви се отчитат като друг приход или като друг разход.

Данъците върху намаляема временна разлика се отразяват като вземане, свързано с временна разлика и като увеличение на финансовия резултат.

Данъци върху облагаема временна разлика се отразяват ката задължение, свързано с временна разлика и като намаление на финансовия резултат.
Цели и политика по управление на финансовия риск
Дейността на дружеството е изложена на сравнително ограничени финансови рискове, от които най-значителни са:

· риск от курсови разлики – произхождащи от получени кредити 
В “ЕМКА” АД е внедрена Система за управление на качеството ISO9001:2008, която гарантира все по-добро качество чрез непрекъснато подобряване на управлението на процесите.  Валидност на сертификата  - до 16.12.2015г.

В “ЕМКА” АД е внедрена Система за управление на отпадъците ISO14001:2004. Фирмата е сертифицирана на 22.03.2012год. Сертификат №BG18462E.  Валидност на сертификата  - до 22.03.2015г.  През м. март бе извършен ресертификационен одит по ISO14001:2004 и предстои да бъде издаден сертификат.
В дружеството е внедрена система за Безопасност при работа OHSAS 18001:2007. Валидността на сертификата е до 12.01.2017г.
“ЕМКА” АД работи активно за опазването на околната среда във всичките й аспекти. Дейността на дружеството е съобразена с националната политика по околна среда, отразяваща принципите и Директивите на ЕС и свързаните с това дейности, които са в основата на действуващото българско законодателство в областта на околната среда. Във връзка с това процесите се управляват чрез: 
1. Химични вещества – като потребител на химични вещества и смеси „ЕМКА” АД изпълнява всички изисквания по Европейския Регламент 1907/2006 относно регистрацията, оценката, разрешаването и ограничаването на химикалите (REACH). 

2. Вредни емисии – План за управление на разтворителите и контролни измервания на вредните вещества, изпускани в атмосферния въздух. От 2007год. в дружеството се използва газ за отопление.

3. Отпадни води – периодични измервания на отпадните води.

4. Отпадъци -  съгласно Закона за управление на отпадъците 

5. Сключен е договор с ЕКОБУЛПАК  - организация за оползотворяване на отпадъците от опаковки.

Всички дейности по опазване на околната среда се контролират от съответните органи, като се удостоверяват с протоколи и предписания.

Основните процеси в областта на управление на човешките ресурси през 2014 година бяха насочени към повишаване на качеството на кадровия потенциал на предприятието, като основен ресурс за постигане на поставените цели и повишаване на ефективността. Въведеното в експлоатация ново оборудване наложи по-високи изисквания към операторите на машини.  За достигане на високо ниво на развитие на професионалните умения и квалификация на работниците и служителите, през 2014 година бяха организирани: професионални обучения, участия в професионални курсове и семинари на различна тематика. 
VІІІ.  ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ
Прегледът и отчетът на изпълнението на Програмата за добро корпоративно управелние установи, че се спазват основните принципи, а именно:

· достоверност и прозрачност относно настъпването на важни корпоративни събития, свързани с дейността на дружеството;

· защита правата на акционерите и равно поставеното им третиране;

· добро корпоративно управление с цел стимулиране интереса на потенциалните инвеститори;

· проява на лоялност към дружеството;

През годината, чрез своите редовни заседания, Съветът на директорите съдейства за осигуряване на ефективно управление на ресурсите на дружеството.

Спазена бе процедурата за предварително уведомяване на членовете на Съвета на директорите за заседанията и подробно и точното им протоколиране.

От извършвания текущ контрол на дейността на директора за връзка с инвеститорите се констатира:

- Своевременното представяне на отчетите и текуща информация до Комисията за финансов надзор, Българската фондова борса, Централния депозитар. Публикувана е цялата информация на сайта на дружеството и е представяна пред обществеността чрез електронната медия X3news.

- Редовно водене на регистрите за материалите за общото събрание на акционерите, за протоколите от заседанията на Съвета на директорите, изпратените отчети и текущи информации; 

- Спазени са сроковете за публикуване на официалните покани за общото събрание на акционерите  и са изпратени уведомленията регламентирани в ЗППЦК;

Всички тримесечни и годишния  финансово-счетоводен отчет се изготвят в съответствие с Международните счетоводни стандарти.

 Настоящата програма за добро корпоративно управление съдържа всички нормативно регламентирани задължения, поради което не е необходимо да бъдат извършени промени в нея  и същата продължава да действа  през 2015год.

ІХ ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ПО РАЗДЕЛ ІVА ОТ ПРИЛОЖЕНИЕ №10 НА НАРЕДБА №2 НА КФН
1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година.
Информацията е посочена в раздел І.
2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента. 
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	2. Приходи от съучастия
	

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и  инструменти
	

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	3

	5.Други
	0

	Общо за група ІІІ
	17

	Б. Общо приходи от дейността (І+ІІ+ІІІ)
	74181


Приходи от продажби по видове пазари 

Вътрешен пазар - на стойност 15524 хил. лева, представляващи 21.96%.
Външен пазар - на стойност 55153 хил. лева, представляващи 78.04%.

3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента. 
По- големи клиенти,  с които са сключени договори за производство и продажба на изделия от номенклатурата на “ЕМКА” АД: ЛАПП КАБЕЛ, ТКД, Електростарт  АД, Леми Трафо ЕАД,  „Динамо” Сливен, „Елпром Трафо СН” АД   и др.  
4. 
Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента.
Няма такива събития

5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година.
Няма такива събития

6.Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента. 
Няма  сделки, водени извънбалансово.

7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране. 
	година
	дружество
	Закупени брой акции
	Придобито дялово участие /общо/, %

	2014
	“Индустриален капитал холдинг” АД
	1588600
	10,21%

	
	“Балкарс консорциум” ООД
	1
	8,33%


8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.
	Дружество
	Вид на връзката
	Вид на сделката
	Обем на сделката,

х.лв
	Вземания,

х.лв
	Задължения, х.лв

	“Индустриален капитал холдинг” АД, гр. София
	акционер
	Предоставен кредит на ЕМКА
	200
	
	200


“ЕМКА” АД дължи на “Индустриален капитал холдинг” АД кредит към 31.12.2014 г. в размер на 200 000 лева., срокът на погасяване е 31.03.2015 г.

Лихвите се издължават в  срок.
Справка за сключени договори за кредити към 31.12.2014 г.:

	Банка
	Дог.дата
	Краен срок на погасяване
	Обезпечение

	ОББ             овърдрафт
	5.11.2014 г.
	5.11.2015 г.
	Ипотека на недвижим имот



	СИТИБАНК  овърдрафт
	16.12.2014 г.
	30.12.2015 г.
	Залог на вземания и материални запаси

	ОББ – финансиране на проект ПРИЕ
	14.02.2012
	01.08.2014
	Залог на бъдеща движима вещ

Залог на бъдещо вземане

	СИТИБАНК-инвестиционен кредит
	05.06.2013
	05.07.2017
	Залог на бъдеща движима вещ

Залог на бъдещо вземане


9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати. 
Няма сключени от дружеството договори за заем, в качеството му на заемодател.

10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия ценни книжа през отчетния период.
През отчетния период няма емитирана нова емисия ценни книжа.
11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.
Няма публикувана такава информация.

12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им.
Няма такива обстоятелства.

13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.
Дейността на “ЕМКА” АД Севлиево е насочена основно към управление на сегашните инвестиции.

14. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група. 
Не е настъпила промяна в основните принципи на управление на дружеството.
15. Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове.
В процеса на изготвяне на финансовите отчети за 2014 г. вътрешния контрол се изразява в инвентаризации на материалите по складове, провеждани два пъти годишно – към 30 юни и 31 декември 2014 година и на  незавършеното производство по цехове, провеждани ежемесечно, с произтичащите счетоводни корекции съгласно остойностените инвентаризационни описи. Контрола по отношение на установения брак на материални запаси се извършва за всеки текущ месечен период. Финансовия контрол се осъществява текущо от страна на ръководството и ФСО по отношение ценовите договорености с доставчици и клиенти.
16. Информация за промените в управителните и надзорните органи през отчетната финансова година.
През отчетната  година няма промяна в управителните и надзорни органи.

17. Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатени от емитента и негови дъщерни дружества, независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително:
Данните са посочени в раздел V т.4

18. За публичните дружества - информация за притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена на упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите.
Данните са посочени в раздел V т.5

19. Информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.
Не са известни такива договорености.
20. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно.
Към 31.12.2014 г. дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения в размер най-малко 10 % от собствения капитал.

21. Данни за директора за връзки с инвеститорите, включително телефон и адрес за кореспонденция.
Директор за връзки с инвеститорите е Снежана Василева Стоянова,

адрес за кореспонденция: гр. Севлиево, ул.”Н. Петков”№ 30

е-mail: emka.up@nat.bg ,   тел. 0675/31330

22. Промени в цената на акциите на дружеството
Всички акции на емитента са регистрирани и се търгуват на “БЪЛГАРСКА ФОНДОВА БОРСА – СОФИЯ” АД,  пазар Основен -  сегмент ”Стандарт”.

Брой акции в обръщение – 21 505 776.

За периода 01.01.2014г. – 31.12.2014г емисията акции е била търгувана, както следва:


Емитент:




“ЕМКА” АД

Борсов код:




57E  

ISIN код:




BG11EMSEAT19

Нормална търговия
Оборот /лв/:




792 245.26лв

Прехвърлен обем за 2014 г.:
  

420 735 броя
Брой сделки през 2014 г.:


580 сделки

 

Дружеството своевременно е разкривало  пред КФН и БФБ нормативно определената информация в съответните срокове.

Х. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11

Към 31.12.2014 г. целият капитал на дружеството е регистриран за търговия на Основен пазар, сегмент Стандарт  на „БФБ - София” АД.  „ЕМКА” АД не е издавало други ценни книжа, които не са допуснати за търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка.

Всички акции на дружеството се прехвърлят свободно, без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. За придобиване и притежаване на акции от капитала на „ЕМКА” АД не е необходимо получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.
Представена е струстура на капитала на дружеството в прил. №11
„ЕМКА” АД няма акционери със специални контролни права.

  Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е акционер гласува по свое усмотрение.

Не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „ЕМКА” АД.
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